JCR Eurasia Rating

“Global Knowledge Supported by Local Experience”

BASIN ACIKLAMASI
istanbul - 28 Mart 2014

JCR Evurasia Rating,

Vakif Finansal Kiralama A.S.'yi
derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ve gérGnUmunu ‘BBB (Trk) / Stabil’ olarak asagiya revize etti,
\ Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérinUmunu ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etti. /

JCR Eurasia Rating, “Vakif Finansal Kiralama A.$."yi ulusal ve uluslararasi dizeyde yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, ‘A (Trk)’
olan Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk)’, ‘A-1 (Trk)’ olan Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-3 (Trk)’ olarak asagiya revize etmis olup, séz konusu
notlara iliskin gérinUmleri ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel
Para Notlan ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida gosteriimistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB- / (Stabil Gorinum)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil G&rGnum)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil G&rUnUm)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3/ (Stabil Goronim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/ (Stabil Goronim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu 1 A-3(Trk) / (Stabil GérionUim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Son yasal dizenlemelerle temsil kabiliyeti ve gicU artan Bankacilik disi finansal kesimin 6ncU sektdrlerinden Leasing Sektdérl artan Orin
cesitligi ve 2013 yili 3. ceyredi sonlannda tasinmazlara iliskin sat & geri kirala islemlerine getirilen vergi istisnalarnin ivmelendirmesiyle
tamamlanan mali yilda hizli bir boyUme kaydetmis, TUrk Finans Sistemi ve bankacilik disi finansal kesim icindeki payini artirarak, Ulke
ekonomisinin artan volafilitesi ve azalan biyUme oranlannin olasi negatif etkilerine ragmen 6numizdeki dénemiler icin pozitif bir gérinim
yaratmigtir.

Halka acik ik ve 6nde gelen leasing sirketinden biri olan Vakif Finansal Kiralama A.S. faaliyetlerini genel merkezi ve dort subesi vasitasiyla
yerel bazda yurUtmekte, bankacilik disi finansal piyasalarn ortak karakteristigi olan banka hissedarl mali kuruluslann agirigr kapsaminda
likidite, fonlama maliyeti, mUsteri tabani ve muUsteriye erisim networkU gibi hususlarda bankai iliskili sirket olmanin avantajlanni yasamaktadir.

Piyasadaki finansal ve operasyonel etkinligini devam ettiren Vakif Finansal Kiralama A.§., yUksek ancak sektdr ortalamalarnnin altinda kalan
bUyUme oranina ragmen sektérin oldukga Uzerindeki bes yillik kimUle blyUme oraniyla pazar payindaki artis tfrendini korumustur. Hizli
bUyUmesini agirlikli dis kaynaklarla finanse eden ve neficesinde 6z kaynak seviyesi sektér orfalamalannin altinda devam eden Sirket’in NPL
rasyosu, TUrk Finans Sisteminde genis bir etki yaratan bUydk montanli bir sUpheli alacaga bagli olarak yUkselmis, ayrlan karsiliklarla karlilik
rasyolan baskilanmigtir. Varlik kalitesi ve risk seviyesi Uzerinde olusan baski Sirketin Vakifbank'in bagl ortakligi olusu ve etkin pasif yonetimiyle
yUkUmIUIUk kompozisyonunda saglanan dikkat cekici iyilesmeyle hafiflemis olmakla ve oldukca yUksek seviyedeki fonlama kaynaklarn
likidite yonetimini rahatlatmakla birlikte, not indiriminin esas gerekgesi bozulan varlik kalitesi, negatif karlilik ve 6z kaynak seviyesinin Uzerine
clkan sUpheli alacak bakiyesi olmustur.

Mevzuat kapsaminda gergeklestiriien kademeli karsiik ayirma politikasinin tahsilat gergeklestirlememesi halinde gelecek dénemlerdeki
karlilik rasyolannda baski yaratabilecegdi olasi olmakla birlikte, aksi durumda tahsil kabiliyetinin gelecek dénemlerdeki karlilik ve likidite
performansinda 6nem arz edecedi, tahsilat kabiliyetini artinci uygulama ve ydntemlerin Sirketin kar yaratma potansiyeline olumlu katki
saglayacagi kanaatiyle sGrecin etkileri izlienmeye devam edilecektir.

Ortaklann ihtiya¢ halinde Vakif Leasing’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrca etkili operasyonel
destek sunma deneyimine sahip olduklan kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rafing notasyonu icerisinde (2) olarak feyit
edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurcsia Rating olarak, ortaklanndan herhangi bir destek saglanip sadlanamayacadgina bakilmaksizin, Sirketin
organizasyon yapisi, akfif bUyUkligu, piyasa etkinligi, kurumsal yonetim uygulamalan ve tarihsel verisi dikkate alindiginda, piyasadaki
etkinligini korumasi kaydiyla bilancosunda Ustlendigi yUkUmlUlUkleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastg kanaatine
ulagiimigtir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Vakif Finansal Kiralama A.$.'nin Ortaklardan Bagimsiziik Notu (AB) olarak
belirenmistir.

Derecelendi.rrr_wepeﬁceleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun hitp://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz andalisti
Sn. Gokhan IYIGUN ile iletisim kurulabilir.
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