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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Valaf Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Vakif Finansal Kiralama A.$. (“ Sirket”) ve bagl: ortaklifinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)

31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de
dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarimi denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve yapilan aciklamalar: ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitillmigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklarr” boliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gérligtimiiziin
olusturulmasinda ele alinmisg olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COMLET  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin
deger diistikliigii

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
durum tablosunda takipteki alacaklar dahil
olmak {izere toplam 2,053,755 bin TL kiralama
islemlerinden alacaklari bulunmakta olup; Grup
tarafindan BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1 gercevesinde belirlenmis
kiralama iglemlerinden alacaklarla ilgili ayrilan
deger diigiikliigli karsiliklarina iligkin
aciklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan iligikteki konsolide finansal
tablolarin 2.1.6, 2.3 ve 6 no’lu dipnotlarinda yer
almaktadir.

Denetimimiz ¢ergevesinde bu alana
odaklanmamizin nedeni; konsolide finansal
durum tablosunda yer alan kiralama
islemlerinden alacaklarin ve ilgili deger
diisiikliigii kargiliklarinin tutarsal biiytikliigii ile;
s0z konusu kiralama iglemlerinden alacaklarin
ilgili mevzuata gore siniflandirilarak deger
diisiikliigii kargiliklarinin bu siniflandirmalara
uygun olacak sekilde belirlenmesinin 6énemidir.
S6z konusu kiralama iglemlerinden alacaklarin
temerrtit halinin zamaninda belirlenmesinde ve
uygun deger diiglikligii karsihiklarinin
ayrilmasinda yOnetim tarafindan yapilan yarg
ve tahminler finansal durum tablosunda taginan
karsilik tutarini 6nemli derecede
etkileyebileceginden, s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Gergeklestirdigimiz denetim ¢aligmalarimiz
kapsaminda, Sirket’in kiralama iglemlerinden
alacaklara iligkin deger diisiikliigliniin tespiti ve deger
diisiikliigii karsihig hesaplamalarinin ilgili mevzuat
cercevesinde yapilmasina iligkin olarak uygulamakta
oldugu kontrollerden 6nemli gordiiklerimiz i¢in soz
konusu kontrollerin tasarim ve igleyis etkinligini
degerlendirdik ve test ettik,

Kiralama iglemlerinden alacaklarin deger
diigiikliigline ugrayip ugramadiginin tespiti ve
kiralama alacaklarinin deger diigiikliigii karsihiginin
zamaninda ve mevzuata uygun olarak tesis edilip
edilmedigini belirlemek i¢in kiralama iglemlert
alacaklarindan secilmis bir 6rneklem kiimesini test
ettik.

Deger diisiikliigiine ugramis kiralama iglemlerinden
alacaklar icin ayrlan 6zel kargiliklarin, hesaplamaya
dahil edilen teminatlarin ilgili mevzuatta belirtilen
teminat grubunda siniflandinlip rayic degerlerinin
dogru teminat degerleme oranlariyla ¢arpildiklarinin
orneklem yontemiyle testi de dahil olmak iizere ilgili
mevzuata uygun olarak hesaplandigini yeniden
hesaplama yontemi ile test ettik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmas icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar: hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’un tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhslik icerip iermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarmin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigtimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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. Flde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin agiklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadif) degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular: yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya a¢iklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararint
asacagimn makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci

raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin doérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamigtir,

2, TTK’nin 402. maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 14 Subat 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.
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Sorumlu Denetgi S

Istanbul, 14 Subat 2018



VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)...........cccecovviiriiierisieeins 1-2
KONSOLIDE NAZIM HESAP KALEMLERI...........ccooiiiioioieeeeeeeeeeeeeee e 3
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU .....oooiiiteieeeeeeeeeeeeeeees s e e 4
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ............ 5
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU ...........cccovviiiieiieeresesssesees s 6-7
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU.........cooociiieieieeeeseeeeesesieessssesssiessssssens s sesss s, 8
KAR DAGITIM TABLOSU. ...ucvuuttuuetuteeenettneeesneerneseenesessessesesmmmemmens 9
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR...........ccccoovoviiviienen. 10-55
NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU. ....coootetieeeeeoteeeeeeeeeeeeeeeeee oo enenenas 10
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR ...ootitiiiiiiieieieierereevebevevevevebabeveberereraranen 11-27
NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ..ottt ettt ettt ettt e et eeeteeeee et ate et ateeteeeseseseeasetesesaensareeeeaeans 28-29
NOT4  NAKIT DEGERLER VE BANKALAR ......ccccocvuiiiitiiitieetiees s sesssten st eneses st enestasnaeses s 29
NOT 5 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR ......ooveeeteeeeteeeeeeeeeeeteeeteeee e et eeee s eeeee et s ateeeeeeeeneneeees 29
NOT6  KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR .....ccc.ovoiiiieiiteieiee e 30-31
NOT 7 MADDI DURAN VARLIKLAR ....ooottttteeeteeeeeteeeeeeee et et eeeeee e eeee e et et ateteeesesteeesaeasseeseeset et asesetese st seaesesenneens 32
NOT 8 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ....oovit ittt eeeeeteee ettt eeeeeeet et aeeeeeeeeteeeseeeseateteseaesssessessieans 33
NOT 9 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSiN

DURAN VARLIKLAR ...ttt ettt ettt ettt s bt e et e e e st e e e s ba e e e e bt e e e sabeeesabaeeesabeeesabaeesasteeennns 33
NOT 10 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERT .....cttittt ettt ettt ettt ettt et e et e et aenee e eeaneneaesnanens 34-35
NOT 11  DIGER AKTIFLER .....coooiiiiititiiiesieeeee ettt eeas st en st es ettt st es et et st s et ens st nses s 36
NOT 12  PESIN ODENMIS GIDERLER ........ccccstiiuivieeiiiieeiss et tes st snsstes et esents st enenesssnsesesnes 36
NOT 13  ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLUKLER ......cccecevemiiriieiiesisis e 36
NOT 14  ALINAN KREDILER .....c.ooiotiiototeteeeee et et et e et et ettt eee et ateet et ete et eteetate st et et aseseeeete et ateseeentaseseneaee et anereeeeas 36-37
NOT 15 THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER ..ot ititteet ettt ee et eee et e et eeet et eeeeeseeetaee st atetseeneenaeesaneseenens 38
NOT 16  DIGER BORCLAR ........coivetiieiietieesseteeesssieses s tesas s aeses st ss s assas s asse s sassss s assss s ansssssasses s aasessnasses 38
NOT 17 DIGER YABANCI KAYNAKLAR ..ot i oteteeeeeeeeee oot eeeeee et eeeeeeseseseeeeeteseeeeseseeseeseseesesessesesaseeeeseseeeneeenn 38
NOT 18 BORC VE GIDER KARSILIKLARI ....ooiiiiiie ittt stb e e e e snbe e s snbaeaeanes 39
NOT 19 OZKAYNAKLAR ..ot ettt ee et et et e et e et et et e et e et et et et ete et et e et ete st ee et et eteeeete et ete st eaeee et et e et ateeteeeeeeens 39-40
NOT 20 ESAS FAALIYET GIDERLERI ......o oottt oottt ettt ettt ettt ettt e et e et e et et et eeae et eee e aeeae 40-41
NOT 21 DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI ......ocueueitoteseeeeeeeeeeeeeeee et e ettt e ee e e 41
NOT 22 HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP) ettt 42
NOT 23  TLISKILI TARAF ACTKLAMALARI .........ccooiiteteieiitctieeeseceetees s esseses s ses ettt esenenenssssss st ssssnan s e s 42-43
NOT 24 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......ccceuiiitiiriiitieiicisses et 44
NOT 25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] .......ccccccoun... 45-53
NOT 26  FINANSAL ARACGCLAR ......coviiiiitiiiiitet ettt ettt bbb bbb 53-55
NOT 27  DIGER HUSUSLAR .......ccitietsteteeeeteee et s e e ee e e s et s st sestes st et esees s et et en st es s eet et s st es e eeten s eesnenesenen 55

NOT 28 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......iioveeeoeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeseseeseseeeseeesseseeseeseseenas 55



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Denetimden Gecmis Bag Denetimden Ge¢mis

. Cari Donem Onceki Dénem
AKTiF KALEMLER Dipnot (31 Arahk 2017) (31 Aralik 2016)
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI - - - - - -
Il GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim satim amagh finansal varliklar - - - - - -
2.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - - - - - -
23 Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - - - - - -
I BANKALAR 4 2,072 109,990 112,062 2,525 14,156 16,681
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 8,064 - 8,064 5,793 - 5,793
VI FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
6.1.1 Yurt i¢i - - - - - -
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazamlmams Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt i¢i - - - - - -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - .
7.1 Tiiketici kredileri - - - - - -
7.2 Kredi kartlar1 - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
Vil KIRALAMA ISLEMLERI 6 474,045 1,406,156 1,880,201 365867 1182200 1,548,067
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar 464,541 1,296,317 1,760,858 351,073 1,149,060 1,500,133
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar 602,478 1,455,943 2,058,421 452,001 1,290,485 1,742,486
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - - - - - -
8.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) (137,937)  (159,626)  (297,563)  (100,928)  (141,425)  (242,353)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 6,776 48,748 55,524 5,784 7,550 13,334
8.3 Kiralama iﬁlemleri i(;in Verilen Avanslar 2,728 61,091 63,819 9,010 25,590 34,600
IX. DiGER ALACAKLAR 4,916 286 5,202 8,275 285 8,560
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 31,215 22,850 54,065 22,728 43,064 65,792
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 62,084 111,470 173,554 40,080 142,715 182,795
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (30,869) (88,620)  (119,489) (17,352) (99,651) (117,003)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X1 BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - R R
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 20,900 - 20,900 21,189 - 21,189
XVIL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 483 - 483 618 = 618
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 483 - 483 618 - 618
XVIIL. pESIN ODENMIS GIDERLER 12 750 2,891 3,641 171 3,383 3,554
XIX. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - 35 - 35
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 10,302 - 10,302 15,955 - 15,955
XXI. DiGER AKTiFLER 1 241 - 241 82 - 82
ARA TOPLAM 552,988 1,542,173 2,095,161 443,238 1,243,088 1,686,326
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net) 9 208 - 208 208 - 208
22.1 Satig Amagl 208 - 208 208 - 208
222 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
AKTIiF TOPLAMI 553,196 1,542,173 2,095,369 443,446 1,243,088 1,686,534

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Das

Denetimden Ge¢mis

B

Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot (31 Arahk 2017) (31 Arahk 2016)
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
11 ALINAN KREDILER 14 305,409 1,398,983 1,704,392 305,347 1,159,709 1,465,056
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
V. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 15 94,921 - 94,921 - - -
5.1 Bonolar 94,921 - 94,921 - - -
52 Varhga Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI DiGER BORCLAR 16 5,718 18,421 24,139 9,787 10,248 20,035
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 17 10,440 44,109 54,549 10,897 12,265 23,162
Vi RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUOKUMLULUKLER 10 1,287 - 1,287 2,095 - 2,095
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 18 3,779 - 3,779 3,310 - 3,310
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihig - - - - - -
10.2 Caligan Haklar1 Yikimliligi Karsiligt 3,779 - 3,779 3,310 - 3,310
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
X1 ERTELENMI$ GELIiRLER 1,351 1,957 3,308 1,207 1,566 2,773
XII. CARi DONEM VERGi BORCU 10 3,856 - 3,856 - - -
X1, ERTELENMI$ VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 426,761 1,463,470 1,890,231 332,643 1,183,788 1,516,431
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 19 205,138 - 205,138 170,103 - 170,103
16.1 Odenmis Sermaye 109,000 - 109,000 87,000 - 87,000
16.2 Sermaye Yedekleri 353 - 353 353 - 353
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 353 - 353 353 - 353
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler 16,449 - 16,449 17,418 - 17,418
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler 5,628 - 5,628 3,468 - 3,468
16.5 Kar Yedekleri 39,791 - 39,791 38,510 - 38,510
16.5.1 Yasal Yedekler 6,286 - 6,286 5,110 - 5,110
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 33,505 - 33,505 33,400 - 33,400
16.5.4 Diger Kér Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 33,819 - 33,819 23,284 - 23,284
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarar1 33,819 - 33,819 23,284 - 23,284
16.7 Azmnlk Paylart 98 - 98 70 - 70

PASiF TOPLAMI

631,899 1,463,470 2,095,369

502,746 1,183,788 1,686,534
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Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

z Denetimden Ge¢mis

Cari Donem
(31 Aralik 2017)

Onceki Dénem
(31 Aralik 2016)

TP YP Toplam

TP YP Toplam

6.1.1

6.1.2
6.1.3

6.2

6.2.1
6.2.2
6.2.3

6.2.5
VIL

RiSKi USTLENILEN FAKTORING
ISLEMLERI

RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
ISLEMLERI

ALINAN TEMINATLAR 24
VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER 24
Cayilamaz Taahhiitler

Cayilabilir Taahhiitler

Kiralama Taahhiitleri

Finansal Kiralama Taahhiitleri

Faaliyet Kiralama Taahhiitleri

Diger Cayilabilir Taahhiitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal
Araglar

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Amagl Islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
Amagl Islemler

Alim Satim Amagh Islemler

Vadeli Alim-Satim Islemleri

Swap Alim-Satim Islemleri

Alim Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alim Satim Islemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

5,044,557 12,190,606 17,235,163

286,288 430,901 717,189

239,968 67,719 307,687
46,320 363,182 409,502
46,320 363,182 409,502
46,320 363,182 409,502

565,019 645,065 1,210,084

3,538,223 11,221,415 14,759,638

60,613 251,852 312,465

11,637 41,513 53,150
48,976 210,339 259,315
48,976 210,339 259,315
48,976 210,339 259,315

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

5,895,864 13,266,572 19,162,436

3,598,836 11,473,267 15,072,103

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

i . . 1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 142,029 112,585
FAKTORING GELIRLERI - -
11 Faktoring Alacaklarindan Alian Faizler - -
111  Iskontolu - -
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar - -
121 Iskontolu - -
1.2.2 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alian Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI 142,029 112,585
15 Finansal Kiralama Gelirleri 139,042 110,415
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 2,987 2,170
Il FINANSMAN GIDERLERI (-) (96,048) (78,909)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (82,265) (76,708)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (10,279) -
25 Diger Faiz Giderleri - (127)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (3,504) (2,074)
1. BRUT K/Z (I+11) 45,981 33,676
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (17,746) (15,325)
41 Personel Giderleri (11,215) (9,394)
4.2 Kidem Tazminat1 Karsihg1 Gideri (422) (357)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (6,109) (5,574)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 28,235 18,351
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 21 25,573 33,361
6.1 Bankalardan Alman Faizler 109 106
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri 6 -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - 1,012
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - 1,012
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 9,438 19,125
6.7 Diger 16,020 13,118
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 (11,376) (22,488)
VIIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 21 (39) (565)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - )
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger
Diisme Gideri - -
812 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - 3)
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
821 Maddi Duran Varlk Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger
Diistis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.25 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklar1 Deger Diistis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 - -
85 Diger (39) (562)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 42,393 28,659
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X1l SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 42,393 28,659
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 10 (8,546) (5,378)
131 Cari Vergi Karsiligt 10 (3,917) -
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (4,629) (5,378)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII=XIII) 33,847 23,281
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satig Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satig Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligt - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 33,847 23,281
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR (28)
HISSE BASINA KAZANC 22 0.3105 0.2136
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.3105 0.2136

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang -
SEYRELTILMIi$ HiSSE BASINA KAZANC -

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis
Onceki Déonem

Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)

I DONEM KARI /ZARARI 33,847 23,281
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER 1,191 3,216
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (969) 2,426
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - 2,540
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 18 (59) 15
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir

Unsurlari - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin

Vergiler (910) (129)
2151 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (910) (129)
22 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 2,160 790
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma

Gelirleri/Giderleri 2,274 832
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir

Unsurlari B B
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire {liskin Vergiler (114) (42)
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (114) (42)
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1T) (¥) 35,038 26,497

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kir veya Zararda Kir veya Zararda
Yeniden Yeniden
Smiflandiriimayacak Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamh Kapsamh Gelirler ve
Gelirler ve Giderler Giderler
Hisse Hisse Gegmis Kontrol
Senedi Senedi Diger Diénem Dénem Net Giicii
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Sermaye ihrag iptal Sermaye Kar Yasal Statii  Olaganiistii Diger Kan/ Kariveya Olmayan Toplam
DEGIiSIKLIKLER Sermaye Yedekleri Primleri Kararlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri  Yedekler  Yedekler  (Zararn) Zaran Paylar Ozkaynak

CARi DONEM (1 Ocak -

31 Aralk 2016)

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi

(31/12/2015) 65,000 353 - - 353 15,105 (113) - - 2,678 - 36,873 3,910 - 32,963 - 23,637 - 111 143,644
TMS 8 Uyarinca Yapilan

Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 65,000 353 - - 353 15,105 (113) - - 2678 - 36,873 3,910 - 32,963 - 23,637 - 111 143,644
[\YA Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 2,412 14 - - 790 - - - - - - - - - 3,216
V. Nakden Gergeklestirilen
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan
Gergeklestirilen Sermaye
Artirim 22,000 - - - - - - - - - - - - - - - (22,000) - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon
Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir
VIIIL Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle
Artiy /Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Doénem Net Kér1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - - 23,284 3) 23,281
X1l Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 1,637 1,200 - 437 - (1,637) - (38) (38)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 1,637 1,200 - 437 - (1,637) - (38) (38)
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi
(I+IV+......+XI+XII) 87,000 353 - - 353 17,517 (99) - - 3,468 - 38,510 5,110 - 33,400 - - 23,284 70 170,103
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglarv/azaliglari,
2. Tanimlanns fayda planlarinin birikmis yeniden lgiim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarmn diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlarr)
4. Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglary/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinimn birikmis tutarlari)ifade

eder.

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGIiSIKLIKLER

Odenmis
Sermaye

Sermaye
Yedekleri

Hisse Hisse
Senedi  Senedi
ihra¢ iptal
Primleri Kararlar

Diger
Sermaye
Yedekleri

Kar veya Zararda
Smiflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Yeniden

Kir veya Zararda
Simiflandinlacak

Kapsamh Gelirler ve

Yeniden
Birikmis Diger

Giderler

Kar
6 Yedekleri

Yasal Statii  Olaganiistii

Yedekler Yedekleri

Yedekler

Diger
Yedekler

Gegmis
Donem
Kan /
(Zarary)

Donem Net
Kar veya
Zaran

Kontrol
Giicii
Olmayan
Paylar

Toplam
Ozkaynak

21
2.2

V.

VI.

VIL

VI

IX.

Xl

XIl.
12.1
12.2
12.3

CARi DONEM (1 Ocak -

31 Arahk 2017)

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi
(31/12/2016)

TMS 8 Uyarinca Yapilan
Diizeltmeler

Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi

Yeni Bakiye (1+11)

Toplam Kapsamh Gelir
Nakden Gergeklestirilen Sermaye
Artirnm

i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen
Sermaye Artirim

(Odenmis Sermaye Enflasyon
Diizeltme Fark:

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir
Tahviller

Sermaye Benzeri Krediler
Diger Degisiklikler Nedemiyle
Artis /Azahs

Dénem Net Kan veya Zarari
Kar Dagitimi

Dagitilan Temettii

Yedeklere Aktarilan Tutarlar
Diger

87,000

87,000

22,000

353

353

353

17,517

17,517
(922)

(99

(99)
(a7)

- 38,510

- 38,510

- 1,281

- 1,281

5,110 -

33,400

33,400

23,281

23,281

(22,000)

(1,281)

(1,281)

33,819

70

170,100

170,100
1,191

33,847

Dénem Sonu Bakiyesi
(II+IV+.....+XI+XII)

109,000

353

353

16,595

(146)

- 39,791

33,505

33,819

98

205,138

[SEGE RN =

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azalislari,
Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglarvkayplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siiflandirilmayacak paylari ile diger kr veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlarr)

Yabanci para gevirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varhklarm birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglarvkayiplari,

Diger (Nakit aks riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsamh gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)ifade

eder.

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Donem

Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 30,202 23,471
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 132,912 105,771
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettiiler 6 -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 2,987 2,170
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 10,804 18,355
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardgn Tahsilatlar 5,564 2,317
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (11,215) (9,394)
1.1.9 Odenen Vergiler - -
1.1.10  Diger (110,856) (95,748)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (43,412) (63,485)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) / Azalis - -
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) / Azalis - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) / Azalis (325,543) (237,171)
124 Diger Aktiflerde Net (Artig) /Azalis 2,938 (7,325)
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis / (Azalis) - -
12.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis / (Azalis) - -
127 Alman Kredilerdeki Net Artig / (Azalis) 244,292 157,955
128 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis / (Azalig) - -
129 Diger Borglarda Net Artis / (Azalis) 34,901 23,056
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (13,210) (40,014)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLIiSKiN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Tstirakler ve I Ortakliklart — -
22 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,89 975 (188)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (131) -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 844 (188)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve i_hrag: Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 93,091 -
32 Krediler ve Thrag¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 fhrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 93,091 -
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Uzerindeki Etkisi 14,655 1,224
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis / (Azalis) 95,380 (38,978)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 16,680 55,658
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 112,060 16,680

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Donem
(31 Aralik 2017)(*%) (31 Aralik 2016)

1. DONEM KARININ DAGITIMI (*)
11 DONEM KARI 42,393 28,662
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (8,546) (5,378)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir VVergisi) (3,917) -
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23  Diger Vergi ve Yasal Yikiimliliikler (4,629) (5,378)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 33,819 23,284
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIiRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 33,819 23,284
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara stirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKiNCi TEMETTU (-) - -
19.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
194  Kara Istirakli Tahvillere - -
195  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
233  Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0.3105 0.2136
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 31.05 21.36
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
\VA HIiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

@) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutar belirtilmistir.

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Kisa tarihce

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket™), 15 Eyliil 1988 tarihinde kurulmus olup, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” i gergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1 (“Vakifbank) Grubu’nun bagl ortakligi
konumunda olup; Sirket hisselerinin %22.54 oranindaki pay1 Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gormektedir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket ile yatinmci arasinda diizenlenen finansal kiralama sozlesmelerine konu olan yatimm malinin,
sOzlesme siiresince Giines Sigorta Anonim Sirketi tarafindan sigortalanmasi faaliyetlerine aracilik yapmasi
icin 3 Ocak 1995 tarihinde Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi (““Vakif Sigorta”) faaliyetlerine
baslamistir. Vakif Sigorta ayrica yurtiginde ve yurtdisinda 6zel ve tiizel kisilere sigorta danigsmanligr ile
beraber risk yonetimi ve hasar kontroliinii saglamakta ve sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri arasinda
reasiirans araciligl yapmaktadir. Sirket’in sermayesinde %84.85 paya sahip oldugu Vakif Sigorta’min
finansal tablolar1 bu finansal tablolarda konsolide edilmektedir. Raporun geri kalaninda Sirket ve Vakif
Sigorta birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 74, Vakif Sigorta’nin 1 olmak tizere Grup’un toplam personel say1st
75°dir (31 Aralik 2016: Sirket’in 54, Vakif Sigorta’min 4 olmak tizere toplam 58).

Sirket’in ticari sicile kayitl adresi asagidaki gibidir:

Biiylikdere Caddesi Matbuat Sokak
Gazeteciler Sitesi No:13

34394 Esentepe - Sisli
Istanbul/Tiirkiye

Ortakhik yapisi
Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti olan sermaye grubu Vakifbank Grubu’dur.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hissedarlari ve bu hissedarlarin sermaye
igindeki paylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutan Pay Oram
Hissedar (TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 63,996 58.71 51,080 58.71
Glines Sigorta Anonim Sirketi 17,057 15.65 13,615 15.65
Halka acik boliimii ) 24,566 22.54 19,608 22.54
Diger 3,381 3.10 2,697 3.10
Odenmis Sermaye 109,000 100 87,000 100.00
® Temsil edilen oran, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank”) kayitl hisse senetleri

iizerinden hesaplanmstir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Grup, bu konsolide finansal tablolarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve yapilan
aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren;
“BDDK Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlamistir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 14 Subat 2018
tarihinde Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Bu konsolide finansal tablolar1 degistirme
yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Konsolide finansal tablolar, giivenilir 6l¢limii miimkiin olmas1 durumunda gercege uygun degerleri
tizerinden Ol¢iilen satilmaya hazir finansal varliklar ve satis amagli elde tutulan maddi duran varliklar
hari¢ yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon
mubhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmstir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup’un finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasmi gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli para

birimi (fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi belirtilmedikge, TL olarak verilen
finansal bilgiler, en yakin binlik degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider
tutarlarim  etkileyen kararlar almasii, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yilikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Finansal kiralama alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklar1 tizerindeki deger
disiikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gdzden
gecirilmektedir.

Ertelenmis vergi varhigimin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktar, Sirket
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is plan, Grup’un
kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin gercege uygun deger dl¢iimleri

Sermayede pay1 temsil eden mankul degerlerin gergege uygun deger tespiti i¢in yilda bir kez bagimsiz
degerleme kuruluslarina degerleme yaptirilmaktadir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siiflandirilmasi degistiginde karsilastinilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

doénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari dénem igerisinde asagida agiklanan
haricinde 6nemli bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 7, “Nakit akis tablolar”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak
finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun degerden 6l¢iilen borglanma
araglar tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak iizere geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin
satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliikklerin smiflandirmasi ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aymi zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigi zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar1 ile yapilan
uyum calismas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamigtir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri
i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina
gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkl
yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini
saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmas1 durumunda
yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amacli
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayal: hisse bazli 6demelerin
6l¢iim esaslarimi ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli
O6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem
gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmigtir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun
degerden Ol¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.
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TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir édemenin
yapilmasi/almmas1 durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir
yilikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak
enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikli§a kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar ag¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango ici)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri icin gelecekte 0Odeyecekleri kiralama
yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna
Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve
o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmekte“““dir. UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
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Vergi uygulamasi belirsizlii, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.

TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik
ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlari1 da dahil olmak iizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta so6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Grup’un 2017 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Grup’un konsolide finansal tablo kalemleri g6z 6niinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin
TFRS 9’un uygulamasi disinda Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde dnemli bir etkisi
olacag diisiiniilmemektedir.

Sirket, kiralama islemlerinden alacaklari igin, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina
dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir. Sirket, gegmis
donemlerde oldugu gibi deger disikligi karsiliklarini sz konusu mevzuata uygun olarak
muhasebelestirmeye devam edecek olup bu kapsamda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olacak
olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerini, BDDK tarafindan ilgili mevzuata iliskin bir
degisiklik yapilana kadar uygulamayacaktir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin bzeti
Konsolidasyon esaslari

Bu konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sirket’in ve bagli ortakliginin hesaplarini asagida belirtilen
sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan bagli ortakligin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarla ayni tarih itibartyla hazirlanmstir.

Bagl: ortaklik

Bagli ortakliklar Sirket’in kontrol ettigi kuruluslari ifade eder. Kontrol, Sirket’in bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla sdz konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili
kararlarinda tek bagina etkin rol oynama giiciinii ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilirken, itfa
edilebilir veya hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerin potansiyel oy haklar1 da dikkate alinmaktadir.
Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin
ortadan kalktig1 tarihe kadar dahil edilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Vakif Sigorta’nin %84.85’ine sahiptir.
Sirket’in Vakif Sigorta’nin faaliyetleri lizerinde tam kontrol giicliniin bulunmasindan dolayr Vakif
Sigorta’nin finansal tablolar1 bu konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon y6ntemi ile dahil
edilmistir.
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Kontrol giicii olmayan paylar

Sirket’in bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un 6zkaynaginin
icinde ayr1 olarak gdsterilir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin
tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki kontrol giicii olmayan
paylarm tutarindan olusur.

Kur degisiminin etkileri

Islemler, Grup’un gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen  islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerde gegerli olan kurlardan
kaydedilmektedir. Bilango tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler,
bilango tarihindeki kurlardan TL’ye g¢evrilmekte ve gevirim sonucu olusan ¢evirim farklari, sonucun
pozitif veya negatif olmasina gore kambiyo islemleri kar1 veya kambiyo islemleri zarar1 olarak konsolide
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
ABD Dolari 3.7719 3.5192
Avro 45155 3.7099
Ingiliz Sterlini 5.0803 4.3189
Japon Yeni 3.3421 3.0025

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Finansal kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir ve faiz gelirinin ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kismi
kazanilmamis faiz geliri hesabinda izlenir. Alinan kira édemeleri anapara ve kazanilmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirmmmin tutaridan diisiiliir.

(i)  Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri distildiikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin
o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani lizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhigm faydali
O6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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Siipheli finansal kiralama alacaklari karsihgi

Finansal kiralama alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsiligr Sirket’in finansal kiralama alacaklar1 portfdyiindeki tahsili siipheli alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.

Tgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 151-240 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 ile 365 giin
arast geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda
ve tahsili vadesinden itibaren 365 glinden fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin teminatlari
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda belirtilen
giivenilirlik ve ihtiyathilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim1 hesaplamaya dahil etmeksizin,
belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagm tahsili ile daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamam aktiften disiiliir.
Onceki donemlerde iizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina gelir olarak kaydedilir.

Finansal araclar

Grup, menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve istirakler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin siiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda y6netim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

(1)  Alim satim amacl finansal varliklar
Alm satim amach finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik, eger prensip olarak kisa vadede satilmak

amaciyla alinmigsa bu gruptadir. Tiirevler de eger riskten korunmak amagl olarak belirlenmedilerse
alim satim amacli finansal varliklar olarak simiflandirilirlar.
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(it)  Satilmaya hazir menkul kiymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akis1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “Finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergcege uygun degerlerinde gecici
olmayan bir deger diisiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden c¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun deger
diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Grup’un iizerinde kontrol giiciiniin veya dnemli
etkinliginin bulunmadigi sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetlere olan yatirimlari icermektedir
ve teskilatlanmis piyasalarda islem goren ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilenler
gercege uygun degerleri iizerinden; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyenler ise varsa deger diisiikliigii ile ilgili karsiliklar ayrildiktan sonra,
maliyet bedelleri iizerinden konsolide olmayan finansal tablolarda gosterilmistir.

Tiirev finansal araclar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara gergege uygun
degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde yine gergege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi,
tiirev finansal araglarinin siiflandirmasina gore degismektedir. Tiirev finansal araglar her ne kadar
Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli
kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflar1 da igeren
gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde de gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akislar1 ile degerlenmektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler
icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet bedelleri iizerinden
ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alman kalemler i¢in ise satin alim maliyet bedelleri tizerinden
birikmis amortismanlar ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmaktadir.

Grup, 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla muhasebe politikas1 degisikligine giderek kullanim amach
gayrimenkullerini, TMS 16 - Maddi Duran Varliklara iliskin Standart kapsaminda bina ve arsa ayrimini
da dikkate alarak ger¢ege uygun degerleri tizerinden izlemeye baglamistir. Gayrimenkuller i¢in bagimsiz
ekspertiz firmasina yaptirilan degerleme sonucunda ertelenmis vergi etkisi sonrasi olusan 16,595 TL’
lik yeniden degerleme farki, (31 Aralik 2016: 17,517 TL) 6zkaynaklar altinda Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler kaleminde izlenmektedir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kullanim amacli gayrimenkullerin maliyetleri lizerinden hesaplanmis net
defter degerleri ile yeniden degerlenmis tutarlar1 arasindaki mutabakat agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun degerleri 21,629 21,629
Maliyet degerleri lizerinden hesaplanan net defter degerleri 3,190 3,190
Vergi oncesi yeniden degerleme farklari 18,439 18,439
Hesaplanan ertelenmis vergi yikiimliligi (-) 1,844 922
Yeniden degerleme farklari - net 16,595 17,517

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar tizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir. Maddi
duran varliklara iliskin amortisman tutarlari, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife girig tarihleri esas
almarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali
Omiirleri ve kalan artik degerleri her raporlama tarihi itibariyle gbzden gegirilmektedir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan ve tahmini ekonomik 6miir olarak 6ngoriilen siireler
asagidaki gibidir:

Tahmini
Ekonomik Omiir Amortisman
Maddi Duran Varhklar (Y1) Oram (%)
Gayrimenkuller 50 2
Mobilya ve demirbaglar 5 20
Motorlu tasitlar 5 20
Diger maddi duran varliklar - Ozel maliyetler 5 20

Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 1 Ocak 2005 tarihinden once aktife giren varliklar igin
aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e
kadar gecen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girigler ise

ilk alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Grup, maddi olmayan duran varliklara iligkin tilkenme paylarini, varliklarin faydali dmiirlerine gore diiz
amortisman yontemi kullanilarak enflasyona gore diizeltilmis bedelleri iizerinden ayirmaktadir.
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Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilma kistaslarini saglayan varliklar; defter degerleri ile
sat1g i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olan ile 6l¢iiliir. S6z
konusu varliklar tizerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayr1 olarak
sunulur. Bir varligin satis amagli elde tutulan bir varlik olarak smiflandirilabilmesi igin ilgili varligin
(veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar ¢er¢evesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisina iliskin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica,
varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir. Cesitli olay veya kosullar satig isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya
uzatabilir. S6z konusu gecikmenin igletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle
gergeklesmis ve igletmenin ilgili varligin (veya elden g¢ikarilacak varlik grubunun) satisina yonelik satig
planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda s6z konusu varliklar, satis
amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmaya devam edilir.

Satis amach elde tutulan varlik olarak siiflandirilan varliklara iliskin deger diisiikliigii kayiplar1 ve
miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazan¢g ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal olmayan varhklar

Grup’un finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gbézden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varhigim veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Bir varli§in veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki
degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek
olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa
kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢
verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayristirilabilir varlik
grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
diistikligii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak disiiliir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim

veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger disiikliigii meydana gelmistir. Deger
disiikliigii kayiplar1 konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davranis disindaki
sebeplerden Grup’la iliskisi kesilen veya hizmet yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla, hiikiimet tarafindan
belirlenen 5,001.76 Tam TL (31 Aralik 2016: 4,426.16 Tam TL) ile simrlandirlmigtir. TMS 19 -
Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kullanilan aktiieryal tahminler sdyledir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Iskonto orani %4.00 %3.06
Beklenen maag/tavan artis orant %12.32 %7.80
Tahmin edilen personel devir hizi %1.89 %1.46

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orami hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Bylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig
gercek oran1 gosterir.

Grup, TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kapsaminda, ¢aliganlarinin bir hesap donemi
boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar i¢in konsolide
finansal tablolarinda karsilik ayirmaktadir.

Diger taraftan, KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile
giincellenen TMS 19'a gore Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktlieryal varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir”
hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili
raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger kapsaml gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazan¢ ve kayiplar1 “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
boliimii altinda “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢lim Kazancglari/Kayiplar1” hesabi altinda
gostermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, ylikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliliik tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
s0z konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir.
Tutarin yeterince giivenilir olarak olgiilemedigi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan
kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu ylikiimliiliik “kosullu” olarak kabul
edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan,
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilecek olan varliklardir. Grup kosullu varliklar1 konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak
ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu
varliklarint siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesi
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligskin gelir, degisikligin olustugu dénemin
konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.
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Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralama kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama igleminin baglangicindaki
degeri bilancoda finansal kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacagi ile
kiralama konusu varligin yatirnm degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz gelirleri, her muhasebe
donemine diisen alacagin sabit faiz orani ile donemlere dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca
olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir. Ilgili dénemde tahakkuk etmemis faiz gelirleri
kazanilmamus faiz gelirleri hesabinda takip edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varlik ya da yiikimliligin 6mrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve
akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yikiimliiliigiin
kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan 1skonto ve primleri, 6denen ya da
alman iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik
ya da yiikiimliiliigiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden dolay1 elde edilen ve katlanilan {icret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindig1 veya verildigi zaman konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Temettii

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyli elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 5520 sayili Kanun 32. Maddesine
eklenen gecici madde ile, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanclari i¢in, kurumlar vergisi oran1 %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara
yapilan temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve ger¢ek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
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Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da gz éniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l i¢inde
Odenen gegcici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi {lizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali
zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Grup’un 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay takip eden dordiincii
aymn 25’inci ginii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan
tutarlan arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da
borg¢larin iktisap tarihinde olugan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmustur.

Grup, ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gergeklestigi veya ertelenmis vergi
yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 20 oraninmi kullanmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, finansal tablolarda, sadece
sirketlerin cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa ve
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu aynm vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile
iligkili ise net olarak gosterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiili kazang
dagitimi” baghigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

Tgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk
ilkesi cergevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Yatirim indirimi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen
Gegici 69 uncu madde de, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte
bulunan mevzuat hiikiimlerine gore (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim
indirimi tutarlarin1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazan¢larindan indirebilecekleri
Ongoriilmiistiir. Bu gergevede gelir ve kurumlar vergisi yiikiimliileri;

1 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri devreden
yatirim indirimi istisnasi tutarlarini,

2 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapmis olduklar1 miiracaatlara dayanarak diizenlenen yatirim
tesvik belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 4842 sayili Kanun’la
yiirtirliikten kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1 maddeleri ¢ergevesinde baglanilmig
yatirimlari i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar yatirimlarini,

3 5479 sayili Kanun’la yiiriirlikten kaldirilan 193 sayili Kanun’un 19 uncu maddesi kapsaminda
1 Ocak 2006 tarihinden Once baglanan yatirimlarla ilgili olarak yatirimla iktisadi ve teknik
bakimindan biitiinliik arz etmeleri kosuluyla, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirim
harcamalarini, sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda elde ettikleri kazanglarindan
indirebileceklerdir.

Bu diizenlemeler c¢ercevesinde, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarinin bir kismini veya
tamamini kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kaldirilmistir.
Yatirim harcama tutarinin kazangtan indirim hakkini sinirlayan bu diizenlemeye gore, yatirim indirimi
istisnast en son 2008 y1l1 kazanglarina uygulanacaktir. 2008 yilinda gelir ve kazang yetersizligi nedeniyle
indirilemeyen yatirim indirimi istisnasi tutarinin 2009 yili ve izleyen yillarda gelir ve kurumlar vergisi
kazancindan indirilmesi miimkiin olmadig1 gibi istisna tutarimin herhangi bir sekilde gider olarak
kaydedilmesi de s6z konusu olmayacaktir.

Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 Karar uyarinca, yukarida
bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69 uncu maddesinde yer alan
2006, 2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekcesiyle iptal edilmesine karar verilmis
olunup, yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi kaldirilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin aldig1 Karar
uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige
girmesine hitkkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yriirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlar1 ile 2006
Oncesinde baglayip iktisadi ve teknik biitiinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlari sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda
da kullanilabilecektir. S6z konusu iptal karari ile birlikte Grup, ilgili donemlerde faaliyetlerini zarar ile
sonuglandirdigindan yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadig: tutarlar1 herhangi bir siire
sinirlamasi olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Agustos 2010 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere yiiriirliige giren 6009 sayili Kanun ile yatirim indirimi uygulamasinda yapilan
degisiklikle, vergi matrahinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak
tutarin, ilgili kazancin %25’ini asamayacagi ve kalan kazang iizerinden yliriirliikteki vergi oranina gore
vergi hesaplanacagi sart1 getirilmistir. Bu Kanun ile beraber Anayasa Mahkemesi karar1 dogrultusunda
2005 yilindan devreden yatirim indirimi tutarinin kullanilmasina iliskin herhangi siire sinirlamasina yer
verilmemekle beraber yatirim indiriminin kullanim kazancinin %25 ile sinirlandirilmistir.

Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi
Kanun Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 5. maddesiyle
193 sayili Kanun’un gecici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz” bi¢cimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 sayil1 kararla iptal edilmistir.

Mliskili taraflar

TMS 24 - [liskili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardr, hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari, iliskili kurulus olarak tammlar. iligkili
kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup ydnetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Konsolide finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
grup sirketleri ve yonetim kurulu {iyeleri ile Ust diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Grup’un donem net karmin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin payr oraninda dagitmak
suretiyle gegmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ithra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Hisse basina kar Grup’un dénem net karmin, dénemin agirlikl
ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir (Not 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylart ifade eder. TMS 10 - Raporlama
Déneminden (Bilango tarihinden) Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standard: hiikiimleri
uyarinca, bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Nakit akis tablosu

Grup, konsolide net varliklarindaki degisimleri, konsolide finansal yapisint ve konsolide nakit
akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide
finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere konsolide nakit akis tablolarim diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinnmlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlarmi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, konsolide nakit akis tablosunda gosterilen nakit ve
nakde esdeger varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 112,062 16,681

Banka mevduat reeskontlari(-) 2 (D)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakde esdeger varhiklar toplami 112,060 16,680

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarmin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Ydnetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglarn diizenli bir sekilde gbzden
gegirilen, performansi 6lgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

Grup boliimlere gore raporlamasini faaliyet bdliimlerine gore yapmakta olup Grup faaliyetlerinin
tamami tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de gerceklesmekte oldugundan cografi boliimlere gore
raporlama yapilmamistir. Faaliyet boliimleri, Grup’un yoOnetim ve i¢ raporlama yapisina gore
belirlenmistir.
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Faaliyet boliimleri

Grup’un iki temel faaliyet bolimii bulunmaktadir.

o Finansal kiralama Grup’un finansal kiralama faaliyetlerini igermektedir
o Sigorta Grup’un sigorta aracilik faaliyetlerini igermektedir
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Aralik 2017 kiralama araciik diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 142,029 - - 142,029
Sigorta aracilik gelirleri - 1,378 - 1,378
Toplam béliimler geliri 142,029 1,378 - 143,407
Net faaliyet kari/(zarari) 42 117 276 - 42,393
Vergi geliri/(gideri) (8,453) (93) - (8,546)
Net donem kari 33,664 183 - 33,847
Ozel karsihiklar gideri (11,376) - - (11,376)
Itfa paylar1 ve amortisman giderleri (1,204) - - (1,204)
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Aralik 2016 kiralama aracihik diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 112,585 - - 112,585
Sigorta aracilik gelirleri - 1,062 - 1,062
Toplam béliimler geliri 112,585 1,062 - 113,647
Net faaliyet kari/(zarari) 28,893 (26) (208) 28,659
Vergi geliri/(gideri) (5,383) 5 - (5,378)
Net donem kari 23,510 (21) (208) 23,281
Ozel karsiliklar gideri (22,488) - - (22,488)
itfa paylar1 ve amortisman giderleri (1,097) - - (1,097)

28



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, boliim varlik ve yiikiimliiliikleri ile yatirim
harcamalar1 asagidaki gibidir:

Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Aralik 2017 kiralama aracihik diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Boliim varliklart 2,095,389 3,995 (4,015) 2,095,369
Boliim yiikiimliilikleri 1,890,747 3,389 (3,905) 1,890,231
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Aralik 2016 kiralama araciik diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Boliim varliklart 1,686,425 3,197 (3,088) 1,686,534
Bolim yiikiimliiliikleri 1,516,667 2,744 (2,981) 1,516,430

Boliim yatirim harcamalari ilgili donem igerisindeki maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan
olusmaktadir.

4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 112,062 16,681
vadesiz mevduat 110,555 9,291
vadeli mevduat 1,507 7,390
Toplam 112,062 16,681

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, vadeli mevduat {i¢ aydan kisa vadeli banka yatirimlarindan
olugmaktadir. Vadeli TL mevduat bakiyesi faiz oran1 %12.50°dir (31 Aralik 2016: %7.2).

5- SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Defter Defter

Degeri®” Pay (%0) degeri Pay (%)
Borsada islem gormeyen:

Vakif Faktoring A.S. 5,981 3.79 3,606 3.79
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1,616 3.27 1,921 3.27
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 467 0.25 266 0.25

Satilmaya hazir finansal varhiklar toplami 8,064 5,793
® Seviye 3’de izlenen satilmaya hazir finansal varliklar, gergege uygun deger tespiti bagimsiz degerleme
kurulusglar tarafindan yapilan sermayede payi temsil eden menkul degerlerin gercege uygun degerlerini

icermektedir.
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6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIiPTEKI ALACAKLAR

Finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

TP YP TP YP
Finansal kiralama alacaklari 590,349 1,423,805 440,406 1,258,347
Faturalanmus finansal kiralama alacaklari 12,129 32,138 11,595 32,138
Ara toplam 602,478 1,455,943 452,001 1,290,485
Kazanilmamus faiz gelirleri (137,937) (159,626) (100,928) (141,425)
Kiralama l.<0nusu yapilmakta olan yatirimlar 6,776 48,748 5,784 7,550
Kiralama Islemleri i¢in verilen avanslar 2,728 61,091 9,010 25,590
Finansal kiralama alacaklar 474,045 1,406,156 365,867 1,182,200
Takipteki kiralama iglemlerinden alacaklar 62,084 111,470 40,080 142,715
Ozel karsiliklar (30,869) (88,620) (17,352) (99,651)
Takipteki kiralama alacaklari, net 31,215 22,850 22,728 43,064
Finansal kiralama alacaklari, net 505,260 1,429,006 388,595 1,225,264

Deger diisiikliigiine ugramamis ve takip hesaplarina aktarilmamig finansal kiralama alacaklarinin

vadelerine gore yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

1 yila 4 yil ve
31 Arahk 2017 kadar 1-2 yil 2-3 y1l 3-4 yil iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklar 890,250 525,905 387,455 237,945 136,209 2,177,764
Kazanilmamus faiz gelirleri (130,345)  (90,640) (47,645)  (20,915) (8,018) (297,563)
Net finansal kiralama alacaklar 759,905 435,265 339,810 217,030 128,191 1,880,201
1 yila 4 yil ve
31 Aralik 2016 kadar 1-2y1l 2-3y1l 3-4 y1l iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari 664,936 463,159 312,800 197,294 152,231 1,790,420
Kazanilmamis faiz gelirleri (102,938)  (69,521) (41,007)  (19,340) (9,547)  (242,353)
Net finansal kiralama alacaklan 561,998 393,638 271,793 177,954 142,684 1,548,067

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklar1 i¢in uygulanan ortalama bilesik faiz oranlari
TL i¢in %14.32 ABD Dolari igin %8.41 ve Avro igin %5.86°dir (31 Aralik 2016: TL igin %15.52, ABD

Dolari i¢in %8.37 ve Avro i¢in %6.20).
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6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, briit finansal kiralama alacaklarinin gecikme
stireleri ve ayrilan 6zel karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 1,696,991 1,456,259
Vadesi ge¢mis fakat deger diistikliigiine ugramamis 63,867 43,874
Deger diisiikliigline ugramis 173,554 182,795
Deger distikligii karsihig (119,489) (117,003)
Net finansal kiralama alacaklan 1,814,923 1,565,925

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
151-240 giin arasi 4,837 14,020
241-1 yil aras1 3,470 10,243
1 yil ve {izeri 165,247 158,532
Takipteki alacaklar, net 173,554 182,795

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un takipteki kiralama islemlerinden
alacaklariin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP
'[akipteki alacaklar 62,084 111,470 40,080 142,715
Ozel karsiliklar (30,869) (88,620) (17,352) (99,651)
Takipteki alacaklar, net 31,215 22,850 22,728 43,064

Ozel karsihiklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Donem basi 6zel karsihik tutari 117,003 98,172
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 11,376 22,488
Donem igindeki tahsilatlar (5,564) (2,317)
Donem iginde aktiften silinen tutar (3,326) (1,340)
Donem sonu 6zel karsilik tutari 119,489 117,003

Ozel karsilik ayrilmus finansal kiralama alacaklarina iliskin teminat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ipotek 47,164 43,369
Menkul rehni 15,278 20,002
Diger 1,808 327
Teminat toplamm 64,250 63,698

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten raporlama tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirir.
Cok sayida miisteriyle ¢alistigindan Grup’un kredi riski yogunlasmasi Oonemli seviyede degildir.
Finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi Dipnot 25’te verilmistir.
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler®” Cikiglar 31 Aralik 2017

Maliyet:
Biiro Makinalari 363 416 (38) 741
Nakil Vasitalart 602 - (482) 120
Diger Menkuller 518 10 (29) 499
Binalar 22,514 - - 22,514
Ozel Maliyetler 168 - (168) -

24,165 426 (717) 23,874
Birikmis amortismanlar:
Biiro Makinalart (203) (94) 12 (285)
Nakil Vasitalari (484) (24) 482 (26)
Diger Menkuller (568) (27) 156 (439)
Binalar (1,590) (634) - (2,224)
Ozel Maliyetler (131) - 131 -

(2,976) (779) 781 (2,974)
Net defter degeri 21,189 20,900
® Grup’un kullanim amagli gayrimenkullerin yeniden degerleme farkini igermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Biiro makinalari 363 - - 363
Nakil vasitalari 482 120 - 602
Diger menkuller 521 5 (8) 518
Binalar 19,974 2,540 - 22,514
Ozel maliyetler 116 52 - 168
21,456 2,717 (8) 24,165
Birikmis amortismanlar:
Biiro makinalari (199) (10) 6 (203)
Nakil vasitalari (452) (32) - (484)
Diger menkuller (500) (70) 2 (568)
Binalar (1,093) (497) - (1590)
Ozel maliyetler (115) (16) - (131)
(2,359) (625) 8 (2,976)
Net defter degeri 19,097 21,189

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Grup’un maddi duran varliklarmin tizerinde
herhangi bir ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un maddi duran varliklarinin tizerindeki toplam sigorta bedeli
13,151 TL’dir (31 Aralik 2016: 12,836 TL).
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8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet:

Bilgisayar yazilimlar1 1,683 418 - 2,101
1,683 418 - 2,101

Birikmis itfa paylari:
Bilgisayar yazilimlari (1,065) (553) - (1,618)
(1,065) (553) - (1,618)
Net defter degeri 618 483

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:

Bilgisayar yazilimlari 1,673 10 - 1,683
1,673 10 - 1,683

Birikmis itfa paylari:
Bilgisayar yazilimlari (671) (394) - (1,065)
(671) (394) - (1,065)
Net defter degeri 1,002 618

9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSIN DURAN
VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un satig amach elde tutulan duran varliklart,
takipteki alacaklara iligkin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup’un aktifine dahil ettigi
gayrimenkuller ve menkullerden olusmakta olup, detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Satis amagli elde tutulan gayrimenkuller 208 208

Toplam 208 208
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10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek KDV 728 1,652
Sosyal sigorta primleri 409 316
Gelir vergisi 139 99
Damga vergisi 6 3
Diger 5 25
1,287 2,095

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi gideri 3,856 -
Eksi: Pesin 6denen vergiler - -
Donem kar vergi yiikiimliiliigii - net 3,856 -

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Vergi gideri

Cari donem kurumlar vergisi gideri (3,917) -

Ertelenmis vergi gelir / (gider) etkisi (4,629) (5,378)
(8,546) (5,378)

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Vergi Oncesi kar 42,393 28,659
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (8,479) (5,732)
Kullanilan yatirim indirimleri 373 943
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (440) (589)
Cari donem vergi gideri (8,546) (5,378)
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10 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalagmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Sirket ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gerceklestigi veya ertelenmis vergi
yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 20 oranini kullanmaktadir.

Yukarida bahsi gegen Anayasa Mahkemesi Karari’na istinaden, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla en iyi tahminlerine dayanarak hesapladigi heniiz kullanilmamis toplam 186,717 TL yatirnm
indirimi tizerinden ertelenmis vergi varligi yaratmistir (31 Aralik 2016: 199,946 TL).

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin
etkileri, ytiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak agagida 6zetlenmistir:

Toplam Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk

2017 2016 2017 2016

Finansal kiralama alacaklar1 deger diisiis etkisi 74,504 71,729 14,901 14,346

Kullanilmamis yatirim indirimi - stopajsiz - 19,770 - 3,954

Kullanilmamis yatirim indirimi — stopajl 186,717 180,176 373 360

Kidem tazminati karsilig1 1,926 1,740 385 348

Kullanilmamus izinler karsilig 1,135 1,124 227 225

Diger kisa vadeli ¢aligan haklar1 karsilig 718 446 145 89

Ertelenmis vergi varhiklar: 16,031 19,322

Finansal kiralama gelir reeskontlari (16,625) (10,386) (3,325) (2,077)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik deger artist (18,439) (18,439) (1,844) (922)

Istirak deger artis fonu (5,924) (3,653) (296) (183)

Diger (1,316) (925) (264) (185)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (5,729) (3,367)

Ertelenmis vergi varhiklari, (net) 10,302 15,955

Net ertelenmis vergi varliklar hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak 15,955 21,504

Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (4,629) (5,378)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri/ (gideri) (1,024) (171)

31 Arahk 10,302 15,955
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11 - DIGER AKTIiFLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay:1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Diger 241 - 82 -
Toplam diger aktifler 241 - 82 -
12 - PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Aidatlar 253 - - -
Teminat mektubu ve komisyon 200 2,854 79 3,381
Reklam 123 - - -
Sigorta 65 - 42 -
Abonelik giderleri 9 - 8 -
Bilgi islem 4 - 18 -
Diger 96 37 24 2
Toplam diger aktifler 750 2,891 171 3,383

13 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, alim satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.).

14 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Yurt i¢i bankalar 305,409 655,155 237,383 432,542
Yurt dis1 bankalar - 743,828 67,964 727,167
Toplam alinan krediler 305,409 1,398,983 305,347 1,159,709
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14 - ALINAN KREDILER (Devam)

Kayvith degeri

Orijinal Ortalama faiz 3aya 3ayile 1yilve
31 Arahk 2017 tutar oram (%) kadar 1 yil aras1 iizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 305,409 13.37 270,391 25,312 9,706 305,409
ABD Dolar1 (Bin) 52,144 5.03 - 181,460 15,221 196,681
AVRO (Bin) 49,967 3.23 82,219 98,209 45,196 225,624
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 51,567 2.84 - 32,162 200,688 232,850
Toplam yurt ici banka kredileri 352,610 337,143 270,811 960,564
Yurt disi1 banka kredileri
Sabit faizli krediler:
AVRO (Bin) 136,022 3.45 51,510 85,637 477,060 614,207
ABD Dolar1 (Bin) 10,091 5.50 - 30,445 7,619 38,064
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 20,276 2.20 3,643 5,942 81,972 91,557
Toplam yurt dis1 banka kredileri 55,153 122,024 566,651 743,828
Toplam alinan krediler 407,763 459,167 837,462 1,704,392

Kayith degeri

Orijinal Ortalama faiz 3aya 3ayile 1yilve
31 Arahk 2016 tutar orani (%) kadar 1 y1l arasi iizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 237,383 12.01 149,647 4,463 83,273 237,383
ABD Dolar1 (Bin) 63,452 3.98 629 222,672 - 223,301
AVRO (Bin) 53,607 3.01 - 180,196 18,680 198,876
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 2,794 2.33 - 5,184 5,181 10,365
Toplam yurt ici banka kredileri 150,276 412,515 107,134 669,925
Yurt dis1 banka kredileri
Sabit faizli krediler:
AVRO (Bin) 163,742 3.62 136,067 84,659 386,744 607,470
ABD Dolari (Bin) 16,219 4.70 35,821 21,256 - 57,077
TL 67,964 12.98 67,964 - - 67,964
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 16,879 2.20 3,809 6,905 51,906 62,620
Toplam yurt dist banka kredileri 243,661 112,820 438,650 795,131
Toplam alinan krediler 393,937 525,335 545,784 1,465,056
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15 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Ihrac edilen menkul kiymetler (bono) 94,921 - - -
Toplam ihra¢ edilen menkul kiymetler 94,921 - - -
® Grup, 177 giin vadeli 96.750 TL nominal degerli finansman bonosi ihraci, nitelikli yatirimcilara satig

yontemiyle 29 Agustos 2017 tarihinde gergeklestirmistir. Bononun vade baslangig tarihi
29 Agustos 2017 olup itfa tarihi 22 Subat 2018'dir. Bu finansman bonosunun yillik basit faiz orani
%13,90°dir.

16 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, muhtelif borglarin detay:1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Finansal kiralama iglemleri saticilarina borglar - - - 10,248
Diger ticari borglar 5,718 18,421 9,323 -
Finansal kiralama islemleri satic1 karsiliklar1 ¢ - - 464 -
Toplam muhtelif borclar 5,718 18,421 9,787 10,248
) Heniiz faturasi gelmemis finansal kiralama s6zlesmeleri igin ayrilan karsiliklardan olugsmaktadir. Saticilar

tarafindan leasing islemine konu mallarin faturalarinin temin edilmesi ile beraber bu hesapta yer alan
tutarlar finansal kiralama iglemleri saticilarina bor¢lar hesabina aktarilmaktadir.

17 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger yabanci kaynaklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Alinan avanslar 10,440 44,109 10,897 12,265
Toplam diger yabanci kaynaklar 10,440 44,109 10,897 12,265

Alinan avanslar, gergeklestirilen finansal kiralama sozlesmelerinin heniiz miisterilerin kullanimina
gegmemis makine ve tecghizatlarla ilgili kisimlari igin kiracilardan alinan kira avanslarindan
olusmaktadir.
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18 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

TP YP TP YP

Calisan haklar yiikiimliliigi karsiligt 3,779 - 3,310 -
Kidem tazminati karsilig 1,926 - 1,740 -
Kullanzlmamz; izin karsiliklar 1,135 - 1,124 -
Tkramiye karsiuliklar: 417 - 313 -
Diger ¢alisan haklar: karsiliklar 301 - 133 -
Diger - - - -
Toplam borg ve gider karsiliklar: 3,779 - 3,310 -

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem basi kidem tazminati karsilig 1,740 1,617
Faiz maliyeti 237 193
Hizmet maliyeti 185 163
Donem igindeki 6demeler (295) (218)
Aktiieryal kay1p /kazang ) 59 (15)
Doénem sonu kidem tazminati karsihigi 1,926 1,740
® Aktiieryal kayip/kazang, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren 6zsermaye altinda muhasebelestirilmektedir.

19 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kayitl sermayesi 109,000 TL olup, Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 0.01 TL nominal degerde 10.900.000.000 adet hisseden meydana gelmistir
(31 Aralik 2016: kay1tli sermaye 87,000 TL, nominal degeri: 8.700.000.000 adet).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye ig¢indeki paylari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 63,996 58.71 51,080 58.71
Giines Sigorta A.S. 17,057 15.65 13,615 15.65
Halka acik boliimii 24,566 22.54 19,608 22.54
Diger 3,381 3.10 2,697 3.10
Odenmis sermaye 109,000 100 87,000 100
® Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayitl hisse senetleri lizerinden hesaplanmustir.
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19 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye yedekleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, 244 TL tutarindaki sermaye yedekleri, Sirket’in
O6denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini icermektedir.

31 Aralik 2017 itibartyla 16,595 TL maddi duran varliklar yeniden degerleme farki (31 Aralik 2016:
17,517 TL) ve 5,628 TL menkul degerler degerleme farki (31 Aralik 2016: 3,468 TL) 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmigtir.

Kar yedekleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedekleri 6,034 TL (31 Aralik 2016: 5,110 TL) tutarindaki
birinci tertip yasal yedeklerden ve 33,505 TL (31 Aralik 2016: 33,400 TL) tutarindaki olaganiistii
yedeklerden olugmaktadir.

Kar dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Ana ortakligin 14 Haziran 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2016 yil1 konsolide
net donem kar1 23,284 TL iizerinden, 1,176 TL birinci tertip yasal yedek akge ayrilmasina, 22,000 TL
bedelsiz hisse senedi verilerek sermayeye ilave edilmesine ve 335 TL olaganiistii yedek ayrilmasina
karar verilmistir.

20 - ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligskin esas faaliyet giderleri i¢inde
yer alan genel isletme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri 1,614 1,288
Amortisman ve itfa paylar 1,204 1,097
Danigmanlik giderleri 810 752
Dava ve mahkeme giderleri 711 816
Ulasim giderleri 379 332
Noter giderleri 351 299
Pazarlama giderleri 165 136
Vergi, resim ve harglar 110 79
Basili kagit. kirtasiye giderleri 95 79
Kanunen kabul edilmeyen giderler 62 116
Tescil giderleri 50 24
Diger isletme giderleri 558 556
Toplam genel isletme giderleri 6,109 5,574
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20 - ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin esas faaliyet giderleri icinde

yer alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Maas ve licretler 8,653 7,184
Zorunlu sosyal sigorta ve diger katki pay1 giderleri 1,255 1,024
Personel sigorta giderleri 739 714
Diger personel giderleri 568 472
Toplam personel giderleri 11,215 9,394

21 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin diger faaliyet gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kambiyo gelirleri 9,438 19,125
Konusu kalmayan karsiliklar 5,870 2,603
Gecikme faizi gelirleri 4,049 2,566
Takipteki alacaklardan elde edilen faiz geliri 2,858 5,984
Sabit kiymet ve satig amagli elde tutulan varliklar satis geliri 628 486
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 109 106
Faaliyet kiralamasi gelirleri 43 59
Temettii geliri 6 -
Tiirev islem kar1 - 1,012
Diger gelirler 2,572 1,420
Diger faaliyet gelirleri toplam 25,573 33,361

Diger faaliyet giderleri:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Menkul degerlerden diisiis gideri - 3
Diger 39 562
Diger faaliyet giderleri toplami 39 565
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22 - HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Donem bagindaki hisse adedi

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
10,900,000,000 10,900,000,000

Donem sonundaki hisse adedi

10,900,000,000 10,900,000,000

Cari donem net kar1
Beheri 0.01 TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

33,847 23,284

10,900,000,000 10,900,000,000

Hisse basina diisen kar / (zarar) (TL)

0.3105 0.2136

® Cari donem icerisinde i¢ kaynaklardan gergeklestirilen sermaye arttirnminin etkisi geriye doniik olarak

uygulanmistir.

23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay1

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2,051 791 2,153 5,298
Bankalar mevduati 2,051 791 2,153 5,298
Glines Sigorta A.S. - - 1,674 -
Finansal kiralama alacaklan - - 1,674 -
Vakif Faktoring A.S. 5,981 - 3,606 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1,616 - 1,921 -
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 467 - 266 -
Satilmaya hazir finansal varhiklar toplam 8,064 - 5,793 -
Vakif Faktoring A.S. 2 - 2 -
Vakif Emeklilik A.S. - - 4 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - - 2 -
iliskili kuruluslardan alacaklar 2 - 8 -
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14,058 97,332 12,712 227,342
Vakifbank International AG - 94,595 - 91,589
Ahlnan krediler 14,058 191,927 12,712 318,931
Glines Sigorta A.S. 3,264 - 2,449 -
Iliskili kuruluslara bor¢lar 3,264 - 2,449 -
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin iligkili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Giines Sigorta A.S. 81 212
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 2
Finansal kiralama faiz geliri 81 214
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 82 33
Mliskili kuruluslardan elde edilen faiz geliri 82 33
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - faiz gideri 9,243 6,405
Vakifbank International AG - faiz gideri 3,523 3,296
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - banka masraflari - 36
iliskili kuruluslarla ilgili finansman giderleri 12,766 9,737
Glines Sigorta A.S 1,463 6
Vakif Emeklilik A.S. 44 40
Valkif Faktoring A.S. 14 -
iliskili kuruluslarla ilgili diger gelirler 1,521 46

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gilnes Sigorta A.S. 562 545
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 348 27
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 327 8
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 94 36
Vakif Emeklilik A.S. 8 6
fligkili kuruluslarla ilgili diger giderler 1,339 622
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 6 -
Temettii gelirleri 6 208

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihinde sona eren hesap donemlerinde iist diizey yoneticilere

sagladif iicret ve benzeri menfaatlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 1,024 995
Toplam 1,024 995

Grup’un ist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilari, yonetim kurulu {iyeleri ve

denetim kurulu iiyelerinden olugsmaktadir.
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24 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Allnan teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un Kiralama alacaklarina karsilik alinan
teminatlarin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Alinan kefaletler 4,512,967 11,378,688 3,137,941 10,693,565
Ipotek 265,539 650,218 259,149 459,293
Teminat mektubu 17,830 6,673 16,960 4,927
Nakit blokaj 195 3,489 170 1,224
Diger 248,026 151,538 124,003 62,406
Toplam 5,044,557 12,190,606 3,538,223 11,221,415

Taahhiitler

31 Arabk 2017 tarthi itibartyla, Grup’un cayillamaz taahhiitleri 307,687 TL
(31 Aralik 2016: 53,150 TL) tutarinda bankalara, mahkemelere, giimriik kapilarina verilen teminat
mektuplar ve akreditif risklerinden olugsmaktadir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Avro 33,245 23,296
TL 239,968 11,637
ABD Dolar 32,112 10,927
Ingiliz Sterlini 2,362 -
CHF - 5,134
Japon Yeni - 2,156
Toplam 307,687 53,150

Cayiabilir Taahhiitler

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup’un finansal kiralama taahhiitleri, 477,221 TL’dir (31 Aralik 2016:
259,315 TL).

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Finansal Kiralama Taahhiitleri 46,320 430,901 48,976 210,339
Toplam 46,320 430,901 48,976 210,339

Tiirev finansal araclar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, agagida belirtilenlerin her biri i¢in Grup’un maruz kaldigi riskleri, Grup’un bu dogrultuda
risklerini yonetmek ve dlgmek i¢in uyguladigl politika ve prosediirlerini ve amaclarini, ve sermaye
yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan
asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

o kredi riski
o likidite riski
o piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tiim sorumluluk Yd&netim Kurulu’ndadir.
Yonetim Kuruly, risk yonetim sisteminin etkinligini Grup igerisinde var olan mekanizmalar araciligiyla
yiiriitmektedir.

Grup’un risk yonetim politikalari; Grup’un karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek icin tesis edilmistir.
Risk yonetim politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve hizmetlerdeki
degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gozden gegirilir. Grup, egitim ve ydnetim
standartlar1 ve prosediirleri ile biitlin ¢calisanlarinin kendi gorev ve sorumluluklarini anladigi, disipline
edilmis ve yapici bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Bununla birlikte miisterilerin mali durumlari
kredibiliteleri analiz edilmekte ve bu analizler istihbarat raporlariyla desteklenerek kredi riski takip
edilmektedir. Ek olarak cografi veya sektorel risklere karsi belirli bir sektér veya cografyada
yogunlagmadan kaginilmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir.
Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi degerlendirmeleri izlenmektedir. Kredi riski,
miisteriler i¢in Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, cgesitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kaldigi baslica bilanco kalemleri asagidaki gibidir:

finansal kiralama faaliyetlerinden alacaklar

gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bankalar

diger alacaklar
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Finansal
kiralama Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 alacaklar alacaklar mevduat yatirnmlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1,814,923 5,202 112,062 - - 1,932,187
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 357,144 - - - - 357,144
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 1,696,991 5,202 112,062 - - 1,814,255
- Teminat ile glivence altina almmis kism 283,095 - - - - 283,095
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 63,867 - - - - 63,867
- Teminat ile giivence altina alinmig kism1 - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 54,065 - - - - 54,065
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 173,554 - - - - 173,554
- Deger disiikligii (-) (119,489) - - - - (119,489)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi 64,250 - - - - 64,250
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Finansal
kiralama Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 alacaklari alacaklar mevduat yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1,565,925 8,560 16,681 - - 1,591,166
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 352,455 - - - - 352,455
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 1,456,259 8,560 16,681 - - 1,481,500
- Teminat ile giivence altina alinmig kism1 277,811 - - - - 277,811
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri 43,874 - - - - 43,874
- Teminat ile giivence altina alinmig kism1 10,946 - - - - 10,946
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 65,792 - - - - 65,792
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 182,795 - - - - 182,795
- Deger disiikligii (-) (117,003) - - - - (117,003)
- Net degerin teminat ile giivence altia almmis kismi 63,698 - - - - 63,698
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altia almmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Heniiz deger diisiikliigline ugramamis ve takip hesaplarina aktarilmamis finansal kiralama alacaklarinin
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralhik 2016

Tutar (%) Tutar (%)
Imalat sektorii 793,050 45,04 660,291 44.02
Insaat 359,439 20.41 241,953 16.13
Toptan ve perakende ticaret 178,305 10.13 151,804 10.12
Otel ve restoranlar 83,730 476 82,692 5.51
Egitim 81,520 4.63 79,820 5.32
Emlak komisyon ve kiralama 65,906 3.74 53,901 3.59
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 52,765 3.00 94,396 6.29
Saglik ve sosyal hizmetler 44,431 2.52 37,154 2.48
Tarim 43,963 2.50 38,486 2.57
Madencilik ve tas ocaklig1 43,790 2.49 42,073 2.80
Diger sosyal ve kisisel hizmetler 6,014 0.34 8,073 0.54
Finansal aracilik 2,905 0.16 5,096 0.34
Diger 5,040 0.29 4,394 0.29
Toplam 1,760,858 100 1,500,133 100

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un parasal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmekte
giicliik yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

Sozlesme / beklenen

vade uyarinca nakit 5

Kayith giris / cikislar 6 aydan 6-12 ay 1-2yil 2-5y1l yildan

31 Arahik 2017 Degeri toplam kisa arasi arasi arasi uzun

Alinan krediler 1,704,392 1,796,006 604,477 270,556 920,973 - -

Ihrag edilen menkul krymetler 94,921 94,921 94,921 - - - -
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar 78,686 78,686 78,686 - - - -

Toplam 1,877,999 1,969,613 778,084 270,556 920,973 - -

Sozlesme / beklenen

vade uyarinca nakit 5

Kayith giris / cikislar 6 aydan 6-12 ay 1-2yil 2-5y1l yildan

31 Arahk 2016 Degeri toplanm kisa arasi arasi arasi uzun

Alinan krediler 1,465,056 1,524,151 602,645 341,212 580,294 - -

Ihrag edilen menkul krymetler - - - - - - -
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar 43,197 43,197 43,197 - - - -

Toplam 1,508,253 1,567,348 645,842 341,212 580,294 - -

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oranm1 ve ddviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Grup’un
gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin
amact, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dovize dayali yapilan finansal kiralama faaliyetleri ve alinan krediler sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde
kayitlara intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem
sonu kurlardan degerlemeye tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kar1
veya zarari olarak kayitlara yansitilmigtir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore (TL karsilig olarak) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 ABD Dolar1 Avro Japon Yeni ingiliz Sterlini Toplam
Bankalar 9,802 100,188 - - 109,990
Finansal kiralama alacaklari, net () 261,190 1,144,886 - 80 1,406,156
Diger alacaklar - 286 - - 286
Pesin 6denmis giderler 20 2,871 - - 2,891
Toplam varhklar 271,012 1,248,231 - 80 1,519,323
Alinan krediler 234,745 1,164,238 - - 1,398,983
Diger borglar 5,425 12,996 - - 18,421
Diger yabanci kaynaklar 8,137 35,708 - 264 44,109
Ertelenmis gelirler 345 1,612 - - 1,957
Toplam yiikiimliiliikler 248,652 1,214,554 - 264 1,463,470
Net bilango pozisyonu 22,360 33,677 - (184) 55,853

Net nazim hesap pozisyonu @ - - - . .

Net yabanci para pozisyonu 22,360 33,677 - (184) 55,853
31 Arahk 2016 ABD Dolar1 Avro Japon Yeni  ingiliz Sterlini Toplam
Bankalar 10,204 3,952 - - 14,156
Finansal kiralama alacaklari, net @ 278,638 903,552 - 10 1,182,200
Diger aktifler - 285 - - 285
Pesin 6denmis giderler - 3,383 - - 3,383
Toplam varhklar 288,842 911,172 - 10 1,200,024
Alman krediler 280,378 879,331 - - 1,159,709
Diger borglar 821 7,271 2,156 - 10,248
Diger yabanci kaynaklar 1,883 10,382 - - 12,265
Ertelenmig gelirler 323 1,243 - - 1,566
Toplam yiikiimliiliikler 283,405 898,227 2,156 - 1,183,788
Net bilango pozisyonu 5,437 12,945 (2,156) 10 16,236

Net nazim hesap pozisyonu - - - - -

Net yabanci para pozisyonu 5,437 12,945 (2,156) 10 16,236

@ Finansal tablolarda YP olarak gosterilen takipteki alacaklar dahil edilmemistir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)

Déviz kuru riski duyariiik analizi

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger degisikliginin 31 Aralik 2017 ve 2016
tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla konsolide gelir tablosunda ve dzkaynaklarda (vergi
etkisi haric) olusturacagi etki asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarimin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak ©
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 2,236 (2,236) 2,236 (2,236)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 2,236 (2,236) 2,236 (2,236)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi 3,368 (3,368) 3,368 (3,368)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 3,368 (3,368) 3,368 (3,368)
Japon Yeni kurunun %10 degismesi halinde
7-JPY net varlik/yiikiimliliigi - - - -
8-JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-JPY net etkisi (7+8) - - - -
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
10-GBP net varlik/ytikimliligi (18) 18 (18) 18
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etkisi (10+11) (18) 18 (18) 18
TOPLAM (3+6+9+12) 5,586 (5,586) 5,586 (5,586)
Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 544 (544) 544 (544)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 544 (544) 544 (544)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi 1,295 (1,295) 1,295 (1,295)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 1,295 (1,295) 1,295 (1,295)
Japon Yeni kurunun %10 degismesi halinde
7-JPY net varlik/ylikimliligi (216) 216 (216) 216
8-JPY riskinden korunan kisim (-)
9-JPY net etkisi (7+8) (216) 216 (216) 216
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
10-GBP net varlik/ytikiimliiligi 1 (1) 1 (1)
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - -
12-GBP net etkisi (10+11) 1 (@) 1 1)
TOPLAM (3+6+9+12) 1,624 (1,624) 1,624 (1,624)

® Ozkaynak etkisi kar / zarar etkisini icermektedir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Maruz kalinan faiz oram riski

Alim-satim amacli olmayan portfylerin maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanmadir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz
orani araligmin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlar icin 6nceden onaylanmig limitlerin
belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla, Grup’un faize duyarli finansal araglar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler
Vadeli mevduat 1,507 7,390
Finansal kiralama alacaklari, net 1,760,858 1,500,133
Alnan krediler 1,379,985 1,392,071
Thrag edilen menkul kiymetler 94,921 -
Degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler
Alnan krediler 324,407 72,985

Faiz orant riski duyarlilik analizi

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerlerine ve degisken faizli alim-satim amacli olmayan finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin net faiz gelirine (vergi etkileri hari¢) olan etkisidir.

Gelir Tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2017 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azalis
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikkler (32) 32 (32) 32
Toplam, net (32) 32 (32) 32
Gelir Tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2016 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azals
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikkler (7) 7 (7) 7
Toplam, net @) 7 @) 7

(*)  Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini icermektedir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

2017 yilinda Grup’un stratejisi degismemekle birlikte, Ozkaynaklarin borglara oran1 %11
(31 Aralik 2016: %11) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla,
0zkaynaklarin borglara oran1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Alnan krediler 1,704,392 1,465,056
Ihrac; edilen menkul kiymetler 94,921 -
Diger borglar 24,137 20,035
Diger yabanci kaynaklar 54,549 23,162
Toplam Borg¢lar 1,877,999 1,508,253
Toplam 6zkaynak 205,138 170,103
Ozkaynak/borg orani %11 %11

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Grup finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamaktadir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, ger¢ege uygun deger 6lgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Alman kredilerin ve finansal kiralama alacaklarimin gercege uygun degeri, s6z konusu finansal araglara ait
gelecekteki nakit akiglarimin bilango tarihinde gecerli olan piyasa faiz oranlan ile bugiinkii degerine
indirgenmesi ile hesaplanmuistir. Grup ydnetimi, bankalar, muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar gibi
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle kayith degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kayith Gercege uygun Kayith Gercege uygun
deger deger deger deger
Finansal varliklar
Finansal kiralama alacaklari, net 1,760,858 1,073,879 1,500,133 1,440,762
Bankalar 112,062 112,062 16,681 16,681
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 1,704,392 1,688,681 1,465,056 1,388,182
ihra(; edilen menkul kiymetler 94,921 94,921 - -
Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar 78,688 78,688 43,197 43,197
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri iizerinden
Olciilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma
esas olarak s06z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasma dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlariin kullanilmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Seviye 1:  Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: 1 inci sirada yer alan kayithi fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3. Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Smiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gercege uygun degerleri tizerinden
6l¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Satilmaya hazir finansal varliklar
finansal varliklar:
Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler - - 8,064 8,064
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar:
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - -

Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler - - 8,064 8,064

® Seviye 3°de izlenen satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun deger tespiti bagimsiz degerleme
kuruluglar1 tarafindan yapilan sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin ger¢ege uygun degerlerini
igermektedir.

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Satilmaya hazir finansal varliklar
finansal varliklar:
Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler - - 5,793 5,793
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar:
Tiirev finansal yiikiimliilikler - - - -

Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler - - 5,793 5,793

® Seviye 3’de izlenen satilmaya hazir finansal varliklar, gergege uygun deger tespiti bagimsiz degerleme
kuruluglar1 tarafindan yapilan sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin ger¢ege uygun degerlerini
icermektedir.
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem bagi bakiyesi 5,793 4,961
Doénem igerisinde 6zkaynaklarda muhasebelestirilen deger artigi 2,271 832
Donem igerisinde alinan temettii - -
Doénem sonu bakiyesi 8,064 5,793

27 - DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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