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JCR Eurasia Rating,
Vakif Finansal Kiralama A.$. ve bagh ortakliginin konsolide yapisini

JCR Evurasia Rating, “Vakif Finansal Kiralama A.§. ve bagl ortakhiginin konsolide yapisini” gézden gegirerek, yatinm yapilabilir kategorisindeki Uzun
Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB+ (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ise ‘A-2 (Trk)’ olarak teyit etti, tdm noflara iliskin gérontmlerini ‘Stabil’ olarak belirledi.
Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari Ulke tavani olan ‘BBB-' olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylar
asagida gésterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para . BBB- / (Stabil GoérGnim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu . BBB- / (Stabil GoérGnim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu . BBB+ (Trk) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para . A-3/ (Stabil G6rinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/ (Stabil G6rinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2(Trk) / (Stabil G6rinim)
Desteklenme Notu :2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu . AB

Banka hissedarli sirketlerin domine ettigi ve neticesinde diger Ulkelere kiyasla bankacilik faaliyetleriyle daha irtibath halde bulunan TUrk leasing sektdrd
kUresellesme surecinde giderek artan rekabetci piyasalarda faaliyet gdsteren, nispeten kisith 6z kaynaklanyla krediye erisim ve rekabet gicini
artirmak Uzere teknolojik altyapilannin yenilenmesi sireclerinde zorlanan, biyUme potansiyeli yUksek KOBI'lerin sermaye yatnmlanna destek vererek
Ulke ekonomisinin gelisimine katkisini devam ettirmis, yatinmci risk istahi ile dogrudan iliskili sektoér performansi global ve yurtici belirsizliklerin yarathig
baskiyla olusan volatilitesi yUksek piyasa kosullarina ragmen vergi oranlarindaki destekleyici dUzenlemeler ve artan Orin ¢esitliginin devam eden
katkilan ile varlik bUyUkligune iliskin pozitif ydndeki gelisimini devam ettirmistir. Nitekim, kalkan vergi avantajlan ve kresel krizle birlikte 2007 sonrasinda
sektdr bUyUmesinde yasanan belirgin dUsUs, belli mal gruplarinda yeniden saglanan vergi avantajlan ve ‘operasyonel leasing’ ile ‘sat ve geri kirala’
UrOnleriyle artan Urin ¢esitliligi ile tekrar bOyUme trendine dénUsmUstir. Leasing yoluyla finansman alternatifinin dlcek gdzetmeksizin sirketler
tarafindan artan tercih edilirligi, kamu altyapi projeleri (kamu-6zel sektdr ortakhigr vb.) makine ve ekipman alimlannda leasingin artan payi, kredi
garanti fonu uygulamalarnnin olasi katkilan ve gérece dUsUk penetrasyon seviyesi ile sektor varlik bUyUkliguni gelecek dénemlerde de yUkseltme
potansiyeli sergilemektedir.

Halka acik hissedarlik yapisi kapsaminda kurumsal yénetim uygulamalarinda yUksek uyum seviyesine sahip olan Vakif Finansal Kiralama A.§., agirlikl
kUgUk ve orta boy isletmeler ile ficari segmentteki yatnmcilara yénelik faaliyetlerini genel merkezi, bes subesi, hissedarlik yapisinda ¢cogunluk hisseye
sahip Vakifbank'in 900’0 askin subesi ve istiraki Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi (Vakif Sigorta) ile birlikte yUrOtmektedir. Borclanma
yapisi sektoér ortalamalarindan daha iyi bir kompozisyonda olmakla birlikte kisa vade agirlikh bir yapi sergileyen Sirket, banka iliskili olmanin sagladigi
avantajlar dahilinde genis ve mUsait fon kaynaklaryla likidite pozisyonunaiiliskin olusan risk seviyesini dengelemis ve kisa vadede éngdérdigu, mevcut
bilanco kompozisyonuyla uyumlu borclanma araci ihraciyla, likidite ydnetimine ve risk pozisyonuna katki saglamayi hedeflemis, gelecek dénem
bUyUmelerine imkan yaratmistir. Sirket, sektdr ortalamalarinin alfinda gergeklesen varlik biyimesiyle son bes yilllk ddneme iliskin pazar payi trendinde
azalis sergilemis olmakla birlikte artan sdézlesme sayisi ve azalan ortalama sézlesme bOyUklOGU ile mUsteri tabanini gelistirmis, faaliyetlerine iliskin olusan
kredi riskini asagdi cekmistir.

Banka iliskili sirketlerin gUclU hissedarlik yapilar ve beraberinde fon kaynaklarina ulasimdaki yUksek kapasitelerine bagl olarak nispeten dUstk 6z
kaynak seviyeleriyle faaliyet gdsterme 6zelligi Vakif leasing icin de gecerliligini korumakla birlikte Sirket, son iki yilda yarathd tatminkar i¢sel kaynak
Uretme kapasitesi ve yaratilan kaynagdin sirket bUnyesinde tutularak &z kaynaklarnn desteklenmesi yénindeki yénetim stratejisiyle bozulan sektor
gostergelerine karsin 6z kaynak seviyesini iyilestirmistir. Sektérin Uzerinde sUregelen NPL rasyosu ve 6z kaynaklarn Uzerinde konumlanmis olan sUpheli
alacaklarnn birikimli etkisi varlik kalitesi Uzerinde baski olusturmakla birlikte Sirket, yUksek teminat ve tahsil edilebilirlik seviyeleriile bu baskiyl hafifleterek
mevcut dénem icinde gerceklesen ve dngdrilen tahsilatiarla gelecek dénem karlilik rasyolan Uzerinde pozitif katki potansiyeli olusturmustur. Bu
kapsamda, i¢sel kaynak yaratma kapasitesinin sordUrUlebilirigi ve 6z kaynak seviyesine katkisi, sUpheli alacaklardan tahsilat potansiyelinin karliiga
olasi eftkileri ile zorlu ve rekabetci piyasa kosullannin varlik kalitesi Uzerinde olasi baskisi ise yakindan takip edilecek unsurlar olarak olusmustur.

Ortaklarn ihtiyac halinde Vakif Leasing’e uzun vadeli likidite veya &z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek
sunma deneyimine sahip olduklan kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak teyit edilmistir. Ote
yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagdina bakiimaksizin, Sirketin organizasyon yapisi, akfif
bUyUkIUGU, piyasa etkinligi, kurumsal yénetim uygulamalar ve tarihsel verisi dikkate alindiginda, piyasadaki etkinligini korumasi kaydiyla bilangosunda
Ustlendigi yOkUmlUlUkleri ydnetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigl kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu
icerisinde, Vakif Finansal Kiralama A.§.'nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.ir adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn.
Gokhan iYiGUN ile iletisim kurulabilir.
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