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JCR Evurasia Rating,

Vakif Finansal Kiralama A.S. ve bagh ortakliginin konsolide yapisini
gbzden gegirereK

JCR Evurasia Rating, “Vakif Finansal Kiralama A.§. ve bagh ortakhiginin konsolide yapisini” gézden gegirerek, yatinm yapilabilir kategorisindeki Uzun Vadeli
Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk)''den ‘BBB+ (Trk)''e, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ise ‘A-3 (Trk)'den ‘A-2 (Trk)'e bir kademe yukarya revize etti, tUm Notlara iliskin
gorunUmlerini ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlar Ulke tavani olan
‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida gdsterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil G&rinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil G&rinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk) / (Stabil G&rinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3/ (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil GérGnim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil G&rinim)
Desteklenme Notu H 2

Ortaklardan Bagimsiziik Notu :  AB

Sahiplik agisindan banka orijinli sirketlerin bUyUklUk ydninden daha baskin olmasi, diger Ulkelere kiyasla bankaclilik faaliyetleriyle daha irtibath halde bulunmasi
ve vergi mevzuatindaki degismelere duyarliigin olduk¢a yUksek olmasi TUrk leasing sektdérinin en temel &zelliklerdir. Son yasal dizenlemeler ve ¢ati
yapllanmalarla sistematik destek seviyesi yUkselerek temsil kabiliyeti ve gUicU artan Leasing Sektory, sirketlerin ilave veya yenilemeye yonelik sabit kiymet
yatinmlannin finansmaniyla ticari faaliyetlerini gelistrmeye devam etmistir. Yeni mevzuat cercevesinde artan 0Orin cesitliligi ve etkinlesen operasyonel
sUrecleriyle hitap ettigi muUsteri kitlesi genisleyen Sektér, global, jeopolitik ve politik risklerin yarathdi baskiyla yavaslayan Ulke ekonomisi ve ticari faaliyetlere
ragmen bUyUmesini devam ettirerek, artan islem hacmi, iyilesen risk konsantrasyonu, yayginlasan muUsteri tabani ve giclenen sermaye tabani ile gelecek
doénemlere iliskin pozitif gérinUmUnU devam ettirmistir. Zira, 2007 sonrasinda saglanan vergi avantajlannin kaldinimasi ve kiresel krizle beraber sektérin
bUyUmesinde keskin bir disUs yasanmis, daha sonradan belli mal gruplarinda vergi avantajlannin yeniden saglanmasi ve 0rin g¢esitliligini arfirmak igin
operasyonel leasing ile sat ve geri kirala (sale and leaseback) uygulamalarina imkdan taninmasi sektérin tekrar blyUimesine olumiu katki yapmistir. Leasing
alternatifinin blyUk olgekli sirketler yaninda daha kUgUk Slgekli isletmeler tarafindan da tercih edilir hale gelmis olmasi, son dénemlerde kamudaki blyUk
altyapi projelerinde (kamu-6zel sektdr ortakligr vb.) kullanilan makine ve ekipmanin dnemli bir bélimUnin leasing yoluyla saglanmasi sektérin pozitfi
gorunUmUnUn en dnemli gbstergeleridir.

Kamu milkiyetindeki Vakifbank'in bagl ortakligi konumundaki ve bir kisim hissesi de halka acik olan Vakif Finansal Kiralama A.§. insaat, gayrimenkul, eneriji,
teknoloji ve ulastirma sektdrleri basta olmak Uzere kUgUk ve orta dlgekli isletmelere yonelik fon saglama faaliyetlerini alti subeli networku, genel merkezi ve
900'0 askin ana bankasinin subeleri araciliglyla ve konsolidasyon iceriginde yer alan Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi (Vakif Sigorta) unvanli
istiraki ile birlikte yUrUtmektedir. Kurumsal ydnetim uygulamalaninda yUksek uyum seviyesine sahip olan Vakif Leasing, sektdr geneline hakim olan kisa vade
agrlikh borglanma kompozisyonunun ve kisa vadede fonlanma intiyaci sergileyen likidite pozisyonunun yarathgdi risk seviyelerininin oldukga benzeri bir bilango
goérinUmUne sahip olmakla birlikte, banka orijinli kiralama' sirketlerinin sagladigi avantajlara dayal olarak genis ve muUsait fon kaynaklanyla risklerini
dengelemis, sektdr ortalamalarina paralel blyimesiyle kalici piyasa etkinligini devam efttirmistir. Banka iliskili sirketlerin genel karakteristigi olan gUgli hissedarlik
yapilarn ve beraberinde fon kaynaklanna ulasimdaki yUksek kapasitelerine bagli olarak nispeten dUsUk 6z kaynak seviyeleriyle faaliyet gdsterme dzelligi Vakif
leasing icin de gecerliligini korumustur.

YUksek sUpheli alacaklarn ve sektérin Uzerinde sUregelen NPL rasyosu &z kaynaklarn Uzerinde konumlanmis olan birikimli etkisi ile varlik kalitesini asagr yonlU
baskilamakla birlikte Sirket, yUksek teminat ve tahsil edilebilirik seviyeleri ile bu basklyr hafifleterek gelecek dénem karlilik rasyolan Uzerinde pozitif katki
potansiyeli yaratmistir. Artan islem hacmine paralel yikselen faiz gelirlerinin yaninda ayrilan karsiliklann toplam gelirler igcindeki ciddi sekilde azalan payr ve
gelecek dénemlere ydnelik volatilite yaratmakla birlikte piyasa hareketlerine iliskin yiksek 6ngdrU dizeyiyle diger faaliyet gelirlerinin devam eden nispefen
yUksek katkisiyla dnemli derecede iyilesme kaydeden karlilik gdstergeleri ve sabit kiymet yeniden degerlemeleriyle de desteklenen sermaye yeterliligindeki
iylesme Sirket Uzun Vadeli Ulusal Not'unun ‘BBB+ (Trk)' olarak bir kademe yukarya revize edilmesinin temel unsurlar olmustur. Diger faaliyet gelirlerinin
nispeten yUksek katkisi ve sUpheli alacaklarn géreceli yUksek tahsil edilebilirlik seviyesinin gelecek dénem karlilik gdstergeleri Uzerinde olusturdugu volatilite
potansiyeliise yakindan takip edilecek unsurlar olarak olusmustur.

Ortaklann ihtiyag halinde Vakif Leasing’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrnica efkili operasyonel destek sunma
deneyimine sahip olduklan kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklanndan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakimaksizin, Sirketin organizasyon yapisi, akfif
bUyUkIOgU, piyasa etkinligi, kurumsal ydnetim uygulamalan ve tarinsel verisi dikkate alindiginda, piyasadaki etkinligini korumasi kaydiyla bilangosunda
Ustlendigi yOkUmlUlUkleri ydnetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde,
Vakif Finansal Kiralama A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak belilenmisfir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun hitp://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Gékhan
iYiIGUN ile iletisim kurulabilir.
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