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Dogan Pence

eqerli Hissedarlarimiz, 1988 yilinda Vakifbank énderliginde kurulan Sirketimiz, tim dinyada
oldugu gibi Glkemizde de giderek yayginlasan Finansal Kiralama (Leasing) yonteminin kullaniminda,
tanitiminda ve gelisiminde onc rollerin birini Gstlenmistir. Gecmis 20 yilda derinlesmis misteri
iliskileri ve sadakati ile KOBi'lerin yanisira sektér seciciliginden cok firma seciciligine dayali bir
pazarlama anlayisiyla, imalat ve hizmet sektorlerinin yatinmlarina finansman saglayarak dlke
ekonomisine onemli katkilarda bulunmustur. Ulkemizde 22 yillik bir gecmisi olan Leasing sektord, 2002 yilindan
2007 yihna kadar olan 5 yillik siirede kesintisiz olarak biyimesini siirdiirmis, 2002'de 1.3 Milyar USD seviyesindeki
islem hacmi 2007 sonunda 8.3 Milyar USD seviyelerine gelmistir. Ancak; 2007 yili sonunda sektdrdeki KDV
istisnasinin kaldinlmasinin yanisira, tim diinyada bu yilin ortasindan itibaren etkilerini giderek arttiran ekonomik
sikintilarin yarattigi genel yavaslamanin da olumsuz etkileriyle 2008 yili sektor icin zor bir yil olmus, ic ve dis
piyasalarda yasanan talep daralmasi, kredi imkanlarindaki azalma ve fiyatlardaki maliyet artislari sektorin
biyime hizini hissedilir bir bicimde yavaslatmistir. Halihazirda Glkemizde 6zel sektor
sabit sermaye yatinmlarinin %7'ye yakin kismi leasing ile finanse edilmekteyken
gelismis tlkelerde bu oranin %30'lara ulastigi gozlenmektedir. Ancak yasal
dizenlemeleri tamamlanma asamasinda olan Finansal Kiralama, Factoring ve
Finansman Sirketleri yasa taslaginin, hayata gecirilip finansal kiralama islemlerinin
uluslararasi standartlarla uyumlu hale getirilmesi durumunda, ilkemizde heniiz
istenen seviyeye ulasmamis olan Leasing Sektoérinin gelisim sirecine ve pazar
buyikligune olumlu katkilarinin olacagini beklemekteyiz.

Tarkiye'nin en kokli bankalarindan birisi olan hakim sermayedanmiz Vakifbank,

bu yilin ortalarinda degisimini hizli ve basanl bir sekilde tamamlayip, kurumsal
kimligini ve hizmet anlayisini bastan sona yenilemistir. Duragan bir yapi olmaktan
c¢ikip, dinamik bir fikir olma yolunda 6nemli adimlar atarak, ortak marka olmanin
avantaji ile tim istiraklerini de bu yeniden yapilanma siirecine dahil etmistir.
Sirketimiz, Vakifbank onderliginde yiratilen bu strecte benimsedigi kurumsal yonetim
ilkeleri ve hizmet politikalarn konusunda, Vakifbank sinerjisini de daha etkin bir sekilde
kullanarak musteri odakhhgi ve misteri memnuniyetini 6n plana cikartip, cagdas
yonetim anlayisi icerisinde verimlilik ve etkinlige dayali adimlar atmis ve bunlarnn
olumlu katkilarini gérmeye baslamistir. Ginimiz ekonomisinde finansal
cozimler artik standart olmak yerine talebe gére uyarlanmak zorunda.
Ontmuzdeki donemlerde tiim finansal sirketlerde oldugu gibi
Leasing sirketleri de bu taleplere cevap vermek adina tecriibe,
nitelikli eleman ve giicli fonlamanin avantajlarini kullanmak
durumunda kalacaklar. Yasanan ekonomik gelismeler
sonucunda sektérde belirgin sekilde degisen misteri
profiline, calisanlarimizda varolan bu avantajlarla hizmet
etme sansimizin cok yiksek oldugunu biliyor, 2009 yilinda
da bunun Sirketimizin basarisina siratle yansiyacagini
imit ediyorum. Vakif Leasing'in; hissedarlarina,
misterilerine ve yatinmailarina bir faaliyet yilini daha
basari ile sonuclandiran sirketimize duyduklari inanc
ve glven icin tesekkir ediyor, Sirketimizin biyimesi
ve basansinda emegi gecen herkesi kutluyorum.

Saygilarimla,

Dogan PENCE
YONETIM KURULU BASKANI
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Osman Zeki Ozger

u yil kurulusunun 20. yilini kutlayan Sirketimiz, sektérde gecen sire icerisinde bir cok ilke imza
atmus, sorumluluk bilincini tasiyan, misteri odakli ve esnek calisma prensibi, kaliteden 6din
vermeyen hizli ve etkin hizmet anlayisi, yeniliklere ve bildgiye acik insan kaynagi ile hakim
hissedarn Vakifbank isminin verdigi given ve gic sayesinde sektorde etkinligini sirdirmeyi
basarmustir. Bilindigi tzere tlkemiz, gegtigimiz son birkac yil icerisinde Ya§anan elverisli uluslararasi
piyasa kosullarindan azami dizeyde yararlanmis, bu durum sektérimize 2006 yilinda 5.3 Milyar USD, 2007
yilinda ise %55 artis ile, 8,3 Milyar USD islem hacmine ulasma firsati vermistir. Ancak 2007 yilinin son ceyreginden
itibaren, ABD kaynakl finans sisteminde giderek artan sorunlar, global ekonomide aksamalara sebep olmus,
bu kosullara bagl olarak tlkemiz de olumsuz etkilenmeye baslamistir. Bunlara ilave olarak 2007 yilinin son
ginlerinde Finansal Kiralamaya konu olan mallarin tabi oldugu KDV oranlarinin yikseltilmesi de, sektérimizi
%35 qibi ciddi bir oranda daraltarak 2006 yili islem hacmi seviyelerine geri getirmistir. Sektérimizin gelismesine
olumlu katkilar saglayacak énemli bir adim 2008 yili basinda BDDK tarafindan atilmis, Finansal
Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketleri yasa taslagi yeniden gincellenmistir. ABD
ve Avrupa'da yaygin olarak uygulanan Sat-Geri Kirala (Sale & Lease Back), Operasyonel
Kiralama, Alt Kiralama, Yazilimlarin Kiralanmasi ana bashklarinin da eklendigi
bu taslagin uygulamaya konulmasi halinde sektoriimiiziin uluslararasi standartlara
ulasmasi, bununla birlikte yasanan ekonomik krizde yatinmcilara kolaylklar
getirmesi beklenmektedir.

Sirketimizin, Toplam Aktifleri bir 6nceki yila gore 2008 yilinda %28
biyiyerek 287 Milyon TL'ye Finansal Kiralama Alacaklar %10 biyiyerek
221 I\/\iIYon TL'ye Ozkaynaklari ise %12 artis ile 37,5 Milyon TL'ye ulasmistir.
2007 yilinda % -1,5 olan Aktif Karliligirmiz 2008 yilinda iki kat artarak %1,5
olarak gerceklesmis, bitin bunlarin sonucu olan konsolide kanmiz ise gecmis
yila oranla %225 gibi énemli bir artisla 4,3 Milyon TL'ye ulasmistir.

\
Aktif kalitesinden 6diin vermeden eski misteri devamliligi ve sadakatini saglamanin = *
yanisira Vakifbank'in sinerjisini daha yoqun bir sekilde kullanarak portféytne
cok sayida yeni misteriler ilave etmeye baslamis olan Sirketimiz, piyasadaki
rekabetci kosullara da etkin bir sekilde uyum saglamustir.

Bu yil icerisinde Vakifbank'in tim istirakleri adina baslatmis oldugu
yeniden yapilanma konseptini, Sirketimiz kendi biinyesinde siratle
uygulamaya koymus, her gecen gin hizmet kalitesini daha da
arttirarak bu uygulama sonunda saglanan cagdas kimligin olumlu

katkilarini gerek misterilerinde gerekse calisanlari nezdinde

cok kisa sure icerisinde hissetmeye baslamustir.

2009 yilinda da hedefimiz her zaman oIduF]udgibi basary temel
alan cagdas ve musteri odakl bir yaklasimla degerlerimize sahip
cikarak biyimek ve giiclenmek olacaktir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartina (UFRS) gore
hazirlanmis olan 2008 yilina ait Faaliyet Raporu ve Mali
Tablolarini ekte sunarken; Sirketimizin egtigimiz yilda

eristigi basariya katki, destek ve givenlerinden dolayi

musterilerimize, hissedarlanimiza, ozellikle Vakif Leasing
yonetimine ve tim calisma arkadaslanima tesekkr ediyor,
2009 yilinin dlke ekonomisine, sektorimiize ve sirketimize
hayirli olmasini diliyorum.

Saygilarimla,

j;t: o) © 74

Osman Zeki OZGER
GENEL MUDUR
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Oturanlar soldan saga : Sema Sesigur, Ozgir Selcuk, Osman Zeki Ozger, Aysun Tandogan, Arif Arioglu
Ayaktakiler soldan saga : ilker Oztirk, Mevliit Evren, Neslihan Yildizli, Tolga Akocak, Rabia Dogan, M. ilkay Coskun, Gilfem Yolalan,
Yilmaz Aydin, Sevda Aydin, Vedat Yilmaz

Vizyonumuz; |

Leasing sektoriinde yatinmailar tarafindan ilk tercih edilen,
musterilerine yatinmlarnnda en uygun finansman imkanlarini en
ust dizeyde musteri memnuniyeti ve hizmet kalitesi ile sunarak,
calisanlarinin qurur duyacaqi,

LIDER BiR SIRKET olmak.

Degerlerimiz;

Bilgi ve yaraticiliga dayali, kaliteli hizmet anlayisi.

Hizh ve etkin karar alma.

Sarekli gelisim inancini tastyan yiksek sorumluluk duygusu.
Karsilikli givene dayali acik iletisim.

Basariya adanmis, takim ruhuna sahip calisanlar.

Etik ve mesleki kurallara baghhk.

Vakif Leasing



Vaklf Lea

Misyonumuz;

Basariyl temel alan cagdas ve misteri odakli bir yaklasimla;
musterilerimiz,

calisanlarimiz,

hissedarlarimiz icin

SUREKLI DEGER YARATMAK.

Ftik Kurallarimiz

Yasalarla cikartilmis diizenlemelere tam uygunluk.
Misteri-satici-kreditor ile olan iliskilerde duristlik,

seffaflik ve givenirlik.

Karliligin yanisira, ekonomik kalkinmanin gerekcelerini

dikkate alarak faaliyette bulunma.

Bilgi ve gizlilige saygi gosterip sir saklama.

Sektorin ortak menfaati gozetilerek haksiz rekabet yaratmama.

2008 Faaliyet Raporu
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

20. Olagan Genel Kurul Gindemi

1. Divan Heyetinin secimi ve Genel Kurul Tutanaginin imzasi icin Divan Heyeti'ne yetki verilmesi,

2. Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeliklerinin, 2008 yili icerisinde yapilan degisikliklerin Genel Kurulun onayina
sunulmasi,

3. 2008 Yili Faaliyet Raporu ve Murakip Raporu'nun okunmasi ve Genel Kurulca kabul edilmesi,

4. 2008 Yili Bilanco ve Kar - Zarar hesabinin okunmasi ve Genel Kurulca tasdik edilmesi,

5. Yonetim Kurulu ve Denetcilerin ayr ayri ibra edilmeleri,

6. Sirket Ana Sozlesmesinin 3. Maddesi, 6. Maddesi ve 8. Maddesi ile ilgili tadillerinin gérisilmesi,

7. 2008 Yili Kar Dagitiminin kararlastirilmasi,

8. 2005 - 2006 yillarnina ait konsolide olmayan net dénem karlarinin Olaganisti Yedek Akceler Hesabina aktariimasi,

9. Sirketimizin Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S.'ni devir almak sureti ile birlesme isleminin gorisilmesi, birlesme
mukavelesi imzalanmasi ve birlesme ile ilgili her tirld islemin yapilmasi icin Yonetim Kurulu'na yetki verilmesi,

10. Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi ve Gcretlerinin saptanmasi,
11. Denetcilerin secimi ve Gcretlerinin saptanmasi,
12. 2009 Yili icin Bagimsiz Denetim Kurulusunun belirlenmesi,

13. Dilek ve Temenniler.

2008 Faaliyet Raporu



BN VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

DENETCi RAPORU

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. GENEL KURULU'NA

ortakhgin Unvani : VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

Merkezi : Biyikdere Caddesi Gazeteciler Sitesi Matbuat Sok. No: 13 Esentepe ISTANBUL
Kayith Sermaye : 100.000.000.- TL

Odenmis Sermaye: 20.000.000.- TL

Faaliyet Konusu : Finansal Kiralama

Denetci veya Denetcilerin Adi ve Gorev siireleri Ortak veya Sirketin Personeli olup olmadiklan

Aynur BAYOGLU, Yusuf OZTURK, Hayrettin BAKAR, Mehmet KAYABAS, Nuriddin DONMEZ, ibrahim OZEKINCI
Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan Denetleme Kurulu Toplantilari ve sayisi

4 Yonetim Kuruluna katihnmustir. 12 adet Denetleme Kurulu toplantisi yapilmustir.

Ortaklarin Hesaplari, Defter ve belgeleri Gzerinde yapilan incelemenin kapsami, hangi tarihlerde inceleme
yapildigi ve vanlan sonuc

31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008 tarihlerinde denetleme yapilmis olup, kayitlann Tirk Ticaret
Kanunu hikimlerine uygun oldugu goéralmstr.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353'iincii maddesinin 1'inci fikrasinin 4 numarali bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuclar

31.01.2008 28.02.2008 31.03.2008 30.04.2008 31.05.2008 30.06.2008 31.07.2008 31.08.2008 30.09.2008
31.10.2008 30.11.2008 31.12.2008 tarihlerinde kasa sayimi yapilmis ve kayitlarla sayim neticesinde mutabik
oldugu goérGlmastr.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353'iincii maddesinin 1'inci fikrasinin 4 numarali bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuclar

31.01.2008 28.02.2008 31.03.2008 30.04.2008 31.05.2008 30.06.2008 31.07.2008 31.08.2008 30.09.2008
31.10.2008 30.11.2008 31.12.2008 tarihlerinde kontroller yapilmis, Trk Ticaret Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu

Vergi Usul Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili kanunlara uyqun olarak defterlerin tutuldugu
gordlmastar.

Vakif Leasing



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

intikal eden Sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar hakkinda yapilan islemler
Hicbir sikayet intikal etmemistir.

Vakif Finansal Kiralama A.S.'nin 01.01.2008 - 31.12.2008 donemi hesap ve islemlerini Tirk Ticaret Kanunu,
Ortakligin Anasézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormis muhasebe ilke ve standartlarina gére
incelemis bulunmaktayiz.

Gorasimize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibari ile dizenlenmis bilanco ortakhgin
anilan tarihteki mali durumunu 01.01.2008 - 31.12.2008 dénemine ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve
dogru olarak yansitmakta, karin dagitimi 6nerisi, yasalar ve Ortaklik Ana Sézlesmesine uygun bulunmustur.
Bilanconun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini onaylariniza arz ederiz.

ADI SOYADI GOREV SURESI i/VlZA
-.r

Aynur BAYOGLU 13.03.2008 - 24.11.2008

Yusuf OZTURK 13.03.2008 - 06.02.2009

Hayrettin BAKAR 13.03.2008 - 19.09.2008

Mehmet KAYABAS 19.09.2008 - Devam Ediyor.

Nuriddin DONMEZ 24.11.2008 - Devam Ediyor.

ibrahim OZEKINCi 06.02.2009 - Devam Ediyor

2008 Faaliyet Raporu
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Vakif Leasing'le

TUrk parasi ve doviz cinsinden orta ve uzun vadeli finansman
imkant ile yatinmlarninizi gerceklestirin.

9
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SIRKET HAKKINDA
GENEL BILGILER

2008 Faaliyet Raporu



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

Faaliyete Gecis Tarihi

Baslica Faaliyet Alani

Sirket Merkezi

Odenmis Sermayesi

Personel Sayisi

Yonetim Kurulu Baskani
Genel Midiri

istirak ve Bagl Ortaklik Sayis

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Adres

Tel
Fax

Web-site

EEEEEE  VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

: 15.09.1988

: Finansal Kiralama

: Istanbul

: 20.000.000 TL

- 41

: Dogan PENCE

: Osman Zeki OZGER

- 10

: AVRASYA BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S

: Genel Mudurlik: Buyikdere Cad. Gazeteciler Sitesi

Matbuat Sok No: 13 Esentepe/istanbul

: 90 (212) 3376767 - (Santral)

: 90 (212) 3376799

: www.vakifleasing.com.tr

Vakif Leasing



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S. Ortaklik Yapisi

Sirketimizin 2008 yili itibariyla ortaklik yapisi ve ortaklik paylarn asagidaki tabloda gésterilmistir.

ortak Unvani % 31.12.2008 % 31.12.2007
Vakiflar Bankasi T.A.O 58,71% 11.742.441 58,71%  11.742.441
Halka Arzedilen 22,53% 4.506.414 21,98% 4.396.016
GUOnes Sigorta A.S. 15,65% 3.129.797 15,65% 3.129.797
Vakiflar Bankasi Memur ve Hizmetlileri Emekli ve

Saglik Yardim Sandiqi 2,06% 412.354 2,06% 412.354
Vakifbank Personeli Ozel

Sosyal Givenlik Hizmetleri 1,04% 207.796 1,04% 207.796
Diger 0,01% 1.197 0,56% 111.596
TOPLAM 100,00%  20.000.000 100,00% 20.000.000

Vakif Finansal Kiralama A.S. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirketimizin 2008 yili itibariyla satilmaya hazir finansal varliklari ve paylarn asagidaki tabloda gosterilmistir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Adi: 31.12.2008 %
Vakif Sist.Paz.Yaz.Srv.San.ve Tic.A.S. 150.000 5,0%
Obakoy Gida islt.San.ve Tic.A.S. 39 <1
World Vakif UBB. Ltd. 60 1,0%
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 0 1,0%
Vakif Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.S. 850 <1
Dogu Yatinm Holding A.S. 12.500 1,8%
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 87.500 <1
Vakif Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 850.000 3,8%
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. 723.375 2,9%
Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti. 42.425 84,85%
1.866.750

2008 Faaliyet Raporu
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YONETIM KURULU UYELERI

Dogan PENCE
ihsan CAKIR
Mehmet SAHIN
Adem TATLI

Osman Zeki 0ZGER

DENETIM KURULU UYELERI

Aynur BAYOGLU
Yusuf OZTURK
Hayrettin BAKAR
Mehmet KAYABAS
Nuriddin DONMEZ

ibrahim OZEKINCi

YONETIM KADROSU

Osman Zeki OZGER
Ozgiir Selcuk

Aysun TANDOGAN
Tolga AKOCAK

Arif ARIOGLU

Yilmaz Aslan AYDIN
Mehmet ilkay COSKUN
R.Sema SESIGUR
Vedat YILMAZ

Ahmet Erdogan NEHROZOGLU

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

: Baskan 12/07/2006 - Devam Ediyor

Vakifbank Temsilcisi - Sermaye Payi % 58,71

: Baskan Vekili 08,/02,/2008 - Devam Ediyor

Gines Sigorta Temsilcisi - Sermaye Payi % 15,65

: Uye 28/11/2005 - Devam Ediyor

Vakifbank Temsilcisi - Sermaye Payi % 58.71

: Uye 02/05/2008 - Devam Ediyor

Vakifbank Temsilcisi - Sermaye Payi % 58.71

: Uye / Genel Midir

07,/04/2008 - Devam Ediyor

: 13/03/2008 - 24/11/2008
: 13/03,/2008 - 06/02,/2009
: 13/03,/2008 - 19/09,/2008
£ 19/09/2008 - Devam Ediyor
: 24/11/2008 - Devam Ediyor

: 06/02/2009 - Devam Ediyor

: Genel Mudir

: Genel Mudir Yardimas

: Hukuk Misaviri

: Pazarlama Midirs

: Pazarlama Midirs

: Krediler Mudird

: Mali isler ve Muhasebe Miidiirii
: Finansman Madird

: Personel ve idari isler Midiirti

: ic Anadolu Bolge Miidiri

2008 Faaliyet Raporu



BN VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

YONETIM KURULU UYELERIMIZIN OZGECMISLERI

Dogan PENCE
Yonetim Kurulu Baskani

1991 yihinda Vakifbank'a Mifettis Yardimcisi olarak katilan Dogan PENCE, 2006 yilinda Genel Midir Yardimaisi olarak
atanmadan once Sube Yonetmeni, Grup Yonetmeni ve Baskanlik gérevlerinde bulunmus, en son Ticari Krediler
Baskani olarak gorev yapmustir. istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yonetimi B6lum mezunudur.

ihsan CAKIR
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

30 Kasim 2007 tarihinde Genel Mudir Yardimaisi olarak Vakifbank'a katilan ihsan CAKIR, Garanti Bankasi A.S. ve
istiraklerinde cesitli kademelerde gérev yapmustir. Anadolu Universitesi Kiitahya IiBF isletme mezunudur. Yiiksek
Lisansini I.0. isletme Fakiltesinde yapmustir. ingilizce bilmektedir.

Mehmet SAHIN
Yonetim Kurulu Uyesi

1960 Malatya dogumludur. Lisans egitimini Edirne Egitim Enstitisi'nde tamamlayan SAHIN, kariyerine 6gretmenlik
yaparak baslamistir. 1997 yilinda Basbakanlik idareyi Gelistirme Baskanhgi'nda Sube Miidirii olarak goreve baslamustir.
2001 yilindan itibaren 3 yil sireyle idareyi Gelistirme Baskanlgina vekalet etmistir. Halen Basbakanlik Tirkiye Acil
Durum Yonetimi Genel Midirligi'nde Genel Midir Yardimcailigi ve Vakif Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevlerini sirdirmektedir.

Adem TATLI
Yonetim Kurulu Uyesi

1968 Giresun dogumludur. istanbul Universitesi Veterinerlik Fakiltesi Mezunudur. 7 yil serbest veterinerlik yaptiktan
sonra, 22. Donem Giresun Milletvekilligi yapmistir. Halen Tanim Bakanhdi Bakanlik Misaviri olarak gérev yapmaktadir.
ingilizce bilmektedir.

Osman Zeki OZGER
Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Madir

Cesitli bankalarda yoneticilik gorevi yaptiktan sonra, 2006 yili sonunda Vakifbank Anadolu Kurumsal Merkezi Baskanhk

gorevini istlenen Osman Zeki OZGER, Nisan 2008 yilindan itibaren Vakif Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uye
ve Genel Midiir gorevini sirdirmektedir. Atattrk Universitesi Fen Fakiiltesi mezunudur.
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insan Kaynaklari uygulamalari

Ogrenim Dizeyi Profili insan Kaynaklar Profili
27% \
599 47%
’ 53%
7%
Lisans Lise
On Lisans ilkégretim Kadin Erkek

Yiksek Lisans

Sirketimizin insan Kaynaklari Politikasi, Kurumsal Yonetim ilkeleri'ne Uyum Raporu baslikli 1ll. maddede belirtilmis olup, insan kaynaklarina
yonelik 2008 yil faaliyetlerimiz asagida aciklanmustir.

Sirketimizin daha 6nceki yillarda oldugu gibi 2008 yilinda da benimsemis oldugu biiyime stratejisinin, sirdirdigi yeniden yapilanma projesinin
basariya ulasmasinin ve hedeflerimize varmamizin biyiik 6lciide insan kaynagina dayandidi bilinci ile ise alma, terfi, performans dederlendirme,

kariyer planlama ve egitim sureclerinde iyilestirme calismalari yapilmustir.

Egitim iletisim ve Medya iliskileri tarafindan diizenlenen, egitim ihtiyac analizleri dogrultusunda saptanmis olan egitimler, tim personelimizin
taleplerini karsilayacak sekilde organize edilmis ve diizenlenen egitimlere tam katilim saglanmistir.

2008 Faaliyet Raporu
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sirketimizin 2008 yil faaliyet doneminde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan prensiplere
aykiri hicbir uygulama yapilmamustir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay sahipleri ile iliskiler Genel Miidir Yardimasi Ozgiir SELCUK'un sorumlulugunda, Personel ve idari isler Miidiirligu tarafindan yiiratilmekte
olup, iletisim bilgileri asagida sunulmustur. (0zgir SELCUK o.selcuk@vakifleasing.com.tr 0 212 337 67 67, calismalar yiiriiten Personel ve
idari isler Miidiiri Vedat YILMAZ (v.yilmaz@vakifleasing.com.tr 0212 337 67 67) Birimimizin baslica gérevleri; faaliyet dsnemi icerisinde
isteyen yatinmailara Sirketimiz hakkinda kamuya aciklanmis bilgileri sunmak ve pay sahiplerine temetti 6demek ve bedelsiz paylarin
dagitimini yaparak, ortaklarin ellerinde bulunan paylarin kaydilestirilmesini saglamaktir. Genel Kurul toplantisinin ve sermaye arttinnmlarinin
mevzuata uyqun olarak yapilmasini saglamaktir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Ortaklarimizdan T.Vakiflar Bankasi T.A.0.'na tcer ayhk donemlerdeki kamuya aciklanmis mali tablolarimiz ve Yonetim Kurulu'nda alinan
kararlarin birer nishalar gonderilmektedir. Sirketimizle ilgili istenen diger konulardaki bilgiler, ivedilik durumuna gore en kisa zamanda
cevaplanarak oncelikle sanal ortamda, daha sonra faks ile gonderilmektedir. Diger taraftan Ana Sozlesmede, ézel denetci atanmasi talebi
bireysel bir hak olarak diizenlenmemis ve dénem icinde 6zel denetci tayini talebi olmamustir.

Genel Kurul Bilgileri

Sirketimizin 2007 yili faaliyet donemine iliskin Genel Kurulu 13.03.2008 tarihinde Ortaklarin temsilcileri, Sanayi Bakanligi Komiseri, hisse
sahiplerinin katilimiyla yapilmistir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasindaki Giinliik Biilten ile Turkiye’de yayimlanan 2 giinliik gazete ve
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde "Ortaklarimiza Duyuru' bashgiyla Genel Kurulla ilgili tarih, yer, saat, katihm daveti, gindem, vekaletname
ornegi ve oy kullanmak icin gerekli bilgiler ilan edilmistir. Genel Kurula katilan pay sahiplerince gindemin maddelerine iliskin dneriler
sunulmus olup, onerileri dogrultusunda gorasmeler yapilmstir. Sirketi G¢iinci sahislara karsi temsili, ve anasézlesmenin 3. maddesinde
belirtilen amac ve konusu kapsamina giren her tirli isleri ve kanuni islemleri yapma gérevi Yonetim Kuruluna devredilmistir. Gindemin
son maddesi geredi pay sahipleri ve diger davetliler soru sorma haklarini kullanmislar, karsiliginda sirket yoneticileri tarafindan yeterli
cevaplar aldiktan sonra hayirli olmasi temennilerini dile getirmislerdir. Bolinme, 6nemli tutarda malvarligi satimi, alimi ve kiralanmasi
gibi 6nemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmeye hikim konulmamustir. Bu konu Anasézlesmede
Yonetim Kurulu'nun yetkileri arasinda sayilmistir. Genel Kurul Toplanti tutanaklari isteyenlere toplanti sonunda hemen verilmistir. Pay
sahiplerine ve ilgili makamlara posta yolu ile gonderilmistir. Ayrica sirket merkezinde de sirekli olarak pay sahiplerine acik tutulmustur.
2008 yih faaliyet donemine iliskin genel kurul, faaliyet donemini izleyen 3 aylik siire icerisinde yapilacaktir. istanbul Menkul Kiymetler
Borsasindaki Ginlik Bilten ile Tirkiye de yayimlanan 2 ginlik gazete ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde "Ortaklarimiza Duyuru"
bashgiyla Genel Kurul'la ilgili tarih, yer, saat, katilim daveti, gindem, vekaletname drnegi ve oy kullanmak icin gerekli bilgiler ilan
edilecektir.

Oy Haklarn ve Azinlik Haklar
Azinlik haklari, birikimli oy kullanma yoktur.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimizin 02.03.2006 tarihli Yonetim Kurulu karariyla benimsenmis olan kar dagitim politikasi, Sirketimizin Ana Sozlesmesinde dagitilabilir
karin olusmasi durumunda, Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temetti dagitilmasi esasi benimsenmistir.
Yonetim Kurulumuzun Genel Kurulun onayina sundugu kar dagitim teklifleri, ortaklarimizin beklentileri ile Sirketimizin biyime ihtiyac
arasindaki hassas dengenin bozulmamasini, Sirketimizin karlilik durumunu dikkate alan bir kar dagitim politikasi ile hazirlanmaktadir. Bu
cercevede Yonetim Kurulumuzun dagitilabilir karin en az % 30'unun bedelsiz veya nakden dagitilmasi icin Genel Kurullarda teklifte
bulunulmasi esasi benimsenmistir. S6z konusu kar dagitim politikasini degistirmeden devam edilmesi hususu benimsenmistir. Sirketin
karina katilim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir. Kar pay1 6demelerimiz yasal sireler icinde gerceklestirilmektedir.

Paylarin Devri
Sirketimizin ana sézlesmesinde pay devrini kisitlayan hukimler bulunmamaktadir. Esas Sézlesmenin 7. maddesine gore Sirketimiz paylarin
tamami nama yazili olup, devri mevzuat hiikimlerine uyulmak sureti ile mamkanddr.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirketimize ait bilgiler Genel Mudiir Yardimaisi Sn. Ozgiir SELCUK, Mali isler ve Muhasebe Miidiri Sn. Mehmet ilkay COSKUN ve Personel
ve idari isler Maidirii Sn. Vedat YILMAZ bilgisi ve sorumlulugu dahilinde kamuya aciklanmaktadir.

Vakif Leasing
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11.
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Ozel Durum Aciklamalari
2008 Yili icinde SPK diizenlemeleri uyarinca zamaninda 21 adet 6zel durum aciklamalar yapilmistir. Bu aciklamalara SPK veya iMKB
tarafindan ek aciklama istenmemistir. Sirketimiz Hisse Senetleri yurt disi borsalarda kote degildir.

sirket internet Sitesi ve icerigi
Sirketimizin internet adresi www.vakifleasing.com.tr dir. Sitemizde SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri IIl. B6lim madde 1.11.5'te sayilan

hususlarin bircogu tamamlanmis olup, kalan kisim ile ilgili calismalar devam etmektedir.

Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi
Sirketimizin ortaklik yapisinda gercek kisi nihai hakim pay sahipleri bulunmamaktadir.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi
Sirketimizde yetkili durumda olan kisilerin listesi yillik faaliyet raporlarinda kamuya duyurulmus olup asagida yeniden siralanmustir.

Genel Midur
Osman Zeki OZGER

Genel Miadir Yardimcisi
0Ozgiir SELCUK

Bolum Midiirleri

Mehmet ilkay COSKUN Mali isler ve Muhasebe Miidiirii
Vedat YILMAZ Personel ve idari isler Midiri
R. Sema SESIGUR Finansman Midiiri

Tolga AKOCAK Pazarlama Middri

Yilmaz Aslan AYDIN Krediler Madiri

Arif ARIOGLU Pazarlama Mudiri

Ahmet Erdogan NEHROZOGLU i¢ Anadolu Bélge Miidirii

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

13.

14.

15.

16.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Sirket ile ilgili menfaat sahiplerine kendilerini ilgilendiren her tirli hususlarda bilgiler verilmektedir. Gerek Sirket ici toplantilarda gerekse
internet sitesinde kamuya aciklanmis bilgiler kendilerine sunulmaktadir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi
Sirketimizde menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda iki farkli model olusturulmustur.

a- Komite Toplantisi; Her ay yapilan komite toplantisinda alinan kararlar Sirketimiz tarafindan uygulanmaktadir.
b-  Oneri Sistemi; Bu sistem sayesinde calisanlar, sirketle ilgili olarak her konuda iyilestirme ve gelistirmeye yonelik 6nerilerini sunmakta
ve uyqun bulunan 6neriler uygulamaya konmaktadir.

insan Kaynaklan Politikasi

Sirketimizin insan kaynaklar politikasi 2005 yilinda ydrirlige konulan personel yonetmeligi cercevesinde yiratilmektedir. Ayrica kariyer
planlamasi ile ilgili caismalarimiz devam etmektedir. Sirketimiz, sektériin basarisinda ve gelismesinde dnemli rol oynamaktadir. Vakif
Leasing, calisanlarina, basta egitim olmak izere, verimli calisma icin gerekli olan donanim saglamaya ve gelistirmeye 6zel 6nem verir,
calisanlarini en 6nemli sermayesi olarak gorir. Arastirmaci, vizyon sahibi, yaratici, problem ¢oziici nitelikler tasiyan genclere binyesinde
yer verir. Sirketimiz'de ¢alisanlarin tima, takim ruhu ile ¢calisma anlayisina sahiptir ve yenilik yaratma gici Gst dizeydedir. Sirket Ust
yonetimi ile calisanlar arasindaki idari iliskiler, Personel ve idari isler Midiirligi'nce yiritilir. Gorevleri arasinda; personel tcretlerinin
odenmesi, SSK, vergi dairesine olan kanuni yikamliltklerini yerine getirmek, oryantasyon, performans degerleme, calisanlarla iliskiler,
egitim planlamasi bulunmaktadir. Vakif Leasing'de ise ahimlar ve terfiler, Personel Yonetmeligi cercevesinde Yonetim Kurulu Karari ile
gerceklestirilir. Sirketimiz calisanlari arasinda hicbir konuda aynmcilik yoktur. Calisanlarimiz her konuda tam bir esitlik icerisindedirler.

Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Vakif Leasing'in misterilerine yonelik hizmetlerinde Kosulsuz Misteri Memnuniyeti'ni en st seviyede saglamak icin Sirketimiz Pazarlama
Midurlagu tarafindan 2008 yili icerisinde “Musteri Memnuniyeti Anketi” yapilmistir. Hazirlanan anketler, tim miusterilerimize faks ve e-
mail aracihgi ile gonderilmistir. Yazili anketlere ek olarak; Web sitemize konulmasi planlanan “Miisteri Memnuniyeti Anketi” internet Web
sitesi Uzerinden givenlik ve cesitli belirsizlikler nedeni ile ertelenmistir. Ayrica, “Operasyonel Risk Cercevesi” ve “Acil Eylem Plani” gibi
uygulamalar da masteri memnuniyetine yonelik uygulamalardir. Tm bu calismalarla; Vakif Leasing'in misterilerine sundugu hizmetlerin
kalitesini artirmak, musteri ihtiyac ve beklentilerini en iyi sekilde karsilamak amaclanmaktadir.

2008 Faaliyet Raporu
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17.

Sosyal Sorumluluk

Vakif Leasing, misterilerine, calisanlarina ve topluma karsi sosyal sorumluluklarinin bilincindedir ve bu sorumluluklar en iyi sekilde yerine
getirme cabasindadir. is hayati ile ilgili tim mevzuatlara uyar, hizmetinde kamuya acikladigi taahhatlerinin arkasinda durur ve giiven verir,
calisanlarini diiriist ve etik davranislara tesvik eder, isyerinin givenligi ile ilgili tim tedbirleri alir, masterisini yaniltici, aldatici reklam ve
pazarlama faaliyetlerinde bulunmaz, aynmciligi yasaklayan kurallara uyar ve destekler. Misteri sorunlarini hizli bir sekilde c6ziimlemeye
calisir, cahsanlarinin saghk masraflarinin bayik kismini karsilar, sirekli olarak hizmet kalitesini artirmaya calisir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18.

19.

20.

21.

Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Sirketimizde bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket disinda yaptigi gorevler belirli bir kurala
baglanmamustir. Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri cercevesinde hissedarlar arasindan secilecek
5 Uyeden olusan Yénetim Kurulu tarafindan yonetilir. Sirket Genel Madira Yénetim Kurulu'nun tabii Gyesidir. Yonetim Kurulu, Baskan ve
Uyelerinin isimleri asagida sunulmustur.

Dogan PENCE
Baskan 12,/07/2006 - Devam ediyor

Feyzi OZCAN
Baskan Yardimcisi 01/01/2008 - 07/02/2008

ihsan CAKIR
Baskan Yardimcaisi  08/02/2008 - Devam ediyor.

Mehmet SAHIN
Uye 28/11/2005 - Devam ediyor.

Yahya ATICI
Uye 01/01/2008 - 01/05/2008

Adem TATLI
Uye 02/05/2008 - Devam ediyor.

Yakup SIMSEK
Uye Genel Midir Vekili 01/01/2008 - 06/03/2008

Ozqur SELCUK
Uye Genel Mudur Vekili 07,/03,/2008 - 07,/04,/2008

Osman Zeki OZGER
Uye Genel Midir  07/04/2008 - Devam ediyor.

Yonetim Kurulu Uyeleri 1 ila 3 yil icin secilir. Ancak sareleri biten Gyeler yeniden secilebilir. Yonetim Kurulu Gyelerine verilecek tcretin
miktarini, Genel Kurul tayin eder. Genel Kurul gerek gortrse Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir. Yonetim Kurulunda herhangi
bir Gyelik acilirsa, Yonetim Kurulu ayni ortaklarca gosterilen adaylar arasindan kanuni sartlari haiz bir kimseyi gecici olarak Gye secer. Bu
sekilde secilen tye ilk toplanacak Genel Kurul toplantisina kadar vazife goriir ve Genel Kurulca secimin onayi halinde yerine secildigi Gyenin
kalan siresini tamamlar. Genel Mdarin gorev stresi Yonetim Kurulu Uyelerinin gérev stiresine bagli dedildir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri
Uyeler, SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri IV. B6limanin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklere sahip olup, bu husus ayrica
sirket ana sozlesmemizde yer almamaktadir.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirket Yonetimi tarafindan belirlenen misyon / vizyon bulunmakla beraber kamuya aciklanmamistir. Yéneticilerimizin olusturdugu stratejik
hedefler ise her yil bitiminde bir dnceki yilin degerlendirilmesi ve gelecek yila ait hedefler onaylanmaktadir. Ayrica belirlenen hedeflere
ulasiimasi konusunda Yonetim Kurulumuz degerlendirme yapmaktadir.

Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Risk yonetimi Yonetim Kurulu'ndan secilen 2 Giyeden olusur. i¢ kontrol mekanizmasi sirketimizde imzalanan tim sézlesmeler imzalanmadan
once Krediler ve Hukuk servislerinin kontrolinden gecer. Ayrica Proforma faturalar Varlik Yonetimi ve Fatura Takip Birimi tarafindan
incelenmektedir.

Vakif Leasing
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Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklan

Sirketimizin Yonetim Yurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina sirket ana sozlesmesinde acikca yer verilmistir. Ana
sozlesmenin 12. maddesine gore Yonetim Kurulu minhasiran Genel Kurul'un kararlarina birakilan hususlar disinda kalan batin islemler
hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu toplantilarinin gindemleri ana sozlesmede belirtilen hususlara ve yetkilere gére tespit edilir. Donem icinde 29 yonetim
kurulu toplantisi gerceklestirilmistir. Yonetim Kurulu, Sirket islerinin lizumuna gére Baskanhgin daveti veya en az iki Gyenin istegi ile ve
ayda bir defadan asagi olmamak Gzere toplanir. Toplantilar sirket merkezinde yapilir. Yonetim Kurulu kararlarinin gecerli olabilmesi icin
tyelerin yansindan bir fazlasinin toplantilara katilmasi ve karar almasi sarttir. Yonetim Kurulu Uyelerinin bilgilendirilmesi ve iletisim gorevini
Genel Miidiir Sekreterligi yapmaktadir. Kamuya aciklanmasi gereken SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin IV. Bélimi'nin 2.17.4'Gnci
maddesinde yer alan konulara iliskin kararlar toplantinin sona ermesinden hemen sonra kamuya aciklanmaktadir.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
Sirket Yonetim Kurulu Uyelerimiz donem icinde sirketle islem yapma ve rekabet yasaklarina en iyi sekilde uymaktadirlar.

Etik Kurallar
Sirketimiz Yénetim Kurulu tarafindan 25.02.2004 tarihinde onaylanan “Operasyonel Risk Cercevesi” icerisinde, Sirketimizin etik kurallari
yazil olarak diizenlenmistir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Sirketimizin Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini yerine getirmek amaciyla halka acik sirketler icin olusturmasini istedigi Seri X
No: 19 tebligi uyarinca iki Gyeden olusan ve denetimden sorumlu denetim komitesi olusturulmustur. Kurumsal Yonetim Komitesi de
olusturulma asamasindadir.

Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyelerine Genel Kurulda ortaklarin karari ile belirlenen huzur hakki disinda herhangi bir ticret 6demesi
yapillmamaktadir.

2008 Faaliyet Raporu
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2008 YILINDA DUNYA EKONOMISI

Finans kesiminde, 2007 yil ortalarindan itibaren isaretleri belirmeye baslayan sikinti ve sikisikliklar 2008 yilinda kiresel bir krize dénismustur.

Bu krizin baslica nedenleri arasinda; ABD konut piyasasinda Mortgage uygulamasinin geri 6deme olanadi zayif olan genis bir kesime
yayginlastinlmasi, Mortgage'in geri 6denmesine iliskin givencelerin élciisiz sekilde varlk olarak kullanilmasi yoluyla olaganisti baytklikte
ve giderek sanal bir nitelik kazanan finansal kaynaklar yaratilmasi, risk yonetiminin gozardi edilmesi, finans kesiminin bayik bir béliminin
bu siirece katilmasi, bu alandaki gézetim mekanizmalarinin zayifligi ve denetim yetersizligi, gibi cesitli fakat birbiriyle iliskili basliklar
yer almaktadir.

Eylil 2008'den itibaren gelismis Glkelerde biyuk finans sirketi ve bankalarin bircogu iflas konumuna gelmis veya biyik sikintilara
girmislerdir. Krizin bu sekilde patlak verdigi noktada ticari kredi faaliyeti durmus, diinya kredi piyasasi tikanmis, diinya borsalarinda
olaganusti dustsler kaydedilmistir. Kriz karsisinda gelismis tlkelerden baslayarak bir dizi kokli ve genis capta kamu kaynaklarina dayali
onlemler alinmaya baslanmistir. Toplam mali cercevesi 5,5 trilyon ABD dolarini bulan bu énlemler arasinda; bankalara biyiik miktarda
likidite ve sermaye saglanmasi, bankalarin hisselerinin satin alinmasi, mevduat ve kredilerin giivence altina alinmasi, biytk sirketlerin
kamu destegiyle birlestirilmesi, Merkez Bankalarinin esgidimla faiz indirimine gitmesi yer almaktadir. Boylece gelismis Glke finans
kuruluslarinin 6nemli bir boluma gecici olarak kamu denetime gecmistir. Cin ve Hindistan gibi gelismekte olan tlkelerde krizden etkilenmis,
fakat bu etki goreli olarak daha az kaydedilmistir. Ekim 2008 ayinda 6demelerini yapamayacak duruma gelen gelismis tilke izlanda, yiikselen
ekonomilerden Ukrayna ve AB Uyesi Macaristan IMF ile kapsamli anlagmalara yaparak mali destek siirecine girmislerdir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Nisan 2008 'de 945 Milyar USD olarak 6ngordigu, finansal krizden kaynaklanan zararin 1,4 Trilyon USD'ye
cikabilecegini tahmin ettigini aciklamistir. 15 Kasimda Washington'da yapilan G-20 zirvesinde dinya liderleri ev sahibi ABD ile dinya mali
krizinin asiimasi icin etkin bicimde birlikte calisma karari almistir. Zirvenin sonuc bildirisinde, G-20 liderleri IMF ve Dinya Bankasi'nda
reform yapilmasi gerekliligi konusunda anlasmaya varmislardir.

Alinan genis capli 6nlemler ilk baslarda LIBOR puanlarinda disis ve kurumsal kredilerde hafif bir kipirdanma disinda énemli bir etki
yapmamis olmakla birlikte beklenen etkinin belirli bir sire icinde ortaya cikmasi 6ngérilmektedir.

Krizin etkilerinin analizi, ortaya cikan olumsuz etkilerin belirli bir siire boyunca gucli ve yaygin bicimde hissedilecegini gostermektedir.
Dayanisma icinde ekonomilerini canlandirmak icin etkili énlemler alan, kaynaklarini beceriyle kullanan dlkelerin tutumlari ve kapsamli
uluslararasi esgiidim bu etkiyi ve sireyi sinilandirabilecektir.

Alinacak énlemler ve yeni bir yapilanma konusunda basari saglandigi takdirde krizin asilmasinin birbucuk iki yil kadar bir zaman almasi
beklenmektedir.

2008 YILINDA TURKIYE EKONOMISI

2008 yilinda bayimenin hiz kesmesinde, imalat sanayi, insaat, toptan ve parakende ticaret faaliyet kollarinda gorilen kicilme belirleyici
olmustur. Kiresel mali krizin tim diinyada yarattigi giivensizlik ortami Tirkiye'ye de yansimistir.

URETICi FIYATLARI ENDEKSI

Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim (%)

il Ocak Subat Mart Nisan  Mayis  Haziran Temmuz Agustos  Eyliil Ekim Kasim  Aralik
2007 9,37 10,13 10,92 9,68 7,14 2,89 2,08 3,72 5,02 4,41 5,65 5,94
2008 6,44 8,15 10,50 14,56 16,53 17,03 18,41 14,67 12,49 13,29 12,25 8,11

2008 yil Uretici Fiyat Endeksi % 8,11 olarak gerceklesmistir. Tarim sektori endeksinde % 0,16, Sanayi sektoriinde % 10,07 artis
gerceklesmistir. Sanayinin alt sektorlerinden madencilik ve tasocakcihginda % 16,93, imalat sanayinde % 6,36, elektrik, gaz ve su alt
basliklarinda % 60,28 artis gerceklesmistir.

TUKETICi FIYAT ENDEKSI

Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim (%)

Yil Ocak Subat Mart Nisan ~ Mayis  Haziran Temmuz Agustos  Eyliil Ekim Kasim  Aralik
2007 9,93 10,16 10,86 10,72 9,23 8,60 6,90 7,39 7,12 7,70 8,40 8,39
2008 8,17 9,10 9,15 9,66 10,74 10,61 12,06 11,77 11,13 11,99 10,76 10,06

2008 yih Tuketici Fiyatlari Endeksi % 10,06 olarak gerceklesmistir. En yiksek artis % 22,88 ile konut grubuna aittir. Lokanta ve oteller
(%13,44), qida ve alkolstz icecekler (% 11,90) artisin yiksek oldugu diger harcama gruplaridir.

2008 Faaliyet Raporu
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DIS TICARET iSTATISTIKLERI

Milyon USD 2005 2006 2007 2008 Degisim%

- Ihracat 73.476 85.535 107.272 132.003 23,05%

- ithalat 116.774 139.576 170.063 201.823 18,68%

- Dis Ticaret Dengesi -43.298 -54.041 -62.791 -69.820 11,19%

- Karsilama Orani 62,92% 61,28% 63,08% 65,41% 3,69%
IHRACAT

2007 yilinda 107,272 Milyon USD olan ihracat tutari 2008 yilinda % 23,05 artarak 132,003 Milyon USD olarak gerceklesmistir. ihracatin
ithalati karsilama orani 2007 'de % 63,08, iken bu rakam 2008 yilinda % 65,41 olarak gerceklesmistir. En buyiik ihracat kalemleri sirasiyla;
kara tasitlari ve bunlarin aksam parcalari, makinalar, kazanlar ve aksam parcalar kiymetli tas ve metal mamilleridir. Yapilan ihracatin
% 48,00'1 63,409 Milyon USD ile AB ilkelerine, (2007 yilinda % 56,30 pay ile 60,399 Milyon USD), % 52,00'si ise 68,593 Milyon USD ile
diger Ulkelere yapilmistir (2007 yilinda % 43,70 pay ile 46,873 Milyon USD).

ITHALAT

2007 yilinda 170,063 Milyon USD olan ithalat tutari, 2008 yilinda % 18,68 artarak, 201,823 Milyon USD olarak gerceklesmistir. En yiiksek
ithalati gerceklesen kalemler ise; yakitlar, mineral yaglar, mekanik cihazlar, kazanlar ve aksam parcalaridir. Sektor olarak inceledigimizde,
2007 yilinda 123,640 Milyon USD ile % 72,70 paya sahip olan ana hammadde mallari 2008 yilinda da %75,10 pay ve 151,644 Milyon
USD tutar ile yine ilk sirayr almustir. Yapilan ithalatin % 37'si 74,768 Milyon USD ile AB (lkelerinden, (2007 yilinda % 40,3 pay ile 68,612
Milyon USD), % 63 'l ise127,055 Milyon USD ile diger Glkelerden yapilmistir. (2007 yilinda % 59,7 pay ile 101,451 Milyon USD)

FINANSAL YATIRIM ARACLARININ REEL GETiRi ORANLARI

Finansal yatinm araclari en fazla reel getiri oranina gore, Kilce Altin, Dolar, Euro, Mevduat Faizi ve Borsa Endeksi olarak siralanmaktadir.
UFE ile indirgendiginde, Kiilce Altin % 24,69, Dolar % 21,36, Euro % 13,31 ve Mevduat Faizi % 6,80 oraninda reel getiri saglarken, Borsa
Endeksi % 56,99 oraninda yatinmaisina kaybettirmistir. TUFE ile indirgendiginde ise Kilce Altin % 22,48, Dolar % 19,21, Euro % 11,30 ve
Mevduat Faizi % 4,91 oraninda reel getiri saglarken, Borsa Endeksi % 57,75 oraninda yatinmcisina kaybettirmistir.

Brit Mevduat Faizi Borsa Endeksi usD EURO Kiilce Altin
UFE 6,80% -56,99% 21,36% 13,31% 24,69%
TUFE 4,91% -57,75% 19,219% 11,30% 22,48%

GAYRI SAFi YURTICi HASILA

2008 yili Getnct doneme iliskin hesaplanan gayri safi yurtici hasila degeri bir 6nceki yilin ayni dénemine gére sabit fiyatlarla % 0.5 artis
gostermistir. Uretim yontemi ile hesaplanan gayri safi yurtici hasila tahmininde, 2008 yili ticinci Gc aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore cari fiyatlarla gayri safi yurtici hasila %13.7'lik artisla 266 474 Milyon YTL olmustur. 2008 yilinin G¢inci i¢ aylik doneminde
bir dnceki yihn ayni dénemine gore sabit fiyatlarla gayri safi yurtici hasila % 0.5'lik artisla 27 934 Milyon YTL olmustur. 2008 yilinin ilk
dokuz aylik déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére cari fiyatlarla gayri safi yurtici hasila %15.6'lik artisla 731 277 Milyon YTL
olmustur. 2008 yilinin ilk dokuz ayhk déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére sabit fiyatlarla gayri safi yurtici hasila % 3.0'hk artisla
77 547 Milyon YTL olmustur.

Gayri Safi Yurtici Hasila Sonuclari

(Milyon YTL) Cari fiyatlarla GSYH Gelisme hizi % Sabit fiyatlarla GSYH Gelisme hizi %
2007 853.636 12,6% 101.209 4,6%
2008 731.277 15,6% 77.547 3,0%

Kaynak: TUIK
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2008 Yilinda TURKIYE'DE FINANSAL KIRALAMA

Ulkemizde Finansal Kiralama tzerine ilk dizenlemeler, 70 sayili “Bankalar Hakkinda Kanun Hikminde Kararname'nin 90.maddesine
istinaden cikarilan 16,/12/1983 tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu karari”yla yapilmustir.

Finansal Kiralama hizmetlerinin hukuki altyapisinin tam anlamiyla olusturulmasi ise 28 Haziran 1985 tarihinde cikarilan 3226 sayili Kanun
ile gerceklestirilmis ve Glkemizde ilk finansal kiralama sirketi 1986 yilinda kurulmustur. (Vakif Finansal Kiralama A.S. Kurulus yili 1988'dir.)

Bu gelismeyle Finansal Kiralama sektord hizh bir biyime gostermis ancak zaman icinde ekonomideki istikarsizliklar ile tasarruflarin ve
talebin yetersizligi nedeniyle Finansal Kiralama sektori istenen ve beklenen noktaya ulasamamistir.

Toplam sabit sermaye yatinmlari icinde Finansal Kiralama hizmetlerinin payi gelismis sanayi Glkelerinde % 30 civarindayken, bu oran
ilkemizde % 10'un altinda kalmaktadir. Dolayisiyla sektorin Glkemizde heniz tam anlamiyla degerlendirilmemis dnemli bir gelisme

potansiyeli mevcuttur.

BDDK tarafindan hazirlanmis olan Finansal Kiralama ve Finansman Sirketleri kanun tasarisi, kanunlastiriimasi icin ilgili Devlet Bakanligina
gonderilmistir. 2009 yihinda kanunlasabilecegi disuntlmektedir.

Bu kanun tasarisi, kanunlastiginda mevcut 3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu yurirlikten kalkacaktir. Kanun tasarisinin getirecegi
yenilikler 6zetle asagida belirtilmektedir.

- Finansal Kiralama Sirketleri; Operasyonel Kiralama yapabileceklerdir.

- Finansal Kiralama Sirketleri; Sale & Lease Back (Sat - Geri Kirala) islemleri yapilabilecekdir. (Mevcut kanunla yapilamamaktadir.)

- Leasing'e konu olabilecek mal tanimi genisletilecektir. Kiraciya ait mallarin eklentileri ve ayrilmaz parcalari Leasing'e konu olabilecektir.
- Finansal Kiralama Sirketleri Yazilim Leasing’i yapabileceklerdir.

- Sozlesmelerin noterde yapilma zorunlulugu kaldinlacaktir.

- Sozlesmelerin sona erdirilmesine iliskin sire sinirflamasi kaldinlacaktir. Taraflar sézlesme sirelerini serbest olarak belirleyebileceklerdir.

R4

- Tim Finansal Kiralama Sirketlerinin dye olmalarinin zorunlu olacagi, kamu kurumu niteliginde bir “Finansal Kiralama Sirketleri Birligi
kurulacaktir.

- Tim Finansal Kiralama Sozlesmeleri, yeni kurulacak olan bu kamu kurumu niteligindeki kurum nezdinde tutulacak sicile kaydedilecektir.

Vakif Leasing
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2007 - 2008 YILI FINANSAL KIRALAMA SEKTORUNDE YILLIK
ISLEM HACIMLERI VE iSLEM ADETLERI

2007 yihnda 8,203,254 Bin USD olan islem hacmi 2008 yilinda % - 35,37 azalis gostermis ve 5.301.501 Bin USD olarak gerceklesmistir.

2007 yihnda 51,519 adet olan sozlesme sayisi, 2008 yilinda % - 61,12 azalis gostermis ve 20,030 adet olarak gerceklesmistir.

Yillar itibariyle islem Hacmi (Milyon USD) Yillar itibariyle islem Adetleri

$10.000 — 100.000 —
$9.000 90.000
$8.000 80.000 —
$7.000 70.000
$6.000 60.000 —
$5.000 50.000 —
$4.000 = 40.000
$3.000 30.000
$2.000 20.000
$1.000 — 10.000
50 ‘ ‘ ‘ — ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 50 —

SEKTORLERE GORE DAGILIM iCMALI

Bin USD 2007 I ] 1] v 2008 Degisim % 2008 Payi %
HIZMET 4.066.216  695.223 769.971 769.857 444115  2.679.166 -34,11% 50,5%
IMALAT SANAYi 3.500.722 659.554 674.446 653.615  344.017 2.331.632 -33,40% 44,0%
TARIM 510.447 74.087 62.322 78.898 20.201 235.508 -53,86% 4,4%
DIGER 125.869 15.017 23.945 12.118 4.063 55.143 -56,19% 1,0%
GENEL TOPLAM 8.203.254 1.443.881 1.530.684 1.514.488 812.396 5.301.449 -35,37% 100,0%

MAL GRUPLARINA GORE DAGILIM iCMALI

Bin USD 2007 I I n Iv 2008 Dedgisim % 2008 Payi %
MAKINA VE EKIPMANLAR 1.921.889  402.002 399.856  367.839  264.059 1.433.756 -25,40% 27,0%
iS VE INSAAT MAKINALARI 1.931.099 246239  389.177  297.413  148.446 1.081.275 -44,01% 20,4%
GAYRIMENKULLER 919.500  137.600 151.022  261.413 34.025 584.060 -36,48% 11,0%
KARA ULASIM ARACLARI 866.049  139.483 171.014  131.768 43.507 485.772 -43,91% 9,2%
TIBBI CIHAZLAR 368.557 95.618 99.871 79.400 93.046 367.936 -0,17% 6,9%
TEKSTIL MAKINALARI 651.265  110.627 78.612 84.247 29.466 302.952 -53,48% 5,7%
BURO EKIPMANLARI 465.113 90.447 63.100 76.647 59.658 289.852 -37,68% 5,5%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR ~ 298.916 56.941 46.735 35.218 41.907 180.802 -39,51% 3,4%
BASIN YAYIN iLE iLGiLi

DONANIMLAR 230.139 40.626 46.013 32.543 26.861 146.043 -36,54% 2,8%
TURIZM EKIPMANLARI 195.682 43.717 33.535 34.644 24.619 136.516 -30,24% 2,6%
DENiZ ULASIM ARACLARI 138.443 25.566 22.448 45.260 20.561 113.836 -17,77% 2,1%
HAVA ULASIM ARACLARI 96.809 26.844 4.684 50.402 16.597 98.526 1,77% 1,9%
DIGER 119.781 28.223 24.620 17.696 9.637 80.176 -33,06% 1,5%
GENEL TOPLAM 8.203.242 1.443.933 1.530.689 1.514.489 812.390 5.301.501 -35,37% 100,0%

Kaynak: FIDER
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2008 yili sonu itibariyle 33 adet FIDER (yesi, Finansal Kiralama Sirketi bulunmaktadir.

Finans Sektériniin Aktif Biyikligi

(Milyon TL ) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Eyl 2008% Dagilim Eyl-08
Bankalar 216,7 255,0 313,8 406,9 499,5 581,6 679,9 77,4%
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 1111 12,6%
Sigorta Sirketleri 5,4 7,6 9,8 14,4 17,4 20,5 25,0 2,8%
Menkul Kiymet Yatirim Fonlar 9,3 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 24,9 2,8%
Finansal Kiralama Sirketleri 3,8 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 15,4 1,8%
Factoring Sirketleri 2,1 2,9 4,1 53 6,3 7,4 9,2 1,0%
Tuketici Finansman Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,5 0,5%
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 3,9 41 0,5%
Menkul Kiymet Araci Kurumlari 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,9 3,9 0,4%
Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklar 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,1%
Toplam 314,1 370,4 437,7 560,0 668,7 768,6 878,6 100,0%
Finansal Kiralama Sektori Performansina Dair Baslica Biyiklikler
2006 2007 Eyl.08
Fin.Kir.Alacaklar / Ozkaynaklar (%) 427,7 473,0 452,1
Takipteki Alacaklar / Brit Alacaklar (%) 3,1 3,7 6,1
Donem Kari / Ozkaynak Toplami (%) 19,1 14,1 15,0
Donem Kari / Aktif Toplami (%) 3,8 2,5 2,8
Bilanco ici YP Net Pozisyon / Ozkaynaklar (%) -5,5 -9,4 7,8
islem Siniri Rasyosu (<30) 4,7 5,9 4,6
Zarar Eden Sirket Sayisi 18 19 7
Finansal Kiralama Sektdri Temel Bilanco Biyiklikleri
(Milyon TL) 2006 2007 Eyl.08
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 8,5 11,7 13,1
Takipteki Alacaklar (Net) 0,1 0,2 0,5
Diger Aktifler 0,8 1,0 0,9
Toplam Aktifler 10,0 13,7 15,4
Alinan Krediler 7,3 10,3 12,0
Ozkaynaklar 2,0 2,5 2,9
Diger Pasifler -3,1 -4,7 -1,5
Nazim Hesaplar Toplami 6,2 8,1 13,4
Finansal Kiralama Sektori Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri
(Milyon TL) 2006 2007 Eyl.08
Faaliyet Gelirleri 954,9 1.287,4 1.129,2
Diger Faaliyet Gelirleri 1.812,5 1.695,4 4.298,2
Personel Giderleri 83,5 100,6 90,4
Faaliyet Giderleri 630,3 835,0 168,8
Diger Faaliyet Giderleri 1.779,9 1.768,9 4.136,1
Kambiyo islemleri (Net) -19,6 -24,4 17,9
Donem Kari (Net) 363,2 3481 433,6

Kaynak: BDDK
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2008 YILINDA VAKIF LEASING

2007 yihnda 115,862 Bin USD olan islem hacmi 2008 yilinda % -49,81 azalis gostermis ve 58,150 Bin USD olarak gerceklesmistir.
2007 yihinda 465 adet olan sozlesme sayisi, 2008 yilinda % -53,76 azalis gostermis ve 215 adet olarak gerceklesmistir.
Yapilan 58,150 Bin USD'lik Finansal Firalama isleminin; 20,498 Bin USD'lik kismi Vesaik pesin, 4,998 Bin USD'lik kismi ise Akreditifdir.

SEKTORLERE GORE DAGILIM iCMALI

2008
Bin USD 2007 | Il [} v 2008 Degisim %  Yili Payi %
HIZMET 85.758 17.509 6.070 9.679 3.214 36.473 -57,47% 62,72%
IMALAT SANAYi 29.776 3.058 2.905 9.212 6.021 21.196 -28,82% 36,45%
TARIM 328 352 44 0 86 482 46,95% 0,83%
GENEL TOPLAM 115.862 20.918 9.019 18.891 9.322 58.150 -49,81% 100,00%

MAL GRUPLARINA GORE DAGILIM iCMALI

2008
Bin USD 2007 | [ [} v 2008 Degisim %  Yili Pay1 %
MAKINA VE EKIPMANLAR 41.155 14.874 3.097 8.573 2.907 29.452 -28,44% 50,65%
IS VE INSAAT MAKINALARI 26.936 1.303 3.586 6.942 563 12.394 -53,99% 21,31%
KARA ULASIM ARACLARI 6.254 1.138 1.022 1.329 207 3.697 -40,89% 6,36%
DIGER 5.509 502 401 931 1.303 3.138 -43,03% 5,40%
BURO EKIPMANLARI 4376 2.002 233 70 756 3.061 -30,05% 5,26%
ELEKTRONIK VE OPTiK CIHAZLAR 7.013 121 485 523 801 1.930 -72,48% 3,32%
TEKSTIL MAKINALARI 3.045 396 71 0 864 1.330 -56,31% 2,29%
TURIZM EKIPMANLARI 1.156 0 69 352 515 936 -19,02% 1,61%
BASIN YAYIN iLE iLGILi DONANIMLAR 175 0 55 73 499 626  258,39% 1,08%
TIBBI CIHAZLAR 1.582 582 0 97 93 773 -51,17% 1,33%
DENiZ ULASIM ARACLARI 0 0 0 0 495 495 0,00% 0,85%
GAYRIMENKULLER 18.662 0 0 0 317 317 -98,30% 0,55%
HAVA ULASIM ARACLARI 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00%
GENEL TOPLAM 115.862 20.918 9.019 18.891 9.322 58.150 -49,81% 100,00%

ISLEM ADETLERI 465 62 50 50 53 215 -53,76% -
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OZET FINANSAL BILGILER (Konsolide)

EEEEEE  VAKIF FINANSAL KIRALAMA AS.

Milyon TL Degisim %

2006 2007 2008  2007-2008
TOPLAM AKTIFLER 161,6 223,6 286,1 28,0%
KIRALAMA ISLEMLERI 145,2 201,3 220,7 9,6%
ALINAN KREDILER 113,6 142,1 204,3 43,7%
OZKAYNAKLAR 36,4 33,2 37,5 13,0%
ODENMIS SERMAYE 20,0 20,0 20,0 0,0%
DONEM KARI 6,6 -3,4 4,3 225,8%

Aktifler (Milyon TL)

2006 2007 2008

Alinan Krediler (Milyon TL)

300 —

250 —

2006 2007 2008

Donem Kari (Milyon TL)

2006 2007 2008

Kiralama islemleri (Milyon TL)

2006 2007 2008

Ozkaynaklar (Milyon TL)

2006 2007 2008
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Finansal durum, Karlilik ve Bor¢ 6deme durumlarina iliskin temel rasyolar,

Likidite Rasyolari

gnTL  Cari Rasyo sin1.  Net Isletme Sermayesi
225.000 — 225.000 —
E 201.035 E 201.035
200.000 — 200.000 —
175.000 —] 175.000 —]
150.000 —] 150,000 —
50.000 — 136.923 30000 — 136.923
125.000 —] 125.000 —]
100.000 _f 100.000 _f
75.000 — 75.000 —]
50.000 _f 50.000 _f
25.000 — 25.000 —
0 — 0 —
2006 2007 2008 2006 2007 2008
o Toplam Donen Varliklar B Toplam Kisa Vadeli Borclar o Toplam Donen Varliklar B Toplam Kisa Vadeli Borclar
A
Karhlik Rasyolari
Net Kar Marji Net Donem Kar / Odenmis Sermaye
Bin TL Bin TL
35.000 —| 35.000 —|
30.000 —| 28.905 30.000 —|
25.000 —f 25.000 —f 20.000 20.000
- 19.965 = 20.000
20.000 —] 20.000 —]
15.000 — 15.000 —
10.000 _f 10.000 _f
— 6.643 — 6.643
5.000 —| 5.000 —|
— 0.23 — 0.33
0 — . 0 — .
-5.000 —: -3.382 2008 -5.000 —: 2008
2006 2007 2006 2007
o Net Kar I Net Satislar o Net Kar mmm Odenmis Sermaye
Aktif Karhhgi Ozkaynaklar Karhhigi
50.000 —
350.000 —| 4 5.00 -
= 41 45.000 — 18.27
300.000 —] 286.149 + 4.00
= 40.000
250.000 —] + 3.00
E 223.589 35.000
200.000 — 4 2.00
- 161.630 30.000
150.000 —] - 1.00
- 25.000
100.000 —] L 0.00
= 20.000
50.000 —] - -1.00
- 15.000
0 — F -2.00
2006 2007 2008 10.000
m Aktifler el Aktifler Karliligi 5.000
0
2006 2007 2008
m Ozkaynaklar el Ozkaynaklar Karliigi

2008 Faaliyet Raporu

25.00

20.00

15.00

10.00

5.00

0.00

-5.00

-10.00

-15.00

-20.00



EEEEEE  VAKIF FINANSAL KIRALAMA ASS.

Kaldirac Rasyolari

Bin TL
250.000 —

225.000 —
200.000 —
175.000 —
150.000 —
125.000 —
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50.000 —
25.000 —

0 —
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Toplam Borclar / Ozsermaye Toplam Borclar / Toplam Aktifler

245.979
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350.000 —
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200.000 —] 190.428
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2006 2007 2008 2006 2007 2008

o Toplam Borglar mmm Ozsermaye o Toplam Borglar B Toplam Aktifler

Kisa Vadeli Borclar / Toplam Aktifler Uzun Vadeli Borclar / Toplam Aktifler

Bin TL
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250.000 —
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198.341 200.000 —]
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150.000 —

161.630
136.923
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Ozkaynaklar / Toplam Aktifler

286.149
223.589
161.630
36.367 33.161 37.474
2006 2007 2008
o Ozkaynaklar mm Toplam Aktifler

Vakif Leasing



AKTIF KOMPOZISYONU

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

2008 Faaliyet Raporu

Milyon TL 2006 % 2007 % 2008 %
Hazir Degerler 4,6 2,8% 3,5 1,5% 40,0 14,0%
Finansal Kiralama Islemleri 145,2 89,8% 201,3 90,0% 220,7 77,1%
Diger Aktifler 11,8 7,3% 18,8 8,4% 25,5 8,9%
Toplam 161,6 100% 223,6 100,0% 286,1 100,0%
PASIF KOMPOZISYONU
Milyon TL 2006 % 2007 % 2008 %
Kisa Vadeli Borclar 60,5 37,5% 136,9 61,2% 201,0 70,3%
Uzun Vadeli Borclar 64,6 40,0% 53,5 23,9% 47,6 16,6%
Ozsermaye 36,4 22,5% 33,2 14,8% 37,5 13,1%
Toplam 161,5 100% 223,6 100,0% 286,1 100,0%
Aktif Karlihgr % 4,11% -1,51% 1,49%
Ozkaynak Karlihgr % 18,27% -10,20% 11,35%
Bilanco Yapisi
Aktiflerin TL / YP Aynimi Pasiflerin TL / YP Aynimi
Bin TL Bin TL
350.000 — 350.000 —
300.000 —f 300.000 —f
250.000 _f 242.906 250.000 _f 240.851
200.000 —: 200.000 —:
- 169.783 - 172.284

150.000 —] 150.000 —]
100.000 —f 100.000 —f
50.000 —% ) 43.243 50.000 —% >1305 45.298

0 = 0 E

2007 2008 2007 2008
TL Aktifler m YP Aktifler TL Pasifler I YP Pasifler



EEEEE  VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

Sermaye Rasyolari

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler Ozkaynaklar / Fin. Kiralama Alakcaklar
Bin TL Bin TL
350.000 — 350.000 —
300.000 —f 286.149 300.000 —f
250.000 —] 250.000 —]
- 223.589 - 220.657
] ] 201.340
200.000 — 200.000 —
= 161.630 =
150.000 — 150.000 — 145.217
100.000 _f 100.000 _f
50.000 —] 50.000 —
E 36.367 0.23 33.161 E 36.367 0.23 33.161
0 — r 0 — -
2006 2007 2008 2006 2007 2008
Ozkaynaklar mm Toplam Aktifler Ozkaynaklar I Fin. Kiralama Alacaklar
I Bilanco Ici Doviz Poz. / Ozkaynaklar YP Aktifler / YP Pasifler
i
Bin TL
40.000 —]
= 37.474 350.000 —|
35.000 —] =
= 300.000 —
30:000 _E 250.000 _f 242.906 240.851
25.000 — =
= 200000 = 172.284
20,000 — E 169.783 -
= 150.000 —]
15.000 —] -
= 100.000 —
10.000 —| =
- 50.000 —| 0.09 1.01
5.000 — 2501 =
. = 2007 2008
000 E -2.055 YP Aktifler B YP Pasifler
T 2007 2008
Bilanco ici Doviz Pozisyonu mmm Ozkaynaklar

Vakif Leasing



Aktif Kalitesi

Bin TL

350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

Bin TL

350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

Finansal Kiralama islemleri TL-YP Dag@ilimi

34.334
%17.10

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

197.380

167.006

%10.50
23.277

2007 2008

e

. YP

Fin. Kiralama Alacaklari / Aktifler

286.146
223.589 220.657
201.340
161.630
145.217

0.90 0.90 0.77
2006 2007 2008

Fin. Kiralama Alacaklari mmm Toplam Aktifler

IMKB’de Vakif Leasing

3.00
2.50
2.00

1.50
1.00

0.50

2.96 2.88

2.82

Bin TL

350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

Takipteki Alacaklar (Briit) / Fin. Kir. Alacaklar

220.657 220.657
201.340

16.946 f 0.12
2006 2007 2008
Takipteki Alacaklar (Brut) W Fin. Kir. Alacaklan

0.00

0CAK SUBAT
2008 2008

MART NiSAN MAYIS HAZIRAN
2008 2008 2008 2008

TEMMUZ

2008
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Ceyhun Atif Kansu Cad.
Muratal Is Merkezi No:112/38
Balgat - Ankara / TURKIYE

AVR ALY A Tel: (312) 473 82 69
I\\ \J |\I~\ 21 ,~\ Fax: (312) 473 82 68
BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S. www.avrasyaaudit.com

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.'nin

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008
DONEMINE AiT MALI TABLOLARINA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Vakif Finansal Kiralama A.S.'nin (“Sirket”) ve bagli ortakhginin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
hazirlanan bilancosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu,
nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger aciklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumlulugu:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve icerigi Hakkinda Teblig'e ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama
ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden 6lcide yanls bilgi icermeyecek
sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir ic kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumlulugu:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar Gzerinde
goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik
ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek
olcide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve
dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam
ettigimiz bagimsiz denetcilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu sirecindeki ic kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim gorGsinin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Vakif Leasing



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

)

Ceyhun Atif Kansu Cad.
Muratal Is Merkezi No:112/38
Balgat - Ankara / TURKIYE

AVRALKYA Tel: (312) 473 82 69
ls\ \J |\I~\ ) 4 ’ ,~\ Fax: (312) 473 82 68
BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. www.avrasyaaudit.com

Bagimsiz Denetci Gorusu:

Gortsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, bitin dnemli taraflariyla, Vakif Finansal Kiralama A.S.'nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuclari ile nakit
akimlarnini BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

09 Mart 2009
Ankara M.Cetin HACIOSMANOGLU
Sorumlu Ortak Basdenetci

AVRASYA BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

2008 Faaliyet Raporu



BN VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

-

Bagimsiz Bagimsiz

. Denetimden Denetimden
AKTIF KALEMLER Gecmis _ Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Dipnot TP YP | TOPLAM P YP | TOPLAM
I. NAKIT DEGERLER - - - - - ;
1. GERQEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - - 1.042 - 1.042
2.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklar - - - 1.042 - 1.042
2.2 Gercede Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan 0. Siniflandinlan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amacli Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
.  BANKALAR 5| 1.617 | 38.404 | 40.021 127| 2293 | 2.420
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 | 2.226 - 2.226 1.635 - 1.635
VI. FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 A) iskontolu Faktoring Alacaklari - - - - - .
6.1.1 ) Yurt i - - - - - .
6.1.2  b) Yurt Disi - - - - - -
6.1.3  ¢) Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - y -
6.2 B) Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1  a) Yurtici - - - ; ; )
6.2.2  b) Yurt Disi - - - - - .
VIl.  FINANSMAN KREDILERI - - - - - ;
71 A) Tiketici Kredileri - - - - - .
7.2 B) Kredi Kartlari - - - - - }
7.3 () Taksitli Ticari Krediler - - - - - B}
VIIl.  KIRALAMA iSLEMLERI 7 |23.277 [197.380 |220.657 | 34.334[167.006 |201.340
8.1 A) Kiralama islemlerinden Alacaklar 23.277 |197.380 | 220.657 | 34.334167.006 |201.340
8.1.1  a) Finansal Kiralama Alacaklari 28.732 |218.895 | 247.627 | 42.566 [188.663 |231.229
8.1.2  b) Faaliyet Kiralamasi Alacaklar - - - - - }
8.1.3  ¢) Diger - - - - - -
8.1.4  d) Kazanilmamis Gelirler (-) 5.455 | 21.515 | 26.970 | 8.232| 21.657 | 29.889

8.2 B) Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 () Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar - - - - - -
IX.  TAKIPTEKi ALACAKLAR 7 | 1.874| 6.093 | 7.967 | (431) - | (431)
9.1 A) Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - -
9.2 B) Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -

9.3 C) Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 11.079 | 29.862 | 40.941 7.160 | 19.306 | 26.466
9.4 D) Ozel Karsiliklar (-) 9.205 | 23.769 32.974 7.591| 19.306 | 26.897
X RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -

10.1  A) Gercede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - . -
10.2  B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - .
10.3 () Yurtdisindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amaclilar - - - - B, -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIl. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -

Xl iSTIRAKLER (Net) - - - - - ;
XIV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - ;
XV.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 | 3.729 - | 3.729 | 3.950 - | 3.950

XVI.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
16.1  A) Serefiye - - - - - -
16.2  B) Diger - - - - - -
XVII.  ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI

XVIII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) 13 | 1.558 - 1.558 | 1.702 - | 1702
18.1  A) Satis Amacl 1.558 - 1.558 | 1.702 - 1.702
18.2  B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX.  DIGER AKTIFLER 14 | 8.962 | 1.029 9.991 | 11.447 484 | 11.931
AKTIF TOPLAMI 43.243 242.906 286.149 | 53.806 169.783 223.589

44 ™=
—— llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
Vakif Leasing



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

-
Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden
PASIF KALEMLER Gegmis _ Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Dipnot TP YP | TOPLAM TP YP | TOPLAM
I. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 15 756 |203.499 | 204.255 4.819 (137.326 |142.145
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
Iv. KiIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 A) Finansal Kiralama Borclar - - - - - -
4.2 B) Faaliyet Kiralamasi Borclari - - - - - -
43 () Diger - - - - - -
4.4 D) Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
V.1 A) Bonolar - - - - - -
V.2 B) Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
V.3 Q) Tahviller - - - - - -
VI. MUHTELIF BORCLAR 16 | 3.960 | 36.949 | 40.909 8.631 | 34.633 | 43.264
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 16 | 1.839 403 2.242 3.860 325 4.185
VIIl.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 A) Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
8.2 B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amachlar - - - - - -
8.3 C) Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 19 112 - 112 181 - 181
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 20 | 1.157 - 1.157 653 - 653
10.1  A) Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2  B) Calisan Haklan Yikiamlalaga Karsihgi 21 942 - 942 370 - 370
10.3 () Diger Karsihklar 20 215 - 215 283 - 283
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIl. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1  A) Satis Amacli - - - - - -
12.2  B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIl.  SERMAYE BENZERIi KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 37.474 - 37.474 | 33.161 - | 33.161
14.1  A) Odenmis Sermaye 23 | 20.000 - 20.000 | 20.000 - | 20.000
14.2  B) Sermaye Yedekleri 23 353 - 353 353 - 353
14.2.1  a) Hisse Senedi ihrac Primleri - - - - - -
14.2.2  b) Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
14.2.3  ¢) Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.4  d) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden
Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.5 e) istirakler, Bagl Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort.
Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 f) Riskten Korunma Degerleme Farklar (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7  q) Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere
iliskin Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.8 h) Diger Sermaye Yedekleri 353 - 353 353 - 353
14.3 () Kar Yedekleri 24 164 - 164 164 - 164
14.3.1  a) Yasal Yedekler 10 - 10 10 - 10
14.3.2  b) Stati Yedekleri - - - - - -
14.3.3 () Olaganiisti Yedekler 154 - 154 154 - 154
14.3.4  d) Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 D) Kar veya Zarar 16.723 - 16.726 | 12.468 - | 12.468
14.4.1 ) Gecmis Yillar Kar veya Zarari 25 [ 12.468 - | 12.468 | 15.850 - | 15.850
14.4.2 b) Dénem Net Kar veya Zarari 4.255 - 4.255 | (3.382) - | (3.382)
14.5  E) Azinhk Paylan 22 234 - 234 176 - 176
Y PASIF TOPLAMI 45.298 240.851 286.149 | 51.305 172.284 223.589

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

2008 Faaliyet Raporu



BN  VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

/

NAZIM HESAP KALEMLERI

Dipnot

TP

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
31 Aralik 2008

YP | TOPLAM

TP

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
31 Aralik 2007

YP | TOPLAM

5.21
5.2.1.1
52.1.2
5.2.2
VI.

6.1
6.1.1
6.1.2
6.1.3
6.2
6.2.1
6.2.2
6.2.3
6.2.4
6.2.5
VII.

RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI

RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayillamaz Taahhitler

Cayilabilir Taahhtler

Kiralama Taahhdtleri

Finansal Kiralama Taahhitleri

Faaliyet Kiralama Taahhutleri

Diger Cayilabilir Taahhitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amach Tirev Finansal Araclar
Gercede Uygun Deger Riskinden Korunma Amacli islemler
Nakit Akis Riskinden Korunma Amacli islemler
Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amacli islemler
Alim Satim Amacli islemler

Vadeli Alim-Satim islemleri

Swap Alim Satim islemleri

Alim Satim Opsiyon islemleri

Futures Alim Satim islemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

26

44.049

108.791 | 152.840
86.321 | 86.340

48.467

89.085 [137.552
48.418 | 48.437

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

\

44.068

195.112  239.180

48.486

137.503 185.989

V.

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

/

Il. GELIR TABLOSU
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ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI
A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler
a) Iskontolu
b) Diger
B) Faktorlng Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar
a) iskontolu
_b) Diger
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
A) Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
B) Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GELIRLERI
A) Finansal Kiralama Gelirleri
B) Faaliyet Kiralamasi Gelirleri
() Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
ESAS FAALIYET GIDERLERI Q)
A) Personel Giderleri
B) Kidem Tazminati Karsiligi Gideri
() Arastirma Gelistirme Giderleri
D) Genel Isletme Giderleri
E) Diger
DIGER FAALIYET GELIRLERI
A) Bankalardan Alinan Faizler
B) Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler
() Menkul Degerlerden Alinan Faizler
a) Alim Satim Amach Finansal Varliklardan
b) Gercege Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV
¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
d) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan
D) Temettu Gelirleri
E) Sermaye Piyasasi islemleri Kari
a) Turev Finansal islemlerden
b) Diger
F) Kambiyo islemleri Kari
G) Diger ) )
FINANSMAN GIDERLERI (-)
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler
B) Faktoring Islemlerinden Borclara Verilen Faizler
C) Finansal Kiralama Giderleri
D) ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
E) Dider Faiz Giderleri
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-)
DIGER FAALIYET GiDERLERI ( )
A) Menkul Degerler Deger Dusiis Gideri
a) Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri
b) Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
¢) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan
B) Duran Varliklar Deger Dis(s Giderleri
a) Maddi Duran Varlik Deger Disiis Giderleri
b) Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Dusiis Giderleri
¢) Serefiye Deger Distis Gideri
d) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dsiis Giderleri
e) istirak, Bagli Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Dusiis Giderleri
C) Tarev Finansal islemlerden Zarar
D) Kambiyo islemleri Zarari
E) Diger
NET FAALIYET K/1
BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/1
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%)
A) Cari Vergi Karsilig
B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/1
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
A) Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri
B) Badh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlari
() Diger purdurulan Faaliyet Gelirleri
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-)
A) Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri
B) Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar Satis Zararlari
() Diger purdurulan Faaliyet Giderleri
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/1
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%)
A) Cari Vergi Karsilig
B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/1
ANA ORTAKLIK DISI (KAR) / ZARAR

Dipnot
29

30

31

32

33
34

35

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
01.01- 31.12.2008

19.965

19.965
19.965

(5.4445
(3.556)
(69)

(1.819)

64.247
1.007

23
23

113

56.109
6.995
(12.190)
(11.839)

(34)
(317)
(9.536)
(52.629)

(1)
(1)

(51.792)
(826)
4.413

2.413
(100)
(100)

4.313

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
01.01- 31.12.2007

16.342

21.247
3.610
(6.542)
(6.074)

(138)
(330)
(10.599)
(22.507)

(3.2355
(95)
(95)

(3.3305

NET DONEM KARI/ZARARI

\

Hisse Basina Kar / (Zarar)

36
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2008 Faaliyet Raporu



‘Jipisedied Jiq D1Aejwewe) uiiejo|qe) ljew nq Jejjoudip a1l

stir)

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

S 31 ARALIK 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE

>

nden ifade edilm

in TL cinsi

3

i belirtilmedikce b

~

~
vLV'LIE  VET SSTY 8Ir'TL - vSL - oL €5¢ - - - - - - - 000°0Z (8007'z1'LE) 1saAnjeg nuos wauog
B N y . , - - - - - - - - - - - - 1Rbig 6L
. . . - - . - . - R - - - - - - - lejlein| uejuep|y 3PBPaA 6L
N B - - - - - - - - - - - - - - - naway ueiyibeq L6l
R R R R R - R R R - B B - - - - - 1wibeq sey *AIX
ssty - SsTy - - - - - - - - - - - - - - 14 11ese7 eAan ey 1N WaUQA  IIIAX
85 85 - - - - - - - - - - - - - - - 44 ikeg piuizy  IAX
. . B, B - R - - - - B B - - - - - 13[1paly 1197Uag dhewas ‘IAX
B B - - - - - - - - - - - - - - - 13][1AYRL J11GR|NINIENUQQ BUIP3UIS 3SSIH AX
R R R R R _ R R R - - - R R - - - DjJed awydzna uoAsepyul akewnsas Siwuapg *AIX
. . - - - R - - - - - - - - - - - 1DR1Y| IPAUIS 3SSIH X
R R R R R - - R R - - R R R - R - 1wy aAewlas X
B . - . - R - - - R B - - - - - - NIP|ISibaq ueuepjeudey uepuiseW(IIIPURJHIUIS UIPIUIA ULIRP|I[IRA ‘IX
. - - - - - - B - - - - - - - - - N1PIsi6aa ueuepjeudey uepuisew)iei) uapja ulepjijieA X
B B B B B R - B - - B - - - - - - epjieq Iny
B B - - - R - - - - - - - - - - - 1J3]32UIS SSIH ZIS|9pag uepulLiefiPieno 51 3A “1o 116eg ‘1apjens)
B ; B B - R B B - - - . - - - - - Lepjie4 awaabaq JepyijieA ueing ippew ‘1A
R R R R R - R R R - R R R R - - - uepjie4 awapabag 1ap1abaq |mjuaw IA
. . - . . . - - - R - - - - - - - eWUNJOY UIPUDISIY WIIIIRA }3N INRPUISIPUINA s
- - - - - - - - - - - - - - - - - ewiunioy uapumisy Sy eN L's
. - - B - R - - - - - - - - - - - 1epyies dwapsabaa uspula|Walé] eWUNIOY UIDISKY ‘A
- - - B - R - - - - - - - - - - - $ilezy /Sy ueuepjeudey uapawsajig ‘Al
. . - - - . - - . - - - - - - - - 12|wisiBa@ Mapuld] waueQ
LoL'ee 9L - 8orzL - vsL - oL €5¢€ - - - - - - - 00007  ST-PT-€T (11+1) aAnjeg 1uax g1l
N B - - - - - - - - - - - - - - - 1sppa uaPIPISiBaq uejide, epuisexnijod agaseyny x4
B B - - - B - - B - - - - - - - - 1S3 UIUISaW|N3ZNQ ULie[eleH [ed
R R R R R - - R R - - R - - - - - J9]ow)aznq uejidep exueAn 8 SWI ]
LoL'ee  9LL - 8Ir'TL - 4! - oL €5¢€ - - - - - - - 00007  ST-VT-€T (800Z°10°L0) 1s9Anjeg 15eg wauog l
(800Z°Z1L°LE - "LO°LO) WauQQ Le)
LoL'EE  9LL (z8ee)  oss'sL - vSL - oL €5¢ - - - - - - - 00007  ST-VZ-€7 (£00z'zL'LE) 159AnjRg NUOS Wauo@
. . - - - - - - - - - - - - - - - 13010
. . - . - . - - - - - - - - - - - JejJeyn] uejLepy I3PIPaA
. - - - - - - - - - - - - - - - - miawa| uejnbeq
R _ R R R - - R R - - - - - - - - 1wnbeq sey
(z8c°€) - (z887€) - - . . - - - - - - - - - - 14 liesez eAan ey JaN waueq
LS LS - - - - - - - - - - - - - - - 44 1ked uizy
R R R R R N - R R - - R R R - - - 13|1pany 1azuag ahewsas
B - - - - - - - - - - - - - - - - J3]|1AYeL 11]IGRININISNUQQ BUIP3UIS 3SSIH
- R - - - - B - - - - - - - - - - DjJed dwydzna uoAsepyul akewnsas Slwuapg
; R - . . R - - - - - - - - - - - 1DeJY| IpaUIS 3SSIH
. R - - - R - - - - - B - - - - - Iy akewlsas
; R B B - R - - - - B - - - - - - AIPISi6aQ@ ueuepjeuAe)y uepuISRWLIPURIHIUIS UIPIUIA ULIRPYI|IRA
- R B - - R - - - - - - - - - - - N1PIS16aQ ueuepjeuAe) uepuisew|ieyi) uap|3 uLepjijie
: R B . . R - - - - B - - - - - - 1epjeq Iny
: R B, B - R - - . - - - B - - - - 113]12U3S 3SSIH ZIS|]apag uepuuepjipenQ $| A 'O 1|beg “1apjeins|
. . § . . B . . . - . . . . . . - ueppied awapabag Jepjiie ueing Ippew
. R - - - - - - - B, - - - - - - - 11eppiey awapabagq 13p1abaq |mjuaw
B : - - - . - - . - - - - - - - - eWUNJOY UIPUDISIY WIIIIRA 13N IepUISIpUNA
B . - - - . . - . - - - . - - - - ewunJoy UapUBISIY SHY IeN
; R B . - R - - - - - - - - - - - uepjied awapabag uapuld|wa|3| ewUNIOY UBDSIY
B R - - - R - - - - - - - - - - - Sijezy /Sy ueuepjeudey uapawsajig
. . - - - - - - - - - - - - - - - 19|wis1b3@ Mapuld] waueq
6v9¢ STl - 0s8'sL - vsL - oL €5¢€ - - - - - - - 00007 ST-¥T-€T (11+1) 2Anjeg 1wap g1l
. . - - - - - - - - - - - - - - - 1sbp3 upaPIPI$ibaa uejidex epuisexnijod agaseyniy 7T
B . - . - - - - - - - - - - - - - ISD)}T UIUISaW||9ZNQ Ulle[eleH 1z
. R B - - R - B - - - - - - - - - J92Wy[aznq uejidei exunedn g SWI I
wr9e StL - 058°SlL - vSiL - oL €9€ - - - - - - - 0000  ST-VT-€T (£00Z°L0°L0) 1s9Apjeg 15eg WauQQ |
(£00Z°Z1°L€ - LO°L0) WauQQ Hj21uQ
Jeukeyzg uejled uesez N=31-5 AR ETET Y W ET N ET EY G ET N ET EY G ETNENEY WTEI N EDE)Y 10’9 4'a U9JI3U3S QA ueped  uepey udJwid  2hewsss  joudig N_ W.—V_ _n—v_ —W _ uw Q
weydoy yuizy  eAan eAan sey ey 1abig misnuebelo  niels leseA  2Aewsds  uuepjiieA ewunioy  3ISSIH lepjpen  bag lexd| Seuy Slwuapo 1 191
19N e|IA 13b1g ueing upjSijI UIAPISIY  ZIS|apag ueing J13pabaq 1pauas 1pauas
wauog w_r—.__”_u&mv whw_«w>__vhmh. 1 ._u._ﬂ CN>ME_O __.__v_—._w_z Wmm_—._ Wmm__._ _v— m Q Z _z ml— EWI—<v— v—<z><v— NO
ue|nINpINg A Ud|Ip3 [0J3U0Y  IPpPEW
uejnint apa dP|I|NIg A "HQ A Ippew
15ewy $nes 116eg “1apjens) )

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECM
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

-
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki D6nem
Dipnot | 01.01- 31.12.2008 | 01.01- 31.12.2007

A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 12.692 4.590

1.1.1 Alinan Faizler/Finansal Kiralama Gelirleri 29-31 20.995 16.474

1.1.2 Kiralama Giderleri

113 Alinan Temettaler 31 113 109

1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar

1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanclar 3.047 2.935

1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 3.948 675

1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 30 (3.556) (2.774)

1.1.8  Odenen Vergiler (26) (6)

1.1.9  Dider (11.829) (12.823)

1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 32.333 1.892

1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki net (Artis) Azalis

1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis

1.2.1 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis 7 (19.317) (55.754)

1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (6.093) (7.565)

1.23 Faktoring Borclarindaki Net Artis (Azalis)

1.2.3 Kiralama islemlerinden Borclarda Net Artis (Azalis)

1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 15 62.110 28.571

1.2.5 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalis)

1.2.6 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (4.367) 36.640

I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 45.025 6.482

B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARI

2.1 iktisap Edilen Baqgli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari

2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari

2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (2) (3)

2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (591)

2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinimlar

2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar

2.9 Diger 4 1.042 (1.042)

1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisl 449 (1.045)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI

3.1 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

3.2 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 32 (11.839) (6.074)

3.3 ihrac Edilen Sermaye Araclar

3.4 Temettd Odemeleri

3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler

3.6 Diger (351) (468)

M. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (12.190) (6.542)

Iv. D6viz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 4.317 (1.075)

V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 37.601 (2.180)

VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 4 2.420 4.600

VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 40.021 2.420

\

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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BN VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU ve FAALIYET KONUSU
Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket”) 1988 yilinda kurulmus olup, 3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu cercevesinde faaliyet
gostermektedir. Sirket kiralama faaliyetlerine bu tarih itibariyle baslamistir. Sirket'in merkezi, Biyiikdere Caddesi Matbuat Sokak Gazeteciler
Sitesi No:13 34394 Esentepe - Sisli- Istanbul /Tirkiye adresindedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle personel sayisi 41'dir. (31 Aralik 2007:
41)
Sirket, Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.0 grubuna baghdir.

sirketin halka acik bulunan hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir. Sirketin imtiyazl hisse senedi
bulunmamaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen Sirket, ve Sirket'in istirak payr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sirket Unvani Faaliyet Konusu Efektif Efektif
Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. Sigortacilik Aracilik islemleri 84,85% 84,85%

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Grup 2008 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve icerigi
Hakkinda Teblig kapsaminda Tirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak muhasebelestirmistir.

2008 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli
ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar icin Ayrilacak Karsihklara
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikimleri uygulanmustir.

Grup 2007 yili mali tablolanini, SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasalarinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”ine uygun
olarak hazirlamistir. ilisikteki 2007 yili mali tablolari BDDK tarafindan yayimlanan Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve icerigi
Hakkinda Teblig'e uygun olarak yeniden siniflandiriimustir.

Sirket'in mali tablolari 09 Mart 2009 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Kullanilan Para Birimi :
Ekli finansal tablolar, Tirk Lirasi (TL) cinsinden sunulmus olup tim finansal bilgiler en yakin TL'ye yuvarlanarak ifade edilmistir.

05/05/2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 04/04,/2007 tarihli ve 2007 /11963 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin,
- 1 inci maddesinde, 01.01.2009 tarihi itibariyle, Yeni Tark Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildig,

- Gecici 1 inci maddesinde ise, bu kararin uygulanmasina iliskin calismalarda ve uygulanmasinda karsilasilan tereddiitleri gidermeye ve
gerekli dizenlemeleri yapmaya Hazine Mistesarliginin bagh oldugu Bakan; goérev alanlarina giren konularda dizenleme yapmaya Maliye
Bakanhdi, Sanayi ve Ticaret Bakanhgi, Hazine Miistesarligi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumunun yetkili oldugu belirtilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulundan konu ile ilgili bir aciklama yapilmamis
olmasi, 15 sira nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde 2008 mali yili islemlerine iliskin olmakla birlikte 01/01/2009 tarihinden
sonra verilmesi gereken finansal tablolarda kullanilacak para biriminin “Tirk Lirasi (TL)” ve “Kurus” olacagi belirtilmistir. ilgili mevzuat
geredi; her turli belge, 6deme ve degisim araclarinda “YTL” olarak ifade edilen unsurlar “TL” cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Bu nedenle
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablo ve dipnotlari ile karsilastirma amaciyla sunulan 6nceki doneme ait tutarlarda “TL”
para birimi Gzerinden sunulmustur.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun mali tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Bu dogrultuda Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tablolarini hazirlarken enflasyon muhasebesine iliskin dizeltmeleri
yapmamistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari:
Konsolide mali tablolar Sirket ve Sirket'in bagh ortakhiginin mali tablolarini kapsamaktadir.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasina iliskin yéntemler asagidaki gibidir:

- Bagh ortakhgin bilanco ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi ile konsolide edilmistir. Sirket mali tablolarindaki bagli ortakligin
kayith degeri, ilgili bagl ortakligin sermayesi ile elimine edilmistir,

- Tam onemli iliskili sirket bakiyeleri ve islemleri yok edilmistir.

2.4 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

Cari donem konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden

siniflandirilmustir.

2.5 Netlestirme / Mahsup:
Finansal varliklar ve kaynaklar, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi veya tahsilinin mimkan olmasi, veya varligin

Vakif Leasing



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

elde edilmesi ile yokimluligun yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.
3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERi ve MUHASEBE POLITIKALARI
Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagidaki gibidir:

3.1 Hasllat:

Finansal kiralama gelirleri: Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki
degeri bilancoda finansal kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacagi ile kiralama konusu varligin makul degeri
arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen alacagin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama
siresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émri boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

3.2 Maddi varliklar:

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére dizeltilmis
maliyet degerlerinden ve takip eden dénemlerde alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
dususleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gére varliklara giris veya montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak aynilmistir. Grup'un kullandigr yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Araclar 5yl
Doseme ve demirbaglar 5yil
Ozel maliyetler Syl

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi varliklarin elden cikartiimasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve zararlar satis hasilati ile varligin
defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilirler.

3.3 Borclanma Maliyetleri:

Tim borclanma maliyetleri, olustuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

3.4 Finansal Araclar:

Finansal varlik ve borclar, Grup'un bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Grup'un bilancosunda yer alir.

Finansal Kiralama Alacaklar ve Diger Alacaklar:

Finansal kiralama alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayic degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki
raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden gdsterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek
finansal kiralama alacaklari ve diger alacaklar icin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan disilmektedir.
Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut finansal kiralama alacaklari ile ilgili ileride cikabilecek muhtemel zararlan karsilamak amaciyla, Grup'un
kredi portfoyd, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z 6nine alarak
ayirdigi tutardir. Grup, 1 Ocak 2008'den itibaren gecerli olmak Gzere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Alacaklar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren
150 giinden fazla geciken ancak 240 giini gecmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20'si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360 giini gecmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin,
teminatlan dikkate alindiktan sonra, %100'G oraninda 6zel karsilik ayirir.

Tahsili 360 ginden az gecikmis olan finansal kiralama alacaklar Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak,
tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklari ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

iliskili Taraflardan Alacaklar / Borclar:

Ekteki mali tablolarda Grup'un hissedarlari ve bu Grup ile iliskili olan sirketler, Gst dizey yoénetici personel ve bu kisi ve sirketlerle iliskili
olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir. iliskili taraf alacaklarin ve yikimlaliklerinin bilancodaki mevcut
degerlerinin (defter degerinin), tahmini gercege uygun degerleri oldugu dusinilmektedir.

Finansal Varliklar:

Finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun dederinden kayitlara alinan finansal varliklar
haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili harcamalar distldikten sonra alinir. Yatinmlar, yatinm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikanlir. Finansal varliklar “gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal
varliklann niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Grup'un finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal varligin Grup'un hep birlikte
yonettigi tamimlanmis bir finansal arac portfoyinin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen
tim turev drnlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu finansal
varhklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gercege uygun deger farki kar veya
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zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazanc ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir.
Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazanc ya da kayiplar, sé6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temetti tutarini
da kapsar.

Etkin faiz yontemi:

Finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doneme daditilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borclanma araclari ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatinmlar :

Grup'un vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli police ve tahviller,
vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger disikligi tutan disilerek kayitlara alinir.

satilmaya hazir finansal varliklar :

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amach finansal varlik
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra gavenilir bir sekilde dlctlebiliyor
olmasi kosuluyla gercede uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun dederi givenilir bir sekilde élciilemeyen ve aktif bir piyasasi
olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin
gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tur varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir.
ilgili varhgin elden cikarilmasi veya deger dusiikliigi olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger disus karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
ozkaynak araclan haricinde, deder disikligi zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disikligi zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disikligi zarar gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iliskilendirilen temettiler, Grup ilgili 6demeleri almaya hak kazandigi zaman kar / zarar icinde
muhasebelestirilir.

Yabanc para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama
tarihinde gecerli olan cevrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine cevrilmesiyle bulunur. Varhgin, cevrim kurundan kaynaklanan gercege
uygun dedgerindeki degisiklikler kar/zarar icinde, diger dedgisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikligi :

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar disindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlk
veya finansal varlik grubunun deger disikligine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu zarar olayinin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucunda
deger dusiklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligine ugrar ve deger disikligi zarari
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger distikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, bitin finansal varliklarda, deger dustkligu
direkt varligin kayith degerinden disilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikligu zararn sonraki dénemde azalirsa, ve azalis deger disikligi zararinin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disikliga zararn,
deder dusiklaginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiklagi hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacadi
itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger distkligu sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercede uygun degerinde sonradan meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimlilikler:

Faizli finansal borclar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz orani yéntemi kullanilarak degerlenir.
Finansal borclardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri distldikten sonra) finansal borclarin geri 6denmesi veya kapanmasi icin 6denen
tutarlar arasindaki fark Grup'un bor¢clanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siresince kayda alinirlar.

Ticari ve Diger Yikimlilikler:
Ticari ve diger borclar baslangicta gercege uygun dederleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis
degerleri ile degerlenir. Grup yoneticileri, ticari ve diger borclarin defter degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diisinmektedir.

3.5 Kur Degisiminin Etkileri:

Grup'un her isletmesinin solo mali tablolan faaliyette bulunduklar temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide mali tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Her bir isletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
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muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagl parasal varlik
ve borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na cevrilmislerdir. Gercege uygun degerden dlcilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun dederin belirlendigi tarihteki déviz kurlar kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden
olcilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal kalemlerin cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil
ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

3.6 Hisse Basina Kazanc:
Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazanc hesaplamalarinda, ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

3.7 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra
ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ctkmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma
uygun sekilde dizeltir.

3.8 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimlilikler ve Sarta Bagh Varliklar:
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaligin bulunmasi, yikimlalagin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yukimlalok tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla yikamlalagin
yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsih@in, mevcut yikiamlalagin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlciilmesi durumunda so6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin G¢iinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda,
tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlcilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

3.9 Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanir ve énceki
dénem mali tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, dedgisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

3.10 Kiralama islemleri:

Kiralama - Kiralayan durumunda Grup

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger
kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir. Finansal kiralama alacaklar Grup'un kiralamadaki net yatinm tutarinda kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup'un finansal kiralama net yatinmina sabit bir faiz getirisi orani saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine dagitilir.
Faaliyet kiralama gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve mizakere
edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile
kira stiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - Kiraci durumunda Grup
Milkiyete ait risk ve kazammlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak siniflandinlir. Diger
kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da asgari kira demelerinin bugiinkii degerinden
dustk olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana karsi yikamlalik, bilancoda finansal kiralama yikimlGliga olarak gosterilir.
Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimligindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi izerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup'un genel
borclanma politikasi kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalari icin yapilan
odemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem
ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Grup'un bilanco tarihi itibariyle faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

3.11 Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi:
Grup faaliyetlerini finansal kiralama ve sigorta aracilik alanlarinda yiritmektedir.

3.12 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Tark Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden dolayi, ekli
konsolide mali tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergin giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yikamliliga, donem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen
veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri haric tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup'un cari vergi yikimlGligu bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da dnemli élciide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.
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Ertelenen vergi yakimlGliga veya varlidi, varliklarin ve yikamliliklerin mali tablolarda gésterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkhlklarin bilanco yontemine gdre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimlilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimlaliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi
yukimliloga veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yokamliltkleri, Grup'un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasihginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varh@inin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gozden gecirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacaqgi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadiqgi dlciide, ertelenen vergi varhginin
kayith degeri azaltilir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikamlalikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikimlaliklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli 6lcide kanunlasmis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yakamlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup'un bilanco tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yikimliltklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar dikkate alinir.

3.13 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan:

Tarkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
6denmektedir. Gincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler
tamimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliliga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal kazang ve zararlar nispetinde dizeltilmesinden
sonra kalan yikimliligin bugiinki degerini ifade eder.

3.14 Nakit Akim Tablosu:

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme
yetenedi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek izere, diger mali tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini
dizenlemektedir.

3.15 Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin ilk kez uygulanmasi ile ilgili aciklamalar:

Sirket finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan teblige; Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS'lere ve bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK'ca yayimlanan TMS/TFRS uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
hazirlamistir. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS 1) uyarinca gecis tarihi 1 Ocak 2007 olup, asadida belirtilen dizeltmeler 31
Aralik 2008 tarihli mali tablolarla karsilastirmali olarak sunulan 6nceki hesap dénemi olan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve 1
Ocak 2007 tarihli finansal tablolara uygulanmustir. Bu cercevede 31 Aralik 2007 tarihli mali tablolara TMS farklarinin etkileri yansitilirken
1 0cak 2007 tarihli acihs bilancosu da duzeltilerek, ortaya cikan farklar Ozkaynaklar bashqgi altindaki gecmis yil kar ve zararlari hesabinda
muhasebelestirilmistir.

TMS'ye gecmeden 6nceki muhasebe ilkelerine uyumlu olarak hazirlanmis son yillik finansal tablolarda raporlanan 31 Aralik 2007 tarihinde
sona eren déneme iliskin donem karinda ve 6zkaynaklarinda TMS'ye gore yapilmig énemli bir dizeltme bulunmamaktadir.

e N

31.12.2008 31.12.2007 01.01.2007

Ozkaynaklar 37.474 33.161 36.492
Sermaye 20.000 20.000 20.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklari 244 244 244
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 10 10 10
Gecmis Yillar Kar /Zararlari 12.731 16.113 9.470
Net Donem Kari/Zarari 4.255 (3.382) 6.643
234 176 125

Azinhk Paylar
\ y

J

3.16 Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan:
Sirket bu yil icinde faaliyetlerine iliskin olan ve 1 Ocak 2008 tarihinde baslayan hesap dénemleri icin gecerli olan Uluslararasi Muhasebe
Standartlan Kurulu (“UMSK”) tarafindan cikarlan tim yeni ve gincellestirilmis standartlarini ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal Raporlama

Yorumlama Komitesinin (“UFRYK”) tim yorumlarini uyarlamistir.

fStandart veya Yorum Gecerlilik Tarihi Sirketin Finansal Tablolarina Etkisi D
TMS 23, (Revize)Borclanma Maliyetleri 01.01.2009 Yoktur
TFRS 8, Faaliyet Bolumleri 01.01.2009 Yoktur
TFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis Kosullari ve iptaller” 01.01.2009 Yoktur
TFRS 3, “isletme Birlesmeleri” 01.01.2009 Yoktur
TMS27, (Revize) “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” 01.07.2009 Yoktur
TMS 32, Finansal Araclar 01.01.2009 Yoktur
TMS 1 (Revize) Finansal Tablolarin Sunumu 01.01.2009 Yoktur
KTFRS Yorum 13 “Misteri Bagimhhk Programlarn” 30.06.2008 Yoktur )
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLIi KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL
Yatirirm Fonu - 1.042
- 1.042
5. BANKALAR
a 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 N
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 366 467 127 2.293
Vadeli Mevduat 1.250 37917 - -
Faiz Reeskontu 1 20 - -
1.617 38.404 127 2.293
. J

Yukaridaki bakiyeler icerisinde Grup'un, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ana hissedari Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. nezdinde 1.617 Bin TL
(31 Aralik 2007: 125 Bin TL) yabanci para, 38.404 Bin TL (31 Aralik 2007: 2.258 Bin TL) TL mevduat hesabi bulunmaktadir.

6.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

é 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 B
Sirket Adi Bin TL Pay(%) Bin TL Pay(%)
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. - 1 - 1
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. 3.280 3,8 3.280 3,8
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. 2.370 2,9 2.370 2,9
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Servis Tic. ve San.A.S. 478 5 478 5
Dogu Yatinm Holding A.S. 138 1,8 138 1,8
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 87 <1 87 <1
Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.* 9 <1 9 <1
World Vakif uBB Ltd. 11 1 11 1
Obakoy Gida Isletmeleri San. ve Tic. A.S. - <1 - <1
TOPLAM 6.373 6.373
Deder Dusts Karsilid
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S."* (1.628) (2.230)
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. (2.370) (2.370)
World Vvakif UBB Ltd. 11) -
Dogu Yatirim Holding A.S. (138) (138)
(4.147) (4.738)
2.226 1.635
. J

“Sirket, 07 Subat 2008 tarihli yonetim kurulu karari ile istiraklerinden Vakif Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.'nin % 0,05 oraninda
paylarinin satilmasi icin T. Vakiflar Bankasini Yetkili kilmistir. Vakif Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. yapilan acik arttirmanin
sonuclanmasiyla CFK Kurumsal Danismanlik A.S. Ortak Girisim Grubu'na satilmasina karar verilmis olup, s6z konusu satis islemleri ile ilgili
olarak Sermaye Piyasasi hiikimleri geregi T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluna 07.03.2008 tarihinde basvuruda
bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.10.2008 tarih ve 27 sayili toplantisinda basvuru talebi gorisilmis olup bu agamada ilgili
talebin degerlendirmeye alinmamasina karar verilmistir. Bu dogrultuda Sirket girisim sermayesi faaliyetine devam etmesi yéniinde karar
alinmasina ve T. Vakiflar Bankasi T.A.0'nun sirket ile ilgili olarak alacadi kararlar uyqulama imkani saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 23.09.2004 tarih 39,/1206 sayili Kurul kararinin (b) bendi uyarinca 1 yil ek siire talebinde bulunulmasi amaciyla Kurul'a miiracaat
edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu sirkete girisim sermayesi portféyinin olusturulmasi amaciyla 31.12.2008 tarihinden itibaren 1 yil ek
stire verilmesine karar vermistir.

““Ekli mali tablolarda, Sirket'in %3,8 oranda hisselerine sahip oldugu Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandiriimustir. Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.'in net aktif deger yontemine goére hesaplanmis gercede uyqun deqeri 43.473-
bin TL ve Sirket'in %3,8 oranda hisselerine karsilik gelen gercege uygun degeri ise 1.652-bin TL'dir. Sirket'in Vakif Factoring'e olan yatinminin
31.12.2008 tarihi itibariyle gercege uygun dederi ile defter degeri arasindaki fark olan 1.628-bin TL deger disikligi olarak hesaplanmis
ve ortaya cikan deger distkligi dederleme raporunun tarafsiz bir gdsterge olmasi sebebiyle kar/zarar ile iliskilendirilmistir.

7.  KIiRALAMA iSLEMLERI

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin dagihmi asagidaki gibidir:
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLIi KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

4 Kisa Uzun Toplam N
Vadeli Vadeli 31 Aralik 2008
31 Aralik 2008 Bin TL Bin TL Bin TL
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 4.640 - 4.640
Takipteki finansal kiralama alacaklar 38.967 1.974 40.941
Faturalanmamis finansal kiralama alacaklari 117.661 125.326 242.987
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri (-) (14.343) (12.627) (26.970)
Eksi: Ozel karsiliklar (-) (32.974) - (32.974)
Net finansal kiralama alacaklar 113.951 114.673 228.624
. J
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:
a Kisa Uzun Toplam I
Vadeli Vadeli 31 Aralik 2007
31 Aralik 2007 Bin TL Bin TL Bin TL
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 9.325 - 9.325
Takipteki finansal kiralama alacaklari 26.466 - 26.466
Faturalanmamis finansal kiralama alacaklari 100.165 121.739 221.904
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (-) (15.130) (14.759) (29.889)
Eksi: Ozel karsiliklar (-) (26.897) - (26.897)
Net finansal kiralama alacaklari 93.929 106.980 200.909
o J
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle faturalanmamus finansal kiralama alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:
a 2009 2010 2011 2012 2013 Toplam )
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
Finansal Kiralama Anapara 117.661 67.289 30.597 18.577 8.863  242.987
Kazanilmamis Faiz (14.343) (7.681) (3.375)  (1.362) (209)  (26.970)
Toplam 103.318 59.608 27.222 17.215 8.654 216.017
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faturalanmamus finansal kiralama alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:
4 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Toplam )
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
Finansal Kiralama Anapara 100.165 62.855 35.539 12.790 7.862 2.693  221.904
Kazanilmamis Faiz (15.130)  (7.980) (4.164) (1.743) (760) (112) (29.889)
Toplam 85.035 54.875 31.375 11.047 7.102 2.581 192.015

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle faturalanmamus finansal kiralama alacaklarinin ilgili déviz cinslerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

4 Kazanilmamis Kazanilmamis N
Anapara Anapara Faiz Faiz
Déviz Cinsi Déviz Tutan Bin TL Déviz Tutan Bin TL
ABD 79.063.915 119.568 8.736.446 13.212
EURO 34.565.232 73.997 3.878.414 8.303
TL 22.452 5.455
Toplam 216.017 26.970
P J

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faturalanmamus finansal kiralama alacaklarinin ilgili déviz cinslerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

a Kazanilmamis Kazanilmamis N
Anapara Anapara Faiz Faiz
Doviz Cinsi Doviz Tutar Bin TL Doviz Tutan Bin TL
ABD 86.804.718 101.101 12.965.834 15.101
EURO 34.376.145 58.790 3.833.412 6.556
TL 32.124 8.232
Toplam 192.015 29.889
P J
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

Grup'un tim finansal kiralama alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

ipotekler 137.710 120.212
Nakit Blokajlar 2.453 3.060
Teminat Mektuplari 1.503 2.629
Diger 11.174 11.651
152.840 137.552

Bilanco tarihi itibariyle Grup'un finansal kiralama alacaklari icerisinde yer alan gecikme vadesi 150 ginin altinda olan 4.640 Bin TL (31
Aralik 2007: 9.325 Bin TL) tutarindaki faturalanmis alacagin vadesi gecmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik
olmadigi ve Grup yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden dolayi, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamis olup yaslandirmasi

asadidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
30 Gilne Kadar 3.668 528
30 - 60 Gun Arasl 248 143
60 - 90 Gun Arasi 354 89
90 - 150 Gun Arasi 370 1.074
150 Gin'den fazlasi - 7.491
Vadesi Gecmis Kisim 4.640 9.325
Vadesi Gelmemis Kisim 39.894 26.700

44.534 36.025

Grup alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

8.  iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Banka mevduati
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 40.021 2.383
Yatirim Fonlari
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. - 1.042
40.021 3.425
Finansal kiralama alacaklari
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 13.910 23.166
GUnes Sigorta A.S. - 24
Vakif Emeklilik A.S. 10 359
13.920 23.549
iliskili kuruluslardan alacaklar
T. vakiflar Bankasi T.A.O. - 329
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. 2 -
Vakif Emeklilik A.S. 21 23
23 352
Finansal Borclar
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 53.218 53.365
53.218 53.365
iliskili kuruluslara borclar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL
T. vVakiflar Bankasi T.A.O. 2 -
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. - 284
Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S. 2 -
GUnes Sigorta A.S. 2.418 2.449
2.422 2.733

Finansal kiralama faiz geliri

01 Ocak 2008

31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
T. Vakiflar Bankasi T.A.0 2.038 762
Vakif Emeklilik A.S. 35 24
GUnes Sigorta A.S. 1 7
2.074 793
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLIi KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

iliskili kuruluslardan elde edilen faiz geliri
(mevduat/yatinm fonu gelirleri)

01 Ocak 2008
31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
T. Vakiflar Bankasi T.A.O 184 133
184 133

iliskili kuruluslarla ilgili finansman (gelirleri) / giderleri

01 Ocak 2008
31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
T. Vakiflar Bankasi T.A.O-Faiz Gideri 3.202 763
T. Vakiflar Bankasi T.A.0-Banka Masraflari 31 139
3.233 902

iliskili kuruluslardan elde edilen kira geliri

01 Ocak 2008
31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

T. vakiflar Bankasi T.A.0 45 46
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. 14 12
59 58

iliskili kuruluslarla ilgili diger gelirler

01 Ocak 2008
31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
T. Vakiflar Bankasi T.A.0 10 8
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. - 3
GUnes Sigorta A.S. 1.134 1.105
1.144 1.116

iliskili kuruluslarla ilgili diger giderler (komisyon gideri)

01 Ocak 2008
31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Glnes Sigorta A.S. 265 263
265 263

iliskili kuruluslarla ilgili diger giderler

01 Ocak 2008
31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 11 -
GUnes Sigorta A.S. 322 -
Vakif Sist. Paz. Yaz. Serv. San. ve Tic. A.S. 1 1
Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Dederlendirme A.S. 11 17
345 18

Temetti Gelirleri

01 Ocak 2008
31 Aralik 2008

01 Ocak 2007
31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

World Vakif Off Shore Banking Ltd. Sti. - 20
Vakif Sist. Paz. Yaz. Serv. San. ve Tic. A.S. 102 -
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 11 89
113 109

Ust yonetime 2008 yili icerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutari, 526 Bin TL'dir. (2007: 539 BinTL)
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

9.

10.

11.

12.

MADDi DURAN VARLIKLAR

4 Ozel N
Binalar Tasitlar Demirbaslar | Maliyetler Toplam
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Maliyet Degeri

1 Ocak 2008 Acilis Bakiyesi 3.831 1.369 771 532 6.503

Alislar - - 28 - 28

Satislar - (253) (294) (67) (614)

31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi 3.831 1.116 505 465 5.917

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 Acilis Bakiyesi (281) (1.165) (679) (428) (2.553)

Donem Gideri (77) (81) (38) (27) (223)

Satislar - 228 294 66 588

31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi (358) (1.018) (423) (389) (2.188)

31 Aralik 2008 itibariyle

Net Defter Degeri 3.473 98 82 76 3.729
L J
4 Ozel N

Binalar Tasitlar Demirbaslar | Maliyetler Toplam
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL

Maliyet degeri

1 0cak 2007 acilis bakiyesi 3.831 1.369 759 504 6.463

Alislar - - 12 28 40

Satislar - - - - -

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 3.831 1.369 771 532 6.503

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2007 acilis bakiyesi (205) (1.051) (629) (406) (2.291)

Donem gideri (76) (114) (50) (22) (262)

Satislar - - - - -

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (281) (1.165) (679) (428) (2.553)

31 Aralik 2007 itibariyle

Net Defter Degeri 3.550 204 92 104 3.950
\ J

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

ERTELENEN VERGi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile UFRS'ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama
farklarn icin ertelenmis vergi alacagi ve yikimliligia muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis
vergi aktifi ancak vergilendirilebilir kardan disilebilir gecici zamanlama farklarinin bulunmasi durumunda hesaplanmaktadir. Gerceklesmesi
muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi icin karsilik ayrilmaktadir. Ertelenmis vergi orani, Grubun yararlanilacak yatinm indirimi olmasindan

dolayi tim zamanlama farklari icin %19,8'dir (31 Aralik 2007: %19,8).

Ertelenmis vergi pasifi tim vergilendirilebilir zamanlama farklari icin hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ertelenmis Vergi Varliklan Bin TL Bin TL

Duran Varliklarin Enflasyon Dizeltmesi 14 -

Kidem Tazminati Karsilig 87 73
Kullaniimamis Izin Karsiligi 100

Finansal Kiralama Dizeltmesi 283 444

Sipheli Alacak Karsiligi 1.639 1.724

2.123 2.241

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ertelenmis Vergi Yikamlilikleri Bin TL Bin TL

Duran Varliklarin Enflasyon Dizeltmesi - (42)

- (42)
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13.

14.

15.

Net Ertelenmis Vergi Varliklari
Eksi: Ertelenmis Vergi Aktifi Karsiligi

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR

2123

(2.123)

31 Aralik 2008

2.199

(2.199)

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Elden Cikarilacak Gayrimenkuller (%) 1.558 1.702
1.558 1.702

(%) Takipteki alacaklara iliskin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup'un aktifine dahil ettigi gayrimenkullerden olusmaktadir.

DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Sigorta Primi Alacaklari 4.279 4.248
Devreden KDV 3.640 451
Alinan Cek ve Senetler 879 315
Diger 1.193 6.917
9.991 11.931

ALINAN KREDILER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Krediler Bin TL Bin TL
Finansal Borclar 756 3.366
Uzun Vadeli Finansal Borclarin Kisa Vadeli Kisimlari 156.949 85.832
157.705 89.198

Uzun Vadeli Krediler
Finansal Borclar 46.550 52.947
46.550 52.947
Toplam Banka Kredileri 204.255 142.145

Kredilerin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
1 yil icinde 6denecekler 157.705 89.198
1-2 yil icinde édenecekler 45,542 33.861
2-3 yil icinde 6denecekler 1.008 19.086
204.255 142.145
Kisa vadeli krediler asagidaki gibidir:
Doviz Cinsi Faiz 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008
Orani % Doviz Tutar Bin TL
ABD Dolari 2,84 - 5,56 59.206.995 89.539
EURO 4,08 - 11,29 31.488.039 67.410
TL 17,64 756
Toplam 157.705
\
Déviz Cinsi Faiz 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007
Orani % Doviz Tutar Bin TL
ABD Dolari 5,16 - 6,53 40.686.345 47.387
EURO 4,08 - 6,14 22.070.145 37.744
TL 17,64 4.067
Toplam 89.198
\
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16.

17.

18.

19.

20.

Uzun vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008 D
Orani % Doviz Tutan Bin TL
ABD Dolari 3,27-5,56 27.949.999 42.269
EURO 4,49 2.000.000 4.281
Toplam 46.550
L J
KDﬁviz Cinsi Faiz 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007 h
Orani % D6viz Tutarn Bin TL
ABD Dolari 5,56-6,45 33.100.000 38.552
EURO 4,08-5,51 7.977.109 13.642
TL 17,64 753
Toplam 52.947
L J
MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR
Muhtelif Borclar:
4 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 B
TP YP TP YP
Finansal Kiralama islemleri Saticilarina Borclar 1.539 36.949 5.877 34.633
Diger Ticari Borclar (%) 2.421 - 2.754
3.960 36.949 8.631 34.633
L J

(*) Grup finansal kiralama islemlerine konu olan ekipmanlari sigorta ettirmekte ve sigorta bedellerini vadeli olarak 6demektedir. Diger

ticari borclar Grup'un vadeli sigorta prim borclarindan olusmaktadir.

Grup tedarikcilerinden agirlikh olarak pesin alim yapmaktadir. Grup'un bitin borclaninin vadesinde 6denmesini saglayacak finansal risk

yonetimi politikasi bulunmaktadir.

Diger Yabanci Kaynaklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP
1.839 403 3.860 325
1.839 403 3.860 325

techizatlarla ilgili kisimlari icin kiracilardan alinan kira avanslarindan olusmaktadir.

KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Odenecek Vergi ve Yuakumlalukler 112 181
112 181

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) 69 55
Diger Karsiliklar 146 228
215 283
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21.

22,

23,

Bilanco tarihi itibariyle 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL
Odenecek Kurumlar Vergisi:
Kurumlar Vergisi 100 95
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (31) (40)
69 55
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisan Haklan Yakiamlalaga Karsihg:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL
Kidem Tazminati Karsiligi 439 370
Kullanilmamus Izin Karsihklari 503 -
942 370
Kidem Tazminati Karsiligi:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL
Donem Basi 370 298
Yil Icerisindeki Artig 69 77
Odenen Kidem Tazminati - (5)

Donem Sonu 439 370

Turkiye'de mevcut kanunlar cercevesinde, yurtici sirketlerde bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin
isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve cadrilan, vefat eden, erkekler icin, 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet siresini dolduran yada
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60) personele kidem tazminati édemesi yapilmak zorundadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili icin bir aylik maas tzerinden 2.173,18 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19
TL ) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlGligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yokimltligu, gelecekte calisanlarin olagan emeklilik durumlarindan olusabilecek yikimliltklerin net buginki degere
indirgenmesiyle hesaplanmaktadir. UFRS, Sirket'in kidem tazminati yikimlilagind tahmin etmek icin maash esas emeklilik plani dahilinde
aktier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yikimlGligin hesaplanmasinda asaqida yer alan aktier
ongoraler kullanmimistir.

Kidem tazminati karsiliklar yillik % 5,4 enflasyon orani ve % 12 faiz orani baz alinarak hesaplanan % 6,26 iskonto orani ile hesaplanmistir
(31 Aralik 2007: yillik enflasyon % 5, faiz orani % 11 ve sonuc olarak iskonto orani %5,71). Emeklilik olasihdi tahmini devir hizi yaklasik
% 0 olarak dikkate alinmustir. (2007: %0)

AZINLIK PAYLARI

Sirketin % 84,85'lik payi ile ortagi bulundugu Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri LTD. STi.'nin bilanco degeri tizerinden 31 Aralik 2008 itibariyle
diger ortaklara ait 234 Bin TL ana ortaklik disi pay (31 Aralik 2007: 176 Bin TL) ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle olusan kar Gzerinden 58
Bin TL ana ortalikhk disi kar hesaplanmistir.

ODENMiS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERi

Odenmis Sermaye:

Sirket bagh ortakliklarinin mali tablolarini tam konsolidasyon yénetimi ile konsolide etmistir. Sirket mali tablolarindaki bagli ortakliklarin

kayith degerlerini, ilgili bagh ortakhklarin sermaye tutarlar ile elimine etmistir. Sirketin kayitli sermaye tavani 100.000-bin TL olup; 31
Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hissedarlar ve hisse dagiimlari asagidaki gibidir.

Hissedarlar (%) 31 Aralik 2008 Bin TL (%) 31 Aralik 2007 Bin TL
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. 58,71 11.742 58,71 11.742
GUnes Sigorta A.S. 15,65 3.130 15,65 3.130
Halka Acik Boluma (*) 22,53 4.506 21,98 4.396
Diger 3,11 622 3,66 732
Tarihi Degerle Sermaye 100,00 20.000 100,00 20.000
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24,

25.

26.

(") Temsil edilen oran, Takasbank'da kayitl hisse senetleri Gzerinden hesaplanmistir.
Sermaye Yedekleri:

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sermaye yedeklerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 353 353

353 353

KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kar yedeklerinin nominal tutarlari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

Yasal Yedekler 10 10
Olaganiisti Yedekler 154 154

164 164
Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu'na gore aynlan birinci ve ikinci kanuni yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci kanuni yedek akce, yillik
net ticari karin %5'i oraninda ve édenmis sermayenin %20'sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akce ise birinci tertip kanuni yedek akce
ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temetti dagitimlaninin %10'u kadar ayrilmaktadir.

GECMiS$ YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL
Gecmis Yillar Kar / (Zararlari) 12.468 15.850

12.468 15.850

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grubun pasifte yer almayan akreditif ve teminat mektuplar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

Akreditifler 6.422 9.230
Verilen Teminat Mektuplari 86.340 48.437

92.762 57.667
Teminat mektuplari gimrik ve bankalara verilmistir.
Davalar:

Bir misterinin finansal kiralama konusu olan mallariyla ilgili olarak yatinm tesvik belgesinin T.C Basbakanlk Hazine Mistesarliginca iptal
edilmesi sonucu ceza faiziyle birlikte 3.301 Bin YTL tutarinda gecmiste iade edilen kaynak kullanim destekleme primi 6demesinin Hazine
Mustesarligina geri iadesi talep edilmistir. Bu hususla ilgili dava, 15 Kasim 2002 tarihinde Grup lehine sonuclanmis ancak Hazine Mistesarliginca
temyiz edilmistir. Temyiz Gzerine Danistay'ca bozma karari verilmis ve Grup tarafindan bu kararin dizeltilmesi talebi ile Danistay'a
basvurulmustur. Zincirlikuyu Vergi Dairesi tarafindan 4 Ekim 2006 tarihinde 3.301 Bin YTL'lik kaynak kullanim destekleme primi ve faizinin
odenmesine iliskin tebligname génderilmistir. Grup 16 Ekim 2006 tarihinde istanbul idare Mahkemesi nezdinde, “Yargilamanin heniz
sonuclanmadidi ve bu nedenle kesinlesmis bir alacak bulunmadigi” gerekgesiyle, teblignamenin iptali ve 6ncelikle yiritmenin durdurulmasi
talebiyle dava acmustir. Yine ayni davayla ilgili olarak zincirlikuyu Vergi Dairesi tarafindan 20 Ekim 2006 tarihinde 6deme emri gonderilmis
olup Grup tarafindan yine ayni gerekcelerle 26 Ekim 2006 tarihinde Istanbul Idare Mahkemesinde dava aciimistir. Acilan davalarda heniz
yuratmeyi durdurma karari verilmedigi icin, Zincirlikuyu Vergi Dairesi'ne 30 Kasim 2006 tarihli 4,860 BinYTL bedelli teminat mektubu ibraz
edilmistir. Karar diizeltme talebi Danistay'ca reddedilmis, Ankara 3. idare Mahkemesi'nce Danistay bozma kararina uygun olarak 28 Subat
2007 tarihinde davanin reddine karar verilmistir. Karar Grup tarafindan yeniden temyiz edilmis olup, Danistay'ca incelenmektedir. Bu
asamada Zincirlikuyu Vergi Dairesi 6deme talebinde bulunmus, bunun Gzerine Sirketimiz, Zincirlikuyu Vergi Dairesine ihtirazi kayitla 4.973
Bin YTL'yi 21 Agustos 2007 tarihi itibaryle 6demistir. Odenen tutanin tahsili icin, 25 Ekim 2007 tarihinde ilgili kiraci firma ve kefilleri aleyhine
faiziyle birlikte 5.518 Bin YTL'lik icra takibine gecilmis ve 4.973 Bin YTL'lik sipheli alacak karsiligr ayrilmistir.
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle:

-

-

Finansal Konsolidasyon
Kiralama Sigorta Diizeltmeleri  Konsolide
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
Aktif Toplami 282.146 4323 (320) 286.149
Yukamlilik Toplami 246.107 2.779 (211) 248.675
Net Donem Kari/(Zararr) 3.932 381 (58) 4.255
&
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle:
Finansal Konsolidasyon
Kiralama Sigorta Diizeltmeleri  Konsolide
Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
Aktif Toplami 219.061 4.550 (22) 223.589
Yikamlilik Toplami 187.020 3.385 23 190.428
Net Donem Kari/(Zararr) (3.671) 341 (52) (3.382)

(*) Vvakif Finansal Kiralama A.S. ile Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri LTD. STi. konsolide bilgileridir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren 2.260,05 TL'ye yikseltilmistir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2008
Bin TL

31 Aralik 2007
Bin TL

Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

ESAS FAALIYET GiDERLERI

19.965

31 Aralik 2008

16.342

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Personel Giderleri 3.556 2.774
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 69 72
Amortisman Giderleri 223 262
Diger Genel isletme Giderleri 1.596 1.919
5.444 5.027

DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Bankalardan Alinan Faizler 1.007 5
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 23 127
Temettd Gelirleri 113 109
Kambiyo islemleri Kari 56.109 21.247
Konusu Kalmayan Karsiliklar 3.948 675
Komisyon Geliri 1.304 1.252
Diger 1.743 1.683

64.247 25.098

FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 11.839 6.074
Verilen Ucret Ve Komisyonlar 317 330
Diger Faiz Giderleri (Banka Masraflar) 34 138
12.190 6.542
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33.

34.

35.

TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar 9.536 10.599
9.536 10.599

DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

Kambiyo islemleri Zarar 51.792 22.322
Diger 837 185
52.629 22.507

VERGILER

Kurumlar Vergisi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bin TL Bin TL

Cari Vergi Karsiligi 100 95
100 95

Kurumlar Vergisi:
Grup, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup'un cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yikamlalakleri icin
ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm
indirimleri disildikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir. (2007: %20)

Tirkiye'de gecici vergi Gcer ayhk donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yili kurum kazanclarinin gecici vergi
dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Gzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20'dir. (2007:
%20)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disilmek Gzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak, onceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama
dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dérdinci ayin
1 -25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlan 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden
tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak Gzere kar paylarn Gzerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir.
Bu oran, 5520 sayili Kanun'un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak Gzere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar
Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji'nin %10'dan %15'e cikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden énce alinmis yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutan Gzerinden %19.8 vergi tevkifati
yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatinm harcamalarindan sirketlerin Gretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarin %40" vergilendirilebilir kazanctan disilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati yapiimamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak wzere yurarlikten kaldinlmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir
kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi yatinm indirimi tutan sonraki yillarda elde edilecek
vergilendirilebilir kazanclardan disilmek izere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatinm indirimini sadece 2006, 2007
ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler. 2008 yil kurum kazancindan indirilemeyen yatinm indirimi tutarinin sonraki dénemlere
devri mimkan degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatinm indirimini vergilendirilebilir kazanclarindan disttkleri
takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Tasinan yatinm indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar
vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatinm indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Enflasyona Gore Dizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yili ve 6nceki dénemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagh olarak amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi
tutulmalan haricinde; vergiye esas donem kar enflasyona gore dizeltilmis tutarlan Gzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih
ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Turkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir.
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36.

37.

38.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hikimlerden
onemli olcide farklihk géstermemektedir. 2004 yili icin enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna gére Grup enflasyon
dizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar icin acihs bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yilinda kanunun
belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

HiSSE BASINA KAZANC

2008 ve 2007 yiliicin Grup hisselerinin agirhkli ortalamasi ve birim hisse basina kar hesaplamalari asagidaki gibidir.

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikl Ortalama Adedi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Bin TL Bin TL

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi 20.000.000.000 20.000.000.000
Net Donem Kar /(Zarar) 4.255 (3.382)
Hisse Basina Kazang (Tam TL) 213 (169)
Hisse Basina Kazanc (TL) 0.000213 (0.000169)

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLI OLAN DIiGER, HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLARLA iLGiLi EK BiLGILER

(a) Sermaye Risk Yonetimi
Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borc ve 6zkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

(b) Onemli Muhasebe Politikalari .
Grup'un finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 3 numarali “Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalan” notunda
aciklanmaktadir.

(c) Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Grup'un Finansman Bolim; yerli ve yabanal finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup'un faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyukligine gore analizini gésteren Grup ici hazirlanan risk raporlari vasitasiyla
goézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, gercede uygun faiz orani riski
ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

(d) Piyasa Riski
Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve
faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, varlik-kaynak dengesini optimal dizeyde tutmaya calismaktadir.

Cari yilda Grup'un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yénteminde veya bu riskleri nasil élctigine dair kullandigi
yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(e) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve finansman anlasmalarinin nakit
akislarinin sonucunda ortaya cikan kur riskini borclanilan déviz ile imzalanan finansal kiralama sozlesmelerinin ayni déviz cinsinden olmasina
dikkat etmektedir.

(f) Faiz orani riski yonetimi
Grup'un sabit ve degisken faiz oranlar Gzerinden bor¢lanmasi, Grup'u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve
degisken oranh borclar arasinda uygun bir dagihm yapilarak, Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

(g) Diger fiyat riskleri
Grup, hisse senetleri yatinmlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaclardan
ziyade stratejik amaclar icin elde tutulmaktadir. Grup, tarafindan bu yatinmlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

(h) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yikimlaligina yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi
riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup, yalnizca kredi gvenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Grup'un maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, msteriler icin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, cesitli sektorlere dagilmis, cok sayida musteri kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri Gzerinden
devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

/

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2008 Cari Donem

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

iliskili
Taraf

13.920

Diger
Taraf

214.704

iliskili
Taraf

23

Diger
Taraf

5.135

Bankalardaki
Mevduat

40.021

Tirev
Araclar

Diger

2.226

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger dustkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

13.920

202.097

23

5.135

40.021

2.226

B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger dustkligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklagine
ugramamis varliklarnin net defter degeri

4.640

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

7.967

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

40.941

- Deqer disuklaga (-)

(32.974)

- Net degerin teminat, vs ile gliivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defterdegeri)

- Deger disukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

N

-

31 Aralik 2007 Onceki Dénem

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

23.549

Diger
Taraf

177.360

iliskili
Taraf

352

Diger
Taraf

4.211

Bankalardaki
Mevduat

2.420

Tarev
Araclar

Diger

2.677

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger dustklugine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

23.549

168.466

352

4.211

2.420

2.677

B. Kosullar yeniden gorisilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger dustkligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disikligine
ugramamis varliklarin net defter degeri

9.325

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disiklagune ugrayan varlklarin net
defter degerleri

(431)

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

26.466

- Deger disuklagu (-)

(26.897)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deqer disuklaga (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

&
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

-

Alacaklar N
31 Aralik 2008 Cari Donem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Gzerinden 1-30 glin gecmis 3.668 -
Vadesi zerinden 1-3 ay gecmis 602 -
Vadesi izerinden 3-12 ay gecmis 370 -
Vadesi Gzerinden 1-5 yil gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
Alacaklar
31 Aralik 2007 Onceki D6nem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Gzerinden 1-30 glin gecmis 528 -
Vadesi izerinden 1-3 ay gecmis 232 -
Vadesi Gzerinden 3-12 ay gecmis 1.074 -
Vadesi Gzerinden 1-5 yil gecmis 7.491 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - )

(1) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama
ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek
ve finansal varliklarin ve yikimliltklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglayarak,

likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu:

Vadesiz 1 Aya kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil  Dagitilamayan  Toplam
31 Aralik 2008
Nakit ve Nakit Benzerleri 833 39.188 - - - 40.021
Finansal Kiralama Islemlerinde Alacaklar 10.824 8.982 24.013 70.132 114.673 228.624
Diger Donen /Duran Varliklar 12.217 5.287 17.504
23.874 48.170 24.013 70132 114.673 5.287  286.149
Finansal Borclar - 5.510 48.379 103.816 46.550 204.255
Muhtelif ve Diger Borclar 43.151 - - - - - 43.151
Diger YukimlalGkler - 112 - - - 38.631 38.743
43.151 5.622 48.379 103.816 46.550 38.631 286.149
1 Aydan az 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil 5+yl Dagitilamayan  Toplam
31 Aralik 2007
Nakit ve Nakit Benzeleri 3.462 - - - - 3.462
Finansal Kiralama Islemlerinde Alacaklar 14.424 18.224 61.343  106.980 - - 200.971
Diger Donen /Duran Varliklar 13.504 5.652 19.156
31.390 18.224 61.343 106.980 5.652  223.589
Finansal Borclar 1.178 10.462 77.558 52.947 - 142.145
Muhtelif ve Diger Borclar 47.449 - - - - - 47.449
Diger YukumlGlukler - - - - - 33.995 33.995
48.627 10.462 77.558 52.947 - 33.995  223.589
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sozlesme uyarinca vadeler asagidaki gibidir:
[ Sozlesme )
. Defter | Uyarinca Nakit | 3 aydan 3-12ay | 1-5yil | 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri | Cikiglar Toplami | kisa arasl arasl uzun
Tirev Olmayan Finansal Yikimlalikler
Banka kredileri 204.255 204.255 48.889 103.816 46.550 -
Borclanma senedi ihraclarn - - - - - -
Finansal kiralama yukimlalikleri - - - - -
Ticari borclar - - - - - -
Diger borclar 40.909 40.909 40.909 - - -
. J
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLIi KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle s6zlesme uyarinca vadeler asagidaki gibidir:

4 Sozlesme )
. Defter | Uyarninca Nakit | 3 aydan 3-12ay | 1-5yil | 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri | Cikislar Toplami | kisa arasi arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal Yikamlalikler
Banka kredileri 142.145 142.145 89.198 52.947 - -
Borclanma senedi ihraclar - - - - - -
Finansal kiralama yikamlilikleri - - - - - -
Ticari borclar - - - - - -
Diger borclar 40.909 40.909 40.909 - - -
. J
Faize Duyarlilk:
1 Aya kadar 1-3 ay 3ay -1yl 1-5yil 5+yil Faizsiz  Toplam
31 Aralik 2008
Nakit ve Nakit Benzeleri 39.188 - - - 833 40.021
Finansal Kiralama Islemlerinde Alacaklar 8.982 24.013 70.132 114.673 10.824  228.624
Diger Dénen / Duran Varliklar - - - - 17.504 17.504
48.170 24.013 70.132 114.673 29.161 286.149
Finansal Borclar 5.510 48.379 103.816 46.550 - 204.255
Muhtelif ve Diger Borclar - - - - 43.151 43.151
Diger Yukumlalikler 112 - - - 38.631 38.743
5.622 48.379 103.816 46.550 81.782  286.149
1 Aya kadar 1-3 ay 3ay -1yl 1-5 yil 5+yil Faizsiz  Toplam
31 Aralik 2007
Nakit ve Nakit Benzeleri 3.462 - - - - 3.462
Finansal Kiralama Islemlerinde Alacaklar 18.839 18.224 61.343 106.980 - 205.386
Diger Dénen / Duran Varliklar 7.454 - - - 7.287 14.741
29.755 18.224 61.343 106.980 7.287  223.589
Finansal Borclar 1.178 10.462 77.558 52.947 - 142.145
Mubhtelif ve Diger Borclar 48.283 - - - - 48.283
Diger Yukamlalukler - - - - 33.161 33.161
49.461 10.462 77.558 52.947 33.161 223.589
4 Faiz Pozisyonu Tablosu D
bit faizli fi | | Cari Onceki
Sabit faizli finansal araclar Dénem Dénem
Finansal varliklar | Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan varliklar 39.167 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yukiamlalikler - -
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yukamlalikler - -
. J

31 Aralik 2008 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 0,5 baz puan yiksek/disik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi ve ana ortaklik disi paylar éncesi kar 2 BinTL daha yuksek /disik olacakti. S6z konusu faiz oranindaki degisim olmasi halinde kar 2
BinTL yuksek/ disik, kar zarardaki degisim sebebiyle 6zkaynaklar 2 BinTL yiksek/disik olacakti.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLIi KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

DOVizZ POZISYONU TABLOSU

é Cari Donem

TL Karsiligi

(Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolari Avro Yen GBP Diger
1.Ticari Alacaklar 203.473 84.130.133 | 35.614.488 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari dahil) 38.404 22.468.823 | 2.066.592 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 1.029 79.218 235.480 - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 242.906 106.678.174 |37.916.560 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 242.906 106.678.174 |37.916.560 - -
10. Ticari Borclar - - - -
11. Finansal Yikimliltkler 203.499 87.156.994 | 33.488.039 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikimliltkler 37.352 17.237.391 5.270.922 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikimlilikle (10+11+12) 240.851 104.394.385 |38.758.961 - -
14. Ticari Borclar - - - - -
15. Finansal Yikimliltkler - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukimliltkler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikimlalikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam Yikimlilikler (13+17) 240.851 104.394.385 |38.758.961 - -

Onceki D6nem

TL Karsihg

(Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolar Avro Yen GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 167.006 91.844.738 | 35.103.760 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari dahil) 2.293 1.692.137 188.391 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 484 156.696 176.060 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 169.783 93.693.571 | 35.468.211 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 169.783 93.693.571 | 35.468.211 -
10. Ticari Borclar - - - -
11. Finansal Yakamlalukler 1.377.326 73.786.345 | 30.047.254 -
12a. Parasal Olan Diger Yukimliltkler 34.958 20.518.293 | 6.467.377 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yikimlilikler (10+11+12) 1.412.284 94.304.638 | 36.514.631 -
14. Ticari Borclar - - - -
15. Finansal Yiakamliltkler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukiamliltkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
17. Uzun Vadeli-Yikimlalikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukiamlilikler (13+17) 1.412.284 94.304.638 | 36.514.631 -
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 ve 2007 TARIHLIi KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce bin TL cinsinden ifade edilmistir)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

é Cari Donem N
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi | Deder Kazanmasi [Deder Kaybetmesi
ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik /yGkimlaliga 3.799.083 3.108.237 3.799.083 3.108.237
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.799.083 3.108.237 3.799.083 3.108.237
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yikiamlalaga (1.983.686) (1.623.054) (1.983.686) (1.623.054)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.983.686) (1.623.054) (1.983.686) (1.623.054)
TOPLAM (3+6) 1.815.397 1.485.183 1.815.397 1.485.183
. J
4 Onceki Donem )
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanai Paranin Yabana Paranin Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi | Deger Kazanmasi |Deder Kaybetmesi
ABD Dolarn kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik /yiGkimlGliga 782.838 640.520 782.838 640.520
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 782.838 640.520 782.838 640.520
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlk/yikiamlalaga (1.968.525) (1.610.545) (1.968.525) (1.610.545)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.968.525) (1.610.545) (1.968.525) (1.610.545)
TOPLAM (3+6) (1.185.687) (970.025) (1.185.687) (970.025)
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