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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na:

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket”) ve Bagli Ortakligi’nin (“Grup”) 31 Aralik 2010
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve
Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslaria iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayistyla 6nemlilik arz eden Ol¢iide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarmin
sec¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim  Gergeklestirecek  Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin onemlilik arzedecek Olgiide bir hata
icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz kanitlarin, goriislimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Bagimsiz Denet¢i Goriigii

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Vakif Finansal
Kiralama Anonim Sirketi ve Bagli Ortakligi’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla mali durumunu ve
ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuglar1 ile nakit akimlarim1 Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
yapilan agiklamalara (bakiniz dipnot 3) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
21 Subat 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Ozkan Geng
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla

Konsolide Bilango (Finansal Durum Tablosu)

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem
31 Aralik 2010

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Onceki Donem
31 Aralik 2009

AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT DEGERLER 3.16 - - - - - -
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 5 371 - 371 640 - 640
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 371 - 371 640 - 640
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olaarak Siniflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
JUIS BANKALAR 6 239,216 18,755 257,971 110,273 5,846 116,119
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7 4,026 - 4,026 2,217 - 2,217
\%8 FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
6.1.1 Yurt I¢i - - - - - -
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Giderler - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt I¢i - - - - - -
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VIL FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar1 - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIII. KIiRALAMA iSLEMLERI 8 39,324 223,544 262,868 25,302 154,829 180,131
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar 39,324 223,544 262,868 25,302 154,829 180,131
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 8 46,865 252,263 299,128 33,138 183,435 216,573
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazanilmams Gelirler 8 (7,541) (28,719) (36,260) (7,836) (28,606) (36,442)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR - - - - - -
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: - - - - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama slemlerinden Alacaklar 8-9 11,164 25,199 36,363 12,560 31,470 44,030
9.4 Ozel Karsiliklar (-) 8-9 (11,164) (25,199) (36,363) (12,560) (31,470 (44,030)
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 Yurt Digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIIIL. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 10 3,480 - 3,480 3,644 - 3,644
XVI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 32 - 32 14 - 14
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 32 - 32 14 - 14
XVIL.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 31,706 - 31,706 31,451 - 31,451
XVIIL.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKiN DURAN VARLIKLAR (Net) 1,428 - 1,428 3,023 - 3,023
18.1 Satis Amagli 1,428 - 1,428 3,023 - 3,023
18.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 13 13,688 19 13,707 8,455 42 8,497

AKTIF TOPLAMI 333,271 242,318 575,589 185,019 160,717 345,736

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla

Konsolide Bilango (Finansal Durum Tablosu)

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2010

Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Onceki Donem
31 Aralik 2009

PASIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1I. ALINAN KREDIiLER 14 240,925 206,000 446,925 110,747 151,359 262,106
111 FAKTORING BORCLARI - - - - - -
v. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. {HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VI MUHTELIF BORCLAR 15 5,366 34,268 39,634 3,228 9,452 12,680
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 16 224 547 771 1,219 278 1,497
VIII.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUM. - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurt Digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 210 - 210 318 - 318
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 18 1,682 240 1,922 1,056 210 1,266
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliligi Karsihig 1,682 - 1,682 1,056 - 1,056
10.3 Diger Karsiliklar - 240 240 - 210 210
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XII. SATIS AMACLI TUTULAN VE DURDURULAN FAALiYETLERE

iLiISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
XIII. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 86,127 - 86,127 67,869 - 67,869
14.1 Odenmis Sermaye 1.2-19 25,000 - 25,000 25,000 - 25,000
14.2 Sermaye Yedekleri 19 1,211 - 1,211 353 - 353
14.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2  Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
14.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklari 858 - 858 - - -
14.2.4  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - -
14.2.5  Istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (is Ort.) Bedelsiz

Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6  Riskten Korunma Fonlar1 (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7  Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
14.2.8  Diger Sermaye Yedekleri 19 353 - 353 353 - 353
14.3 Kar Yedekleri 42,238 - 42,238 11,887 - 11,887
14.3.1  Yasal Yedekler 19 1,712 - 1,712 207 - 207
14.3.2  Statii Yedekleri - - - - - -
14.3.3  Olaganiistii Yedekler 19 40,526 - 40,526 11,680 - 11,680
14.3.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 Kar veya Zarar 17,393 - 17,393 30,351 - 30,351
14.4.1 Gegmis Yillar Kar/Zarari 19 - - - 10,617 - 10,617
1442  Donem Net Kar/Zarar1 17,393 - 17,393 19,734 - 19,734
14.5 Azinlik Paylan 285 - 285 278 - 278

PASIF TOPLAMI 334,534 241,055 575,589 184,437 161,299 345,736

ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarn tamamlayici pargalaridir.
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla

Konsolide Nazim Hesaplar Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gec¢mis

Cari Donem
31 Aralik 2010

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2009

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENiLEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - R
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
111 ALINAN TEMINATLAR 23 46,781 105,163 151,944 44,184 109,336 153,520
Iv. VERILEN TEMINATLAR 23 80 - 80 24 22,690 22,714
V. TAAHHUTLER 23 - 17,770 17,770 - 1,236 1,236
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 23 - 17,770 17,770 - 1,236 1,236
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1  Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahbhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3  Yurt Disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2  Swap Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim-Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5  Diger - - - - - -
Vil EMANET KIYMETLER - - - - - -
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 46,861 122,933 169,794 44,208 133,262 177,470

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona ErenYila Ait
Konsolide Gelir Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
. Gecmis
Onceki Donem

Gecmis
Cari Dénem

Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

L ESAS FAALIYET GELIiRLERI 18,114 19,373

FAKTORING GELIRLERI - -
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1 Iskontolu - -
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 Iskontolu - -
1.2.2 Diger - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI 18,114 19,373
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri 18,114 19,373
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GiDERLERI (7,284) (6,266)
2.1 Personel Giderleri 20 (4,776) (4,110)
2.2. Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri 18 (214) (47)
23 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 20 (2,294) (2,109)
2.5 Diger - -
1L DIGER FAALIYET GELIRLERI 21 42,405 18,219
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 21 17,513 960
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 21 56 16
3.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan 21 11 16
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan Finansal Varlhiklar - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 45 -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temettii Gelirleri 271 121
35 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 - -
3.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo islemleri Kar1 21 12,490 10,218
3.7 Diger 21 12,075 6,904
Iv. FINANSMAN GIiDERLERI (21,811) (9,300)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (21,696) (8,907)
42 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri (26) (39)
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (89) (354)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR 9 (1,792) (12,759)
VL DIGER FAALIYET GIDERLERI (12,415) (10,249)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri (110) -
6.2.1 Maddi Duran Varhk Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri (110) -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 istirak, Bagli Ortaklik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo [slemleri Zarar (12,095) (9,961)
6.5 Diger (210) (288)
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 17,217 (982)
VIIL BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 17,217 (982)
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI 12 225 20,760
11.1 Cari Vergi Karsihigi 12 (75) (74)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi 12 6) (125)
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 12 306 20,959
XIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 17,442 19,778
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satiy Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagli Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlart - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER - -
14.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
14.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlart - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI - -
16.1 Cari Vergi Karsihigt - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIIL ANA ORTAKLIK DISI KAR/(ZARAR) (49) (44)
XVIIL NET DONEM KAR/(ZARARI) (XVII+XXII) 17,393 19,734

Hisse Bagina Kar/(Zarar) (Tam TL) 3.14 0.006977 0.008790

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine Iligkin Tablo
(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
L MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL

VARLIKLARDAN EKLENEN 904 -
1.1 Satilmaya Hazir F.V. Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme 904 -
1.2 Satilmaya Hazir F.V. Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
III1. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
1v. YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIiM FARKLARI - -
V. NAKIT AKI$ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA

iLISKiN KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
52 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim - -
VL YURT DISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLARA ILISKiN KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim - -
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN

DUZELTILMESININ ETKiSi - -
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER

UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI (46) -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER 858 -
XI. DONEM NET KARI/(ZARARI) 17,442 19,778
XXIII.  DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/(ZARAR) 18,300 19,778

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona ErenYila Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Satis A./
Odenmis Hisse Menkul Degerler Maddi ve Maddi  Ortakliklardan ~ Riskten ~ Durdurulan F. ~ Azinlik Paylart
Odenmis ~ Sermaye Enf. Hisse Senedi Senedi Iptal Yasal Yedek  Statii Olaganiistii Diger Dénem Net Kar1 ~ Gegmis Dénem Degerleme  Olmayan Duran Bedelsiz Hisse ~ Korunma iliskin Dur.V.  Harig Toplam  Azmnhk Toplam

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER Sermaye _ Diizeltme Farki ihrag Primleri  Karlar Akgeler  Yedekleri Yedek Akce  Yedekler / (Zarari) Kar1 / (Zarari) Farklar Varlik YDF Senetleri Fonlart Bir.Deg.F. Ozkaynaklar  Paylari Ozkaynaklar

Ge¢mis Donem — 31 Arahk 2009
L Dénem Basi Bakiyesi 20,000 - - - 10 - 154 353 14,872 12,468 - - - - 47,857 234 48,091
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
L Yeni Bakiye (I+1I) 20,000 - - - 10 - 154 353 14,872 12,468 - - 47,857 234 48,091

Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - - N
Iv. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1 Nakit Akig Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
52 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Varhklarin Elden Cikar Kay - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIL Varliklarin Yeniden Kay gisil - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIIL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV.  Hisse Senedi ihract - - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIII. Dénem Net Kar1 veya Zarar: - - - - - - - - 19,734 - - - - - 19,734 44 19,778
XIX. Kér Dagitimm 5,000 - - - 197 - 11,526 - (14,872) (1,851) - - - - - - -
19.1 Dagitilan Temettii 5,000 - - - - - - - (4,058) (942) - - - - - - -
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 197 - 11,526 - (197) (11,526) - - - - - - -
193 Diger - - - - - - - - (10,617) 10,617 - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi 25,000 - - - 207 - 11,680 353 19,734 10,617 - - - - 67,591 278 67,869

Cari Donem — 31 Aralik 2010
L Dénem Bag1 Bakiyesi 25,000 - - - 207 - 11,680 353 19,734 10,617 - - - - 67,591 278 67,869
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
L Yeni Bakiye (I+1I) 25,000 - - - 207 - 11,680 353 19,734 10,617 - - 67,591 278 67,869

Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - - -
v. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
52 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL Istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - 858 - - - 858 - 858
X. Kur Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIL Varliklarin Elden Cikar Kaynaklanan Degisil - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIL Varliklarin Yeniden Simflandirilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV.  Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIII. Dénem Net Kari veya Zarar: - - - - - - - - 17,393 - - - - - 17,393 49 17,442
XIX.  Kar Dagitim - - - - 1,505 - 28,846 - (19,734) (10,617) - - - - - 42) 42)
19.1 Dagitilan Temeitii - - - - - - - - - - - - - - - (42) “2)
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 1,505 - 28,846 - (19,734) (10,617) - - - - - - -
19.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dinem Sonu Bakiyesi 25,000 - - - 712 - 40,526 353 17,393 - 858 - - - 85,842 285 86,127

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 8,489 12,525
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 32,465 20,152
1.1.2  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiiler 21 271 121
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar 1,207 887
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 1,249 4,190
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 9 3,193 1,119
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 20 (4,776) (4,110)
1.1.8  Odenen Vergiler - (88)
1.1.9 Diger (25,120) (9,746)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 124,152 63,577
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (84,471) 35,888
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (3,645) (1,933)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 184,835 56,196
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 27,433 (26,574)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 132,641 76,102
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIiT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 10-11 (45) (117)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 6,728 708
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (860) -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 2
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger 269 (640)
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 6,092 47)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
34 Temettii Odemeleri (42) -
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 42) -
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis 138,691 76,055
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3.16 116,056 40,001
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3.16 254,747 116,056

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar Dagitim Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1  DONEM KARI * 17,168 (1,026)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 225 20,760
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (75) (74)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler 300 20,834
A.  NET DONEM KARI (1.1-1.2) 17,393 19,734

1.3 GEGMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) (867) (974)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] ¢ 16,526 18,760

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - R
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - R
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - R
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12  OLAGANUSTU YEDEKLER - 18,760
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -

1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - R

III.  HiSSE BASINA KAR

3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ) (Tam TL) 0.006610 0.008790

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) ® 66.10 87.90
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

IV.  HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2  HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( %) - -
43  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

®  Hisse basma kar, Sirket’in dénem net karimmn, dénemin agirhkli ortalama hisse senedi sayisma bolinmesi suretiyle
hesaplanmustir.
9 Dénem kar1, donem kart iizerindeki azinlik haklar1 dikkate alinmadan hesaplanmustir.

™ 2010 yilina iligkin kar dagitim Gnerisi heniiz Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2010 yili kar dagitim
tablosunda sadece dagitilabilir kar tutar1 belirtilmistir.

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

8



1.1

1.2

Vakiaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibar1yla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Kisa tarihce

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket”) 15 Eyliil 1988 tarihinde kurulmus olup, 28 Haziran 1985
tarih ve 18795 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
cercevesinde finansal kiralama faaliyeti gostermektedir.

Sirket, Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakhgr (“Vakifbank”) Grubu’nun bagl ortakligi
konumunda olup; Sirket hisselerinin %22.53 oranindaki pay: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket ile yatirimeci arasinda diizenlenen finansal kiralama sozlesmelerine konu olan yatimm malmin,
sozlesme siiresince Giines Sigorta Anonim Sirketi tarafindan sigortalanmasi faaliyetlerine aracilik yapmasi
icin 3 Ocak 1995 tarihinde Vakaf Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi (“Vakif Sigorta™) faaliyetlerine
baglamistir. Vakif Sigorta ayrica yurticinde ve yurtdisinda 6zel ve tiizel kisilere sigorta danismanligi ile
beraber risk yonetimi ve hasar kontroliinii saglamakta ve sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri arasinda
reaslirans aracilig1 yapmaktadir. Sirket’in sermayesinde %84.85 paya sahip oldugu Vakif Sigorta’nin finansal
tablolan Sirket’in finansal tablolarina konsolide edilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in 46, Vakif Sigorta’nin 3 olmak iizere grubun toplam personel sayisi
49’dur (31 Aralik 2009: 49).

Sirket’in ticari sicile kayitl adresi asagidaki gibidir:

Biiyilikdere Caddesi Matbuat Sokak
Gazeteciler Sitesi No:13

34394 Esentepe - Sisli
Istanbul/Tiirkiye

Ortakhik yapisi

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti olan sermaye grubu Vakifbank Grubu’dur.
Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla hissedarlar1 ve bu hissedarlarin sermaye i¢indeki
paylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Pay Tutan Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
T. Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 14,678 58.71 14,678 58.71
Giines Sigorta Anonim Sirketi 3,912 15.65 3,912 15.65
Halka agik bolimii © 5,633 22.53 5,633 22.53
Diger 777 3.11 777 3.11
Odenmis Sermaye 25,000 100.00 25,000 100.00

® Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayitli hisse senetleri iizerinden hesaplanmustir.
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2.1

2.2

2.3

24

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Uygunluk beyani

Sirket ilisikteki konsolide finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak, yayim tarihi itibartyla
yiirtirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”,
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamstir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren yila
ait gelir tablosu, 21 Subat 2011 tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak iizere
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolari tashih etme hakk: vardir.

Degerleme esaslari

Konsolide finansal tablolar, giivenilir 6l¢iimii miimkiin olmasi durumunda gercege uygun degerleri
lizerinden Olgiilen satilmaya hazir finansal varliklar ve satis amagh elde tutulan maddi duran varliklar
harig yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon
muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasina gére hazirlanmustir.

Gecerli ve raporlama para primi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi
belirtilmedikge, TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin binlik degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Grup’un konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 — VYiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardi uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasim gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010 tarihli
konsolide bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler i¢erisinde bulunan, 31 Aralik 2004
tarihinden Once girmis olan kalemler 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis
degerleriyle, bu tarihten sonra girmis olan kalemler ise nominal degerleriyle dikkate alinmisgtir.
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2.5

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarim, gelir ve giderleri ve
muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir.
Dolayisiyla, fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, dnemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmsgtir:

Not 7 — Satilmaya hazir finansal varliklar

Not 8 — Finansal kiralama alacaklar

Not 9 — Takipteki alacaklar

Not 10 — Vergi varlik ve ylkiimliiliikleri

Not 24 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Muhasebe tahminlerinde yapilan degisiklikler

Ozel karsihklar

Grup daha once kullandirmis oldugu finansal kiralama alacaklarinin tahsil edilemeyecegine iligkin
bulgularin varlig1 halinde bu alacaklarini, 19 Ekim 2005 tarih 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93 iincii
maddesi ile 10 Ekim 2006 tarih 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Teblig”) ile 6
Mart 2008 tarih ve 26808 sayili1 ve 15 Nisan 2009 tarih ve 27201 sayili Resmi Gazetelerde yayimlanmis
olan degisiklik tebligleri uyarinca “Tasfiye Olunacak Alacaklar” ve “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak
siniflandirmakta ve bu alacaklar i¢in Teblig’de Ongoriilen gecikme stirelerini, bu gecikme siireleri i¢in
ongorilmiis karsilik ayirma oranlarini ve teminatlarin dikkate alinma oranlarmi géz 6niinde bulundurarak
ozel karsilik ayirmakta iken 2009 yilindan itibaren Teblig’de Ongoriilen gecikme siirelerini asan biitiin
alacaklar icin ilgili alacaklara karsilik teminat olarak gosterilen varliklarin degerlerini dikkate almadan
%100 oraninda karsilik ayirmaya baslamistir. Grup, 6zel karsilik ayirma tahminlerinde yaptigi bu degisiklik
sonucu, ilgili degisikligin yapildig1 tarihli konsolide finansal tablolarin da vergi etkisi oncesi 8,711 TL
tutarinda zarar muhasebelestirmistir. Muhasebe tahminlerinde yapilan bu degisiklik gecmise doniik
uygulanmistir.

Yatirim indirimi

“3.12 — Vergiler” notunda daha detayli anlatildig1 iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 5479 sayilt
Kanunla eklenen, yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlilkte bulunan mevzuat hiikiimlerine goére
hesaplayacaklar1 yatirim indirim tutarlarin1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebileceklerini 6ngdren Gegici 69 uncu maddenin “... sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait ...”
ibaresi, Anayasa’ya aykiri oldugu gerekcesiyle Anayasa Mahkemesince 15 Ekim 2009 tarihindeki
mahkeme toplantisinda alinan Karar ile iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve
27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis, bu Karar ¢ergevesinde Grup’un daha dnce
kullanamadig1 yatirim indirimlerini siire kisitlamasi olmaksizin kullanabilmesi olanagi ortaya ¢ikmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Grup, daha dnce kullanamadig1 ve miiteakip yillarda kurum kazancindan
indirebilecegi yatirim indirimi tutarlar1 tizerinden hesaplanan 21,384 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mevzuat uyarinca yapilan yeniden degerlemeler
sonucu yatirim indirimleri iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi tutar1 25,342 TL’ye ulasmistir.
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3.1

3.2

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar

Konsolidasyon esaslari

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sirket’in ve bagl ortakligmin hesaplarim asagida
belirtilen sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan bagli ortakligin finansal tablolari, konsolide
finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmstir.

Bagh ortakhk

Bagli ortakliklar Sirket’in kontrol ettigi kuruluglar1 ifade eder. Kontrol, Sirket’in bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili
kararlarinda tek basina etkin rol oynama giiciinii ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilirken, itfa
edilebilir veya hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerin potansiyel oy haklar1 da dikkate alinmaktadir.
Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin
ortadan kalktig1 tarihe kadar dahil edilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Vakif Sigorta’nin %84.85’ine sahiptir. Sirket’in Vakif
Sigorta’nin faaliyetleri lizerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolay1 Vakif Sigorta’nin finansal
tablolar1 ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yonetimi ile dahil edilmistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Vakif Sigorta’nin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
Sirket defterlerinde bagli ortakliklar hesabinda gosterilen Vakif Sigorta’nin kayitli degerleri ile Vakif
Sigorta’nin sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Vakif Sigorta ve
Sirket arasindaki islemlerden dolayi1 olusan tiim bakiye ve islemler ve gerceklesmemis her tiirlii kazang ve
zararlardan arindirilmustir.

Farkli olmasi durumunda, Sirket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakligin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Sirket’in bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde
ayrt olarak gosterilir. Azmlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve
birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki kontrol giicii olmayan paylarin tutarindan
olusur.

Kur degisiminin etkileri

Islemler, Grup’un gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerde gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Bilango tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihindeki
kurlardan TL’ye cevrilmekte ve ¢evirim sonucu olusan c¢evirim farklari, sonucun pozitif veya negatif
olmasina gore kambiyo islemleri kar1 veya kambiyo islemleri zarar1 olarak konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

ABD Dolar1 1.5460 1.5057
Avro 2.0491 2.1603
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Finansal araclar

Finansal araglar; finansal kiralama alacaklar1 ve diger alacaklar, nakit ve nakde esdeger varliklar,
gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, alinan
krediler, ticari borglar ve diger ylikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 degistirme hakkini ya da kars1 tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder.

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir igletmeye nakit yada bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yiikiimliiliikleri ifade etmektedir.

Ik kayitlara alma

Grup, bir finansal varlik veya yiikiimliiliigii, sadece ve sadece, ilgili finansal aracin so6zlesmeye bagli
kosullarina taraf oldugu durumlarda kayitlarina almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlar hari¢ biitiin finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk
kayda alinmalarinda igslem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Siniflandirma ve 6l¢me

Finansal kiralama alacaklari: Minimum kira 6demelerinin toplami faiz ve anapara tutarlarini kapsayan
bir sekilde briit olarak finansal kiralama alacaklar1 hesabinda yer almaktadir. Kira 6demelerinin toplami
ile s0z konusu sabit kiymetlerin maliyeti arasindaki fark olarak hesaplanan faiz ise kazanilmamis gelirler
hesabinda yansitilmaktadir. Kira 6demeleri gerceklestikce, kira tutart finansal kiralama alacaklar
hesabindan diislilmekte; icindeki faiz bileseni ise konsolide gelir tablosuna faiz geliri olarak
yansitilmaktadir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de (“Teblig”) belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilmakta ve ayrilan 6zel
karsilik tutarlar1 diisiildikten sonra kalan degerleri {izerinden konsolide finansal tablolarda
gosterilmektedir. Deger diistikliigline ugrayan bir finansal kiralama alacaginin zarar niteligindeki bir
alacaga doniismesi durumunda; ilgili finansal kiralama alacagi, tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve
net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikartilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri iizerinden
Olciilmekte ve Ol¢liim sonucu olusan kazang ya da kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Alim-satim amacl finansal varliklarin elde tutulmasi siiresince kazanilan faiz gelirleri ile ilgili finansal
varliklarin gergege uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda
faiz gelirleri iginde gosterilmekte olup, s6z konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmasi
sonucunda olusan kazang veya kayiplar sermaye piyasast islemleri kari/zarar1 hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Grup’un Tlizerinde kontrol giicliniin veya onemli etkinliginin bulunmadigi sermayede pay1 temsil eden
menkul kiymetlere olan yatirimlari, iligsikteki konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal
varliklar olarak smiflandirilmis ve teskilatlanmis piyasalarda islem goren ve gerceg§e uygun degeri
giivenilir bir sekilde belirlenebilenler gercege uygun degerleri lizerinden; teskilatlanmis piyasalarda islem
gérmeyen ve ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyenler ise varsa deger diisiikliigi ile
ilgili karsiliklar ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri iizerinden konsolide finansal tablolarda gosterilmistir.
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3.4

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Finansal araclar (devami)
Siniflandirma ve 6l¢me (devami)

Alinan krediler, kayda almmalarini izleyen donemlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden konsolide finansal tablolara yansitilmakta ve ilk maliyet bedelleri ile
arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince konsolide gelir tablosuna intikal ettirilmektedir.

Diger finansal ara¢lar: Vadesiz banka mevduatlari maliyet bedelleri lizerinden; diger finansal varlik ve
yilikiimliiliikler itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlardan ¢cikarma

Finansal varliklar, Grup’un ilgili varliklar {izerindeki sdzlesmeye bagl haklardaki kontroliinii kaybetmesi
durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya
kars1 tarafa transfer edilmeleri durumunda olusur.

Finansal yiikiimliiliikler, Grup’un s6zlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi
veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir.

Ozel araclar

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, tevdiat ve nakit
para tutarlarimi icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte
vadesi ili¢ ayr gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlari ifade etmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler
icin 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet bedelleri iizerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin ise satin alim maliyet bedelleri izerinden birikmis
amortismanlar ve kalic1 deger kayiplar: diistilerek yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklara iliskin amortisman tutarlari, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran
varliklarin faydal dmiirleri ve kalan artik degerleri her raporlama tarihi itibariyle gézden gecirilmektedir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan ve tahmini ekonomik omiir olarak éngoriilen siireler
asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varhklar Omiir (Y1) Oram (%)
Rinalar 50 2
Mobilya ve demirbaglar 5 20
Motorlu tasitlar 5 20
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3.5

3.6

3.7

3.8

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 yazilim programlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 1 Ocak 2005 tarihinden once aktife giren varliklar icin
aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e
kadar gecen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk
alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Grup maddi olmayan duran varliklara iliskin tilkenme paylarini, varliklarin faydali dmiirlerine gore diiz
amortisman yontemi kullanilarak enflasyona gore diizeltilmis bedelleri iizerinden ayirmaktadir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Kullanim yerine satig yoluyla elden ¢ikarilmasi beklenen duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubu) satis amagli elde tutulan varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Bir varligin satig amacli elde tutulan
varlik olarak siiflandirilmasinin hemen ardindan, satig amagli elde tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak
varlik grubu) Grup’un ilgili varlikk grubu i¢in uyguladifi muhasebe politikalarina gore
muhasebelestirilmektedir. Satis amagli elde tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) defter
degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden kiigiik olani ile olgiiliir. Satis amach elde
tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iligskin deger diisiikliigii kayiplar1 ve miiteakip degerlemeler
sonucunda olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Grup’un satig amagli elde tutulan duran varliklarinin toplam net defter
degeri 1,428 TL’dir (31 Aralik 2009: 3,023 TL).

Kiralama islemleri

Finansal kiralama

Kiraya veren konumundaki finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin aciklamalar
yukarida Not 3.3‘te yer almaktadir.

Grup’un bilanco tarihi itibariyla finansal kiralama borcu bulunmamaktadir.
Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira Odemeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider
kaydedilmektedir.

Deger diisiikligii

Finansal varliklar

Grup her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirmektedir. Bir
finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akislar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Finansal kiralama alacaklar1 i¢in 6zel karsiliklar, BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588
sayllt Resmi Gazete’de yayimlanan Teblig’e uygun olarak hesaplanmakta ve kayitlara alinmaktadir.
Finansal kiralama alacaklari i¢in ayrilan 6zel karsiliklara iliskin Grup’un ge¢mis donemde yaptigi
muhasebe tahminlerindeki degisikligin konsolide finansal tablolar {izerindeki etkisi “2.5 — Muhasebe
tahminleri” notunda detayl olarak agiklanmustir.
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3.9

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Deger diisiikliigii (devami)
Finansal varhklar (devami)

Sermayede pay1 temsil eden finansal varliklarin geri kazanilabilir tutari, ilgili finansal varliklarin gercege
uygun degeridir.

Biitiin deger diisiikliikleri konsolide gelir tablosunda kayitlara alinmaktadir.

Daha once kayitlara alman bir deger disiikliigii ile ilgili daha sonradan olusan bir olay deger
diistikliigiiniin geri ¢evrilmesini nesnel kriterlere gore sagliyorsa deger diisiikliigii ters kayit ile geri
cevrilir. Etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedeli ile Ol¢iilen finansal varliklardaki deger
diisiikligii ters kayit ile geri gevrilerek konsolide gelir tablosuna yansitilir. Sermayede pay1 temsil eden
menkul kiymetlerden olusan satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikliigliniin geri ¢evrilmesi
dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Finansal olmayan varhklar

Grup’un finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazamilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikligii kayitlara alinir. Bir varli§in veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki
degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani
ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa
kosullarinda paranin zaman degeriyle sdz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢
verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayristirilabilir varhik
grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
diisiikliigii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayithh degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger
diisiikliigii kayiplar1 konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davrams disindaki sebeplerden
Grup’la iligkisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 5demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, hiikiimet tarafindan belirlenen 2,571 Tam TL (31
Aralik 2009: 2,365 Tam TL) ile siirlandirlmustir. TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi,
kidem tazminati karsili§1 hesaplamasinda aktiieryal metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik
2010 ve 2009 tarihleri itibartyla kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Iskonto Orani 4.66% 5.92%
Beklenen Maag/Tavan Artig Orani 5.10% 4.80%
Tahmin Edilen Personel Devir Hiz1 1.93% 2.33%

Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artis orami hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
orani gosterir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup TMS 19 kapsaminda, calisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda
O0denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar i¢in konsolide finansal tablolarinda karsilik ayirmaktadir.
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3.10

3.11

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
s0z konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla ylikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir
ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak dlglilemedigi ve yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikma
ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek
olan varliklardir. Grup kosullu varliklar1 konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili
gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen kosullu varliklarimi
stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesi neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal
tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu
kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda gdsterilmektedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal kiralama
alacag1 olarak gosterilmekte, toplam finansal kiralama alacagi ile kiralama konusu varligin makul degeri
arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen alacagin sabit faiz orani ile
dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varlik ya da ylikiimliligin omrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve
akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yilikiimliiliigiin
kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oram hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da
alinan iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik
ya da yiikiimliliigiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden c¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden dolay1 elde edilen ve katlanilan iicret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindig1 veya verildigi zaman konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Temettii
Temettii gelirleri, ilgili temettiiyii elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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3.12

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancma vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan
temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere
yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarmin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da goz oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Y1l i¢cinde
O0denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla indirilebilir mali zararlarinin
toplami 2,834 TL’dir (31 Aralik 2009: 18,983 TL).

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 standardi uyarinca varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde
olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yikiimliliikleri, finansal tablolarda, sadece
sirketlerin cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa ve
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu ayni vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile
iligkili ise net olarak gosterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 iincli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi1 konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Igili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi gergevesinde yapilmayan iirlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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3.12

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Vergiler (devami)
Yatirnm indirimi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiirlirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici
69 uncu madde de, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan
mevzuat hiikiimlerine gore (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi
tutarlarii sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri 6ngoriilmiistiir. Bu
cer¢evede gelir ve kurumlar vergisi yiikiimliileri;

1- 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri devreden yatirim
indirimi istisnasi1 tutarlarini,

2- 24 Nisan 2003 tarihinden once yapmis olduklar1 miiracaatlara dayanarak diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 4842 sayili Kanun’la yiiriirliikkten
kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6 nc1 maddeleri gercevesinde baslanilmis yatirimlari i¢in belge
kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlarini,

3- 5479 sayili Kanun’la yiiriirliikkten kaldirilan 193 sayili Kanun’un 19 uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak
2006 tarihinden 6nce baglanan yatirimlarla ilgili olarak yatirimla iktisadi ve teknik bakimindan biitiinliik
arz etmeleri kosuluyla, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirim harcamalarini, sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarinda elde ettikleri kazanglarindan indirebileceklerdir.

Bu diizenlemeler ¢ergevesinde, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarmin bir kismini veya
tamamini kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kaldirilmistir.
Yatirim harcama tutarinin kazanctan indirim hakkini sinirlayan bu diizenlemeye gore, yatirim indirimi
istisnas1 en son 2008 yil1 kazanglarina uygulanacaktir. 2008 yilinda gelir ve kazang yetersizligi nedeniyle
indirilemeyen yatirim indirimi istisnasi tutarinin 2009 yili ve izleyen yillarda gelir ve kurumlar vergisi
kazancindan indirilmesi miimkiin olmadig1 gibi istisna tutarinin herhangi bir sekilde gider olarak
kaydedilmesi de sdz konusu olmayacaktir.

Anayasa Mahkemesinin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigr Karar uyarinca, yukarida
bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili ge¢ici 69 uncu maddesinde yer alan 2006,
2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olunup,
yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamas1 kaldirilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar uyarinca,
yatirim indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmesine
hiikmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilma devreden yatirim indirimi tutarlart ile 2006
oncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitiinliikk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda
da kullanilabilecektir. S6z konusu iptal karan ile birlikte Grup, ilgili donemlerde faaliyetlerini zarar ile
sonuclandirdigindan yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadigi tutarlar1 herhangi bir siire
sinirlamasi olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecektir.

1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Agustos 2010 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere yiiriilige giren 6009 sayili Kanun ile yatirim indirimi uygulamasinda yapilan
degisiklikle, vergi matrahinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin,
ilgili kazancin %25’ini asamayacagi ve kalan kazang {lizerinden yiiriirlilkteki vergi oranina gore vergi
hesaplanacagi sart1 getirilmistir. Bu Kanun ile beraber Anayasa Mahkemesi karar1 dogrultusunda 2005
yilindan devreden yatirim indirimi tutarinin kullanilmasina iliskin herhangi siire sinirlamasina yer
verilmemekle beraber yatirim indiriminin kullanim kazancinin %25°1 ile sinirlandirilmustir.
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3.14

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Vergiler (devami)

Yatirim indirimi (devami)

Bu kapsamda 31 Aralik 2005 tarihi itibartyla hazirlanan tam tasdik raporunda belirtildigi {izere, Grup’un
24 Mart 2003 tarihinden Onceki yatirim indirimlerine tabi olup indirilemedigi i¢in endekslenerek 2005
yilna devreden 84,818 TL, 24 Nisan 2003 tarihinden sonraki yeni yatirim indirimi hiikiimlerine tabi
tesvik belgesiz 2004 yilinda olusan 52,098 TL ve 2005 yilinda olugan 28,640 TL ve yukarida bahsi gegen
Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69 uncu maddesinin 1 Ocak 2006’dan itibaren
gecerli olmasi nedeniyle 1 Ocak — 8 Nisan 2006 arasindaki yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olmak iizere
4,923 TL ile beraber toplam 170,479 TL 2006 yilina devreden ve daha sonrasinda da kullanamadigi
yatirim indirimi bulunmaktadir.

Sirket’in 24 Mart 2003 tarihinden 6nceki doneme ait yatirim indirimi tutar1 yeniden degerleme oranlari ile
endekslenmis ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 120,834 TL olarak belirlenmistir. 24 Nisan 2003
tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar iizerinden
%19.8 vergi tevkifati yapilmasi dngoriildiigiinden, tesvik belgeli yatirim indirimi tutarinin kullanilmasinin
Grup’a sagladigi fayda mevcut vergi oranlar ile tevkifat orami arasindaki fark olan %0.2 olarak
hesaplanmistir. Bu g¢ergevede, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, bu kisimla ilgili ileride vergi matrahindan
indirilebilecek tutar olan 120,834 TL (31 Aralik 2009: 112,195 TL) {izerinden 242 TL (31 Aralik 2009:
224 TL) tutarinda ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmistir.

24 Mart 2003 tarihinden sonraki doneme ait olan toplam 80,738 TL tutarindaki yatirim indirimi tutar1 ise
Uretici Fiyat Endeksindeki artis orani kullanilarak endekslenmis ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
118,995 TL (31 Aralik 2009: 105,798 TL) olarak belirlenmistir. Grup’un bu yatirim indirimi hakkini
gelecekte elde edecegi kurum kazancindan indirime tabi tutabilece§i géz oniinde bulundurularak, 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla 23,799 TL (31 Aralik 2009: 21,160 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi
hesaplanmustir.

Yukarida bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 19 uncu maddesinin 1
Ocak 2006°dan itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmasini diizenleyen hiikmiin iptal edilmesi
nedeniyle 1 Ocak — 8 Nisan 2006 arasindaki yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olmak tizere toplam 4,923
TL tutarindaki yatirim indirimi tutari ise Uretici Fiyat Endeksindeki artis oram kullanilarak endekslenmis
ve 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 6,503 TL olarak belirlenmistir. Grup’un bu yatirim indirimi hakkini
gelecekte elde edecegi kurum kazancindan indirime tabi tutabilecegi géz oniinde bulundurularak, 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla 1,301 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplanmistir.

Tliskili taraflar

TMS 24 — fliskili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardz; hissedarlik, sdzlesmeye
dayal1 haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol
edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslari, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili
kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir

Konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Hisse basina kar

Hisse basina kazang Grup’un donem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
bolinmesi ile hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin payr oraninda dagitmak
suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila iligkin hisse basina kar 0.006977 Tam TL’dir (31 Aralik 2009:

0.008790 Tam TL).
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10 — Bilanco Tarihinden Sonraki
Olaylara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standard: hiikiimleri uyarinca, bilanco tarihi itibariyla séz konusu
olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikmast durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup
konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Grup, konsolide net varliklarindaki degisimleri, konsolide finansal yapisini ve konsolide nakit akimlarinin
tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere konsolide nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
Odemelerini gosterir.

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla, konsolide nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar1 harig
orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kasa - -
Bankalar 257,971 116,119
Toplam kasa ve bankalar 257,971 116,119
Banka mevduat reeskontlart (3,224) (63)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varhklar toplamm 254,747 116,056

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gozden gecirilen,
performansi dlgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

Grup boliimlere gore raporlamasini faaliyet boliimlerine gore yapmakta olup Grup faaliyetlerinin tamami
tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de gerceklesmekte oldugundan cografi boliimlere gore raporlama
yapilmamistir. Faaliyet boliimleri, Grup’un yonetim ve i¢ raporlama yapisina gore belirlenmistir.
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil itibariyla heniiz yiirlirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan ve asagida kisaca dzetlenen TFRS 9 — Finansal Araglar Standard: haricinde,
TMSK tarafindan heniiz yayimlanmamis ancak Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”)
igerisinde yerini alan asagidaki bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir

TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve asagida kisaca
Ozetlenen TFRS 9 — Finansal Araglar Standard: haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki konsolide finansal
tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

“TFRS 9 — Finansal Araclar”, “TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” standard
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis kapsamli bir projenin bir pargasi olarak
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Kasim 2009’da yayimlanmustir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin ilke bazli ve daha az
karmagik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan 7FRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki
nakit akimlar1 hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda kendi degerlendirmelerini
olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amag¢lanmigtir. 7FRS 9, finansal varliklar i¢in
ger¢gege uygun degerleri lizerinden Olgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden
Olciilen finansal varliklar olmak iizere iki ana miiteakip Ol¢iim siniflandirmast getirmektedir. Bu
siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye dayali nakit akimlarinin
niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger diigiikliigiine ve riskten korunma muhasebesine
iligkin TMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam edecegi belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in yiirtirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 6ncesinde baglayan
raporlama donemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler icin ge¢mis donem finansal
tablolarinin yeniden diizenlenmesi sart1 aranmamaktadir.

Heniiz yiiriirliikte olmayan ve finansal tablolara bir etkisinin olmas1 beklenmeyen standart ve
yorumlar

UMS 24 — [liskili Taraf A¢iklamalaristandardinda yapilan degisiklikler, devlet kontrolii altinda
raporlama yapan bir sirketi baska bir devlet kontrolii altindaki sirketle ve devletle olan iglemlerinin bir
kismini agiklamaktan muaf tutmakta ve iliskili taraf tanimma diizenlemeler getirmektedir. iliskili taraf
aciklamalarina getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmasikligr 6nlemek amaciyla getirildigi i¢in geriye
doniik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin igerik ve kapsamini daha iyi tespit
etmelidir.

UMS 34 — Ara Donem Raporlama; TMS 34 kapsaminda agiklama gerektiren énemli olaylar ve
islemler listesine birkac 6rnek eklenmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak ara
donem finansal tablolar i¢in yiiriirlige girecektir.

UFRS 7 — Finansal Arag¢lar: A¢iklamalar, degisiklik, Sirket’in finansal tablo kullanicilarinin
finansal varliklariin transfer islemlerinde ve varliklarii transfer eden isletme igin olusacak risklerin
olas1 etkilerini de igeren anlayisi iyilestirmek adina yapilan degisikliklerdir. Eger raporlama
periyodunun sonlarinda ele alinan oransiz transfer islemi olusmussa, degisiklik ayrica ek
aciklamalara gerek duymaktadir. 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak ara donem finansal
tablolar icin yiirtirliige girecektir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Heniiz uygulanmayan standart ve yorumlar (devami)

UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulugu standardinda 6zsermaye degisim tablosuna iligkin agiklik
getirilmesi,

UFRS 1 — Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Kez Uygulanmas: standardin da,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmi ilk defa uygulayan isletmelere saglanan UFRS 7 —
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardina iliskin karsilagtirmali bilgi verilmesi ile ilgili sinirli istisnalar,

UFRYK Yorum 14 — UMS 19 — Tamimlanmis Fayda Varligzun Simir, Asgari Fonlama Kogullar: ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi standardina iligkin goniillii pesin 6denmis katkilarla ilgili giincellemeler.
Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin
O0demeyi tercih eden isletmeler bu degisiklikler ekilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca istege bagl pesin
O0demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilecektir.

UMS 12 - Gelir Vergisi standardina iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi, Aralik 2010
tarihi itibartyla degisiklik yayimlamistir. UMS 12, isletmenin ertelenmis vergiye konu varliginin net
defter degerini, kullanma veya satis yoluyla geri kazanabilmeyi bekleyip beklemedigi 6l¢mesini
gerektirmektedir.
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Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimleri

Grup’un iki temel faaliyet boliimii bulunmaktadir.

e Finansal kiralama Grup’un finansal kiralama faaliyetlerini igermektedir
e Sigorta Grup’un sigorta aracilik faaliyetlerini icermektedir
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Aralik 2010 kiralama araciik diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 18,114 - - 18,114
Sigorta aracilik gelirleri - 1,062 - 1,062
Toplam béliimler geliri 18,114 1,062 - 19,176
Net faaliyet kary/(zarari) 17,043 406 (232) 17,217
Vergi geliri/(gideri) 306 (81) - 225
Net donem kari 17,349 325 (232) 17,442
Ozel karsiliklar gideri/(geliri) (1,792) - - 1,792)
Itfa paylar1 ve amortisman giderleri (191) - - (191)
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2009 Kiralama araciik diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 19,373 - - 19,373
Sigorta aracilik gelirleri - 1,069 - 1,069
Toplam béliimler geliri 19,373 1,069 - 20,442
Net faaliyet kary/(zarar) (1,332) 350 - (982)
Vergi geliri/(gideri) 20,817 (57 - 20,760
Net donem Kkari 19,485 293 - 19,778
Ozel karsiliklar gideri/(geliri) 12,759 - - 12,759
itfa paylar1 ve amortisman giderleri 188 - - 188

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihi itibariyla, boliim varlik ve ylkiimliiliikleri ile sabit sermaye
yatirimlar asagidaki gibidir:

Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Aralik 2010 Kiralama aracihik diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Boliim varliklar 570,281 5,428 (120) 575,589
Boliim yiikiimliiliikleri 485,933 3,541 (12) 489,462
Yatirim harcamalari 45 - - 45
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2009 Kiralama aracihik diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Bolim varliklar 341,490 4,528 (282) 345,736
Bolim yiikiimliiliikleri 275,350 2,691 (174) 277,867
Yatirim harcamalari 117 - - 117

Boliim yatirim harcamalar ilgili donem igerisindeki maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan
olusmaktadir.
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Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Grup portfdyiinde bulunan 371 TL (31 Aralik 2009: 640 ) tutarinda defter
degeri bulunan T. Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakligi B Tipi Likit Fon gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar igerisinde alim-satim amacli finansal varliklar olarak
siniflanmustir.

Bankalar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla bankalar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Vadesiz mevduat 991 16,496 210 5,846
Vadeli mevduat 238,225 2,259 110,063 -
Toplam 239,216 18,755 110,273 5,846

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, vadeli mevduat {i¢ aydan kisa vadeli banka plasmanlarindan olugmakta
olup, s6z konusu TL ve Avro mevduata uygulanan faiz aralig1 sirasiyla; %8.60 - %9.25 ve %1.26’d1r.

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla, vadeli mevduat bir aydan kisa vadeli banka plasmanlarindan olusmakta
olup, s6z konusu TL, ABD Dolar1 ve Avro mevduata uygulanan faiz oranlarn sirasiyla; %10.82, %2.10 ve
%1.27°dir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Tutar Pay (%) Tutar Pay (%)
Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS 3,280 3.79 3,280 3.79
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS 2,370 2.90 2,370 2.90
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Servis Tic. Ve San. AS 478 5.00 478 5.00
Dogu Yatirim Holding AS 138 1.80 138 1.80
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 87 0.25 87 0.25
World Vakif UBB Ltd. 11 1.00 11 1.00
Obakdy Gida Isletmeleri San. Ve Tic. AS - 0.001 - 0.001
6,364 6,364
Ozel Sektor Borglanma Senedi 905 - - -
Deger diisiis karsihiklar::
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS (2,370) (2,370)
Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS (845) (1,628)
Dogu Yatirim Holding AS (138) (138)
World Vakif UBB Ltd. (11) (11)
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Servis Tic. Ve San. AS 82 -
Vakif Yatirnm Menkul Degerler AS 39 -
(3,243) (4,147)
Satilmaya hazir finansal varhiklar toplanu 4,026 2,217
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Finansal kiralama alacaklari

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Finansal kiralama alacaklari 46,408 249,871 32,674 182,916
Faturalanmig finansal kiralama alacaklari 457 2,392 464 519
Ara toplam 46,865 252,263 33,138 183,435
Kazanilmamis faiz geliri (7,541) (28,719) (7,836) (28,606)

Finansal kiralama alacaklari, kazanilmams faiz

gelirleri diisiilmiis olarak olarak gosterilmistir 39,324 223,544 25,302 154,829
Takipteki kiralama iglemlerinden alacaklar 11,164 25,199 12,560 31,470
Ozel karsiliklar (11,164) (25,199) (12,560) (31,470)
Takipteki kiralama alacaklari, net - - - -
Finansal kiralama alacaklari, net 39,324 223,544 25,302 154,829

Net finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

2009 - 983
2010 2,849 71,546
2011 85,190 40,598
2012 75,443 32,492
2013 52,296 17,956
2014 34,797 11,910
2015 12,293 4,646
Finansal kiralama alacaklari, kazanilmamus faiz gelirleri diisiilmiis

olarak gosterilmistir 262,868 180,131
Takipteki alacaklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Grup’un takipteki kiralama iglemlerinden alacaklarinin ve
karsiliklariin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Takipteki alacaklar 11,164 25,199 12,560 31,470
Ozel kargiliklar (11,164) (25,199) (12,560) (31,470)

Takipteki alacaklar, net - - - -
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Takipteki alacaklar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, briit finansal kiralama alacaklarinin gecikme siireleri ve
ayrilan 6zel karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kiralama Kiralama
islemlerinden Ozel islemlerinden Ozel
alacaklar karsihk alacaklar karsihk
Vadesi gelmemis 260,019 - 179,148 -
Vadesi 0-150 giin gegen 3,397 (548) 2,256 (1,273)
Vadesi 150-240 giin gegen 121 (121) 1,367 (1,367)
Vadesi 240 giin-1 y1l gegen 679 (679) 1,864 (1,864)
Vadesi 1 yildan fazla gecen 35,015 (35,015) 39,526 (39,526)
Finansal kiralama alacaklar1 299,231 (36,363) 224,161 (44,030)

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Donem basi 6zel karsilik tutari 44,030 32,974
Donem icinde ayrilan karsilik tutari 1,792 12,759
Donem igindeki tahsilatlar (3,193) (1,119)
Donem iginde silinen tutar (6,266) (584)
Donem sonu 6zel karsilik tutari 36,363 44,030

Maddi duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2010 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet:

Gayrimenkuller 3,831 6 - 3,837
Demirbas ve tesisatlar 497 13 - 510
Motorlu tagitlar 553 - - 553
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 114 - - 114
4,995 19 - 5,014

Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (435) (78) - (513)
Demirbas ve tesisatlar (343) (30) - (373)
Motorlu tagitlar (495) (40) - (535)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (78) (35) - (113)
(1,351) (183) - (1,534)
Net defter degeri 3,644 3,480

27



10

11

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar (devamzi)

1 Ocak — 31 Aralik 2009 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Arahk 2009
Maliyet:

Gayrimenkuller 3,831 - - 3,831
Demirbas ve tesisatlar 505 115 (123) 497
Motorlu tagitlar 1,116 - (563) 553
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 114 - - 114
5,566 115 (686) 4,995

Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (358) 77 - (435)
Demirbas ve tesisatlar (423) (43) 123 (343)
Motorlu tasitlar (1,018) (40) 563 (495)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (55) (23) - (78)
(1,854) (183) 686 (1,351)
Net defter degeri 3,712 3,644

Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2010 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet:

Maddi olmayan varliklar 353 26 - 379
353 26 - 379

Birikmis tiikenme paylari:
Maddi olmayan varliklar (339) (8) - (347)
339) ®) - (347)
Net defter degeri 14 32

1 Ocak — 31 Aralik 2009 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Arahk 2009
Maliyet:

Maddi olmayan varliklar 351 2 - 353
351 2 - 353

Birikmis tiikenme paylari:
Maddi olmayan varliklar (334) (5) - (339)
(334) 5) - (339)
Net defter degeri 17 14
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliiklerini doguran
kalemlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Heniiz kullanilmamis olan yatirim indirimleri 25,342 21,384
Stipheli alacaklar karsilig 5,650 6,207
Indirilebilir mali zararlar toplami 567 3,797
Kullanilmamus izinler karsilig 205 114
Kidem tazminati karsilig1 131 97
BDDK - VUK sabit kiymetler {izerinden hesaplanan amortisman farklari &) 10
Finansal kiralama gelir reeskontlar (180) (158)
Ertelenmis vergi aktifi, net 31,706 31,451

“3.12 — Vergiler” notunda daha detayli anlatildig1 iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 5479 sayil
Kanunla eklenen, yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine goére
hesaplayacaklar1 yatirim indirim tutarlarini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebileceklerini 6ngdren Gegici 69 uncu maddenin ... sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait ...”
ibaresi, Anayasa’ya aykiri oldugu gerekcesiyle Anayasa Mahkemesince 15 Ekim 2009 tarihindeki
mahkeme toplantisinda alinan Karar ile iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve
27456 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis, bu Karar ¢ergevesinde Grup’un daha dnce
kullanamadig1 yatirim indirimlerini siire kisitlamasi olmaksizin kullanabilmesi olanagi ortaya ¢ikmuistir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Grup, daha dnce kullanamadigi ve miiteakip yillarda kurum kazancindan
indirebilecegi yatirim indirimi tutarlan {izerinden hesaplanan 25,342 TL (31 Aralik 2009: 21,384 TL)
tutarinda ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir.

Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kurumlar vergisi karsilik gideri:

Hesaplanan kurumlar vergisi karsili1 (75) (74)
Ertelenmis vergi gideri:

Indirilebilir gegici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 294 20,959
Vergilendirilebilir gegici farklarin olugsmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 6 (125)
Gelir tablosuna yansiyan toplam vergi gideri 225 20,760

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Grup’un finansal tablolarinda olusan
vergi Oncesi faaliyet kar1 iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Grup’un
etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati asagidaki tabloda
detaylandirilmastir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Vergi oram

Vergi oncesi olagan kar (17,217) Vergi oram (%) (982) (%)

Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 3,443 (20.0) 196 (20.0)
Heniiz kullanilmamis olan yatirim indirimleri (3,957) 23.0 21,384 (2,177.6)

Vergi istisnasina tabi gelirler (720) 4.2 24 2.5)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 17) 0.1 (39) 4.0
Diger 1,476 (8.6) (805) 82.0

Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi
gideri/(geliri) 225 (1.3) 20,760 (2,114.1)
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Diger aktifler
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

TP YP TP YP
Devreden Katma Deger Vergisi 8,646 - 4,542 -
Sigorta primi alacaklari 4,250 - 3,803 -
Pesin 6denmis giderler 242 - 56 -
Almnan ¢ekler 44 - 21 -
Pesin 6denmis vergiler 33 - 22 -
Diger 473 19 11 42
Toplam diger aktifler 13,688 19 8,455 42

Aliman Krediler

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Yurt i¢i bankalar 235,858 174,348 110,747 101,535
Yurt dis1 bankalar 5,067 31,652 - 49,824

240,925 206,000 110,747 151,359

Kayith degeri
Jayilel
Orijinal Ortalama 3 aya yil 1yl ve

31 Aralik 2010 tutar faiz oram (%) Kadar arasi iizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 235,858 7.93 235,858 - - 235,858
AVRO (Bin) 40,347 3.47 100 18,028 64,547 82,675
ABD Dolari (Bin) 58,249 3.58 634 26,390 63,612 90,636
Degisken faizli krediler:
ABD Dolari (Bin) 666 1.42 1,037 - - 1,037
Toplam yurt i¢i banka kredileri 237,629 44,418 128,159 410,206
Yurt dist banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 5,067 8.10 5,067 - - 5,067
AVRO (Bin) 3,095 3.75 - - 6,341 6,341
ABD Dolari (Bin) 3,085 3.55 4,801 - - 4,801
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 10,009 3.50 - 10,264 10,246 20,510
Toplam yurt dis1 banka kredileri 9,868 10,264 16,587 36,719
Toplam banka kredileri 247,497 54,682 144,746 446,925
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(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Aliman Kkrediler (devami)

Kayith degeri

Jayilel

Orijinal Ortalama 3 aya yil 1 yil ve
31 Aralik 2009 tutar faiz oram (%) kadar arasi iizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 110,747 7.50 110,747 - - 110,747
AVRO (Bin) 28,217 4.25 - 60,957 - 60,957
ABD Dolari (Bin) 11,115 4.51 166 10,803 5,766 16,735
Degisken faizli krediler:
ABD Dolar1 (Bin) 15,381 1.66 8,895 13,954 994 23,843
Toplam yurt i¢i banka kredileri 119,808 85,714 6,760 212,282
Yurt dist banka kredileri
Sabit faizli krediler:
ABD Dolari (Bin) 10,423 7.33 15,695 - - 15,695
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 7,086 436 10,997 4,310 - 15,307
ABD Dolari (Bin) 12,499 3.19 15,509 3,313 - 18,822
Toplam yurt dis1 banka kredileri 42,201 7,623 - 49,824

Toplam banka kredileri

162,009 93,337

6,760 262,106

Kredilerin geri 6deme planina gore yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

2010 - 255,346
2011 302,179 4,017
2012 144,746 2,743
Toplam banka kredileri 446,925 262,106

Mubhtelif borglar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, muhtelif bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

TP YP TP YP
Finansal kiralama islemleri saticilarina borglar 1,255 1,108 743 9,452
Diger ticari borglar 4111 33,160 2,485 -
Muhtelif borg¢lar toplam 5,366 34,268 3,228 9,452

Grup finansal kiralama islemlerine konu olan ekipmanlari sigorta ettirmekte ve sigorta bedellerini vadeli

olarak 6demektedir.
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31 Aralik 2010 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Diger yabanci kaynaklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, diger yabanci kaynaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Alinan siparis avanslart 224 547 1,219 278
Diger yabanci kaynaklar toplanm 224 547 1,219 278

Alinan siparis avanslari, ger¢eklestirilen finansal kiralama s6zlesmelerinin heniiz miisterilerin kullanimina
gecmemis makine ve techizatlarla ilgili kisimlart i¢in kiracilardan alinan kira avanslarindan olugmaktadir.

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve ylikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Odenecek vergi, resim ve harclar 210 - 318 -
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 210 - 318 -

Borg ve gider karsihiklar:

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Calisan haklar1 ytikiimliiligii karsilig 1,682 - 1,056 -

Kullanilmamus izin karsiliklar 664 - 570 -

Kidem tazminati karsiligi 659 - 486 -

Tkramiye karsiliklar: 157 - - -
Diger ¢calisan haklar: karsiliklar 202

Diger karsiliklar - 240 - 210

Toplam borg ve gider karsiliklari 1,682 240 1,056 210

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Donem basi kidem tazminati karsiligi 486 439
Faiz maliyeti 39 26
Hizmet maliyeti 53 40
Dénem igindeki 6demeler (41) -
Aktiieryal fark 122 (19)
Doénem sonu kidem tazminati karsiig 659 486
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Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 25,000 TL olup Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 0.01 TL nominal degerde 2.500.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. 31 Aralik
2010 ve 2009 tarihleri itibartyla bu sermayenin tamami ortaklar tarafindan nakden 6denmistir. Sirket’in
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Pay Tutar Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T. A. O. 14,678 58.71 14,678 58.71
Halka agik bolimii 5,633 22.53 5,633 22.53
Giines Sigorta A.S 3,912 15.65 3,912 15.65
Diger 777 3.11 777 3.11
Odenmis Sermaye 25,000 100.00 25,000 100.00

® Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayith hisse senetleri {izerinden hesaplanmustir.
Sermaye yedekleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, 353 TL tutarindaki sermaye yedekleri, Sirket’in 6denmis
sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini icermektedir.

Kar yedekleri

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedekleri 1,712 TL (31 Aralik 2009: 207 TL) tutarindaki
birinci tertip yasal yedeklerden ve 40,526 TL (31 Aralik 2009: 11,680 TL) tutarindaki olaganiistii
yedeklerden olusmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyla 30,351 tutarindaki gegmis yil karlar kar yedeklerine
siniflandirilmugtir.

Gecmis yillar karlar:

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, ge¢mis yillar karlar1 10,617 TL dir. S6z konusu karlar 2010
yilt igerisinde yasal yedekler ve olaganiistii yedeklere siniflanmustir.

Kar dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu gercevede, 2009 yili kar1 iizerinden 974 TL
tutarinda birinci tertip yasal yedek akge ayrilmigtir.
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Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara iliskin esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Maas ve licretler 3,323 3,183
Personel sigorta giderleri 494 333
Zorunlu sosyal sigorta ve diger katki pay1 giderleri 400 312
Diger personel giderleri 559 282
Toplam personel giderleri 4,776 4,110

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara iligskin esas faaliyet giderleri iginde yer alan genel
isletme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Genel yonetim giderleri 525 408
Noter giderleri 345 211
Amortisman ve tiikenme paylari 191 188
Vergi, resim ve harglar 191 119
Dava ve mahkeme giderleri 180 241
Pazarlama giderleri 164 124
Ulasim giderleri 105 217
Kanunen kabul edilmeyen giderler 72 145
Danigmanlik giderleri 55 79
Basili kagit, kirtasiye giderleri 36 60
Tescil giderleri 32 103
Diger isletme giderleri 398 214
Toplam genel isletme giderleri 2,294 2,109

Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Mevduatlardan elde edilen faiz gelirleri 17,513 960
Kambiyo gelirleri 12,490 10,218
Satig amacli elde tutulan varliklar satis geliri 5,866 2,255
Konusu kalmayan karsiliklar 3,193 1,119
Sigorta komisyon gelirleri 1,296 1,241
Gecikme faizi gelirleri 615 813
Temettii geliri 271 121
Kira gelirleri 68 70
Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler 45 -
Alim satim amacli menkullerden elde edilen gelirler 11 16
Diger gelirler 1,037 1,406
_Diger faaliyet gelirleri toplam 42,405 18,219
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Iliskili taraf aciklamalar:

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Vakifbank 989 16,317 174 5,758
Bankalar mevduati 989 16,317 174 5,758
Vakifbank 59 - 155 -
Finansal kiralama alacaklar1 59 - 155 -
Vakif Emeklilik AS 27 - 25 -
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS 15 - - -
Vakif Yatirnm Menkul Degerler AS 1 - 1 -
Iliskili kuruluslardan alacaklar 43 - 26 -
Vakifbank 210,339 68,489 110,747 80,994
Finansal borg¢lar 210,339 68,489 110,747 80,994
Glines Sigorta AS 3,375 - 2,329 -
Iliskili kuruluslara borclar 3,375 - 2,329 -
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Mliskili taraf aciklamalar: (devamu)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara iligkin, iligkili taraflarla yapilan iglemler sonucu

olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Vakifbank 30 482
Finansal kiralama faiz geliri 30 482
Vakifbank 78 75
Iliskili kuruluslardan elde edilen faiz geliri 78 75
Vakifbank Yatirim Fonlar1 11 16
iliskili kuruluslardan elde edilen yatirim fonu geliri 11 16
Vakifbank — faiz gideri 15,119 3,120
Vakifbank— banka masraflar 20 33
Mliskili kuruluslarla ilgili finansman giderleri 15,139 3,153
Vakifbank 53 55
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS 15 15
iliskili kuruluslardan elde edilen kira geliri 68 70
Giines Sigorta AS 1,062 1,069
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS - 2
Vakifbank - 1
Iliskili kuruluslarla ilgili diger gelirler 1,062 1,072
Glines Sigorta AS 361 317
Vakifbank 45 214
Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS 13 22
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS 15 14
Vakif Sist. Paz. Yaz. Serv. San. ve Tic AS 36 4
Mliskili kuruluslarla ilgili diger giderler 470 571
Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS 218 -
Vakif Sist. Paz. Yaz. Serv. San. ve Tic. AS 40 121
Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS 13 -
Temettii gelirleri 271 121

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda yonetim kurulu ve {ist yonetime sagladigi iicret ve

benzeri menfaatlerin toplam tutar1 587 TL dir (31 Aralik 2009: 566 TL).
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Kosullu varhlik ve yikiimliiliikler

Alian teminatlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Grup’un kiralama alacaklarina karsilik alinan teminatlarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Ipotek 42,843 92,800 41,234 97,321
Teminat mektubu 641 1,584 1,050 -
Nakit blokaj 699 1,170 302 2,313
Diger 2,598 9,609 1,598 9,702
46,781 105,163 44,184 109,336

Verilen teminatlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, verilen teminatlar detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Teminat mektubu 80 - 24 22,690
Toplam 80 - 24 22,690

Teminat mektuplar1 giimriik ve bankalara verilmistir.
Taahbhiitler

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Grup’un cayilamaz taahhiitleri, 17,770 TL (31 Aralik 2009: 1,236 TL)
tutarinda finansal kiralamaya konu edilen maddi duran varlik alimlar1 nedeniyle kullanilan akreditif
tutarlarindan olugmaktadir. Taahhiitlerin para cinsine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Avro 15,669 1,202
ABD Dolari 2,101 34
Toplam 17,770 1,236
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Grup’un maruz kaldigi riskleri, Grup’un bu dogrultuda
risklerini yonetmek ve 6lgmek i¢in uyguladigi politika ve prosediirlerini ve amaglarini, ve sermaye
yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

. kredi riski
o likidite riski
. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tiim sorumluluk Yonetim Kurulu’ndadir. Yonetim
Kurulu risk yonetim sisteminin etkinligini Grup igerisinde var olan mekanizmalar araciligiyla
yirlitmektedir.

Grup’un risk yonetim politikalar;; Grup’un karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir.
Risk yonetim politikalart ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve hizmetlerdeki
degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gozden gegcirilir. Grup, egitim ve yonetim standartlart
ve prosediirleri ile biitiin calisanlarinin kendi gorev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve
yapict bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Bununla birlikte miisterilerin mali durumlari
kredibiliteleri analiz edilmekte ve bu analizler istihbarat raporlariyla desteklenerek kredi riski takip
edilmektedir. Ek olarak cografi veya sektorel risklere karsi belirli bir sektdr veya cografyada
yogunlasmadan kacinilmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi
degerlendirmeleri izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in Y6netim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar
araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, ¢esitli sektorlere dagilmis, cok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin
ticari alacak bakiyeleri tizerinden kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 baslica bilanco kalemleri agagidaki gibidir:

gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bankalar

satilmaya hazir finansal varliklar

finansal kiralama faaliyetlerinden alacaklar

diger alacaklar

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Finansal kiralama faaliyetlerinden alacaklar, net 262,868 180,131
Bankalar 257,971 116,119
Diger alacaklar 13,708 8,441
Satilmaya hazir finansal varliklar 905 -
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 371 640
Toplam 535,823 305,331

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaglandirmasi ve ayrilan
karsiliklar “9 — Takipteki alacaklar” notunda detayli olarak sunulmustur.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Heniiz deger diisiikliigiine ugramamis ve takip hesaplarina aktarilmamis finansal kiralama alacaklarinin,
31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Adi Tutar (%) Tutar (%)
Imalat sektorii 142,647 54.26% 82,691 45.8%
Tasimacilik,depolama ve haberlesme 27,423 10.42% 23,054 12.8%
Insaat 23,962 9.12% 32,820 18.2%
Madencilik ve tag ocakligi 23,598 8.98% 6,446 3.6%
Egitim 15,057 5.73% 14,883 8.3%
Toptan ve perakende ticaret 10,394 3.95% 6,036 3.4%
Saglik ve sosyal hizmetler 9,429 3.59% 3,171 1.8%
Diger sosyal ve kisisel hizmetler 4,195 1.60% 3,743 2.1%
Otel ve restoranlar 2,109 0.80% 2,371 1.3%
Emlak komisyon ve kiralama 1,329 0.51% 2,257 1.3%
Tarim 388 0.15% 440 0.2%
Finansal aracilik 58 0.02% 158 0.1%
Diger 2,279 0.87% 2,061 1.1%
Toplam 262,868 100.0% 180,131 100.0%

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
giicliik yagamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin

ve yukiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Grup’un finansal yilikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2010

Defter Beklenen nakit 6 aydan 6-12 ay 1-2 yil 2-5yil  Syildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplamnm kisa arasl arasi arasi uzun
Finansal
Yiikiimliiliikler 487,330 497,598 300,570 47,500 149,528 -
Alinan krediler 446,925 457,193 260,165 47,500 149,528 -
Mubhtelif borglar ve
diger yabanci kaynaklar 40,405 40,405 40,405 - - -

31 Arahk 2009

Beklenen nakit

Defter cikislar 6 aydan 6-12 ay 1-2 yil 2-5y1l 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi arasi uzun
Finansal
Yiikiimliiliikler 276,283 280,792 184,171 88,236 4,665 3,681 39
Alinan krediler 262,106 266,615 176,860 82,264 4,328 3,163 -
Mubhtelif borglar ve
diger yabanci kaynaklar 14,177 14,177 7,311 5,972 337 518 39
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oran1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Grup’un gelirini
veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci,
risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarimin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dovize dayali yapilan finansal kiralama faaliyetleri ve alinan krediler sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde
kayitlara intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem
sonu kurlardan degerlemeye tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kar1
veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmigtir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylikiimliiliikler, asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

A. Doviz cinsinden varliklar 242,318 160,717
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (241,055) (161,299)
Net doviz pozisyonu (A+B) 1,263 (582)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
kay1th tutarlar1 yabanci para cinslerine gore (TL karsilig olarak) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 ABD Dolar1 Avro Toplam
Bankalar 7,526 11,229 18,755
Finansal kiralama alacaklari, net 98,578 124,966 223,544
Diger aktifler 11 8 19
Toplam varhklar 106,115 136,203 242,318
Almnan krediler 96,474 109,526 206,000
Muhtelif borglar 8,073 26,195 34,268
Diger yabanci kaynaklar 289 258 547
Borg ve gider karsiliklari 240 - 240
Toplam yiikiimliiliikler 105,076 135,979 241,055
Net pozisyon 1,039 224 1,263
31 Arahk 2009 ABD Dolar1 Avro Toplam
Bankalar 1,434 4,412 5,846
Finansal kiralama alacaklari, net 80,994 73,835 154,829
Diger aktifler - 42 42
Toplam varhklar 82,428 78,289 160,717
Alinan krediler 75,095 76,264 151,359
Muhtelif borglar 6,431 3,021 9,452
Diger yabanci kaynaklar 80 198 278
Borg ve gider karsiliklari 210 - 210
Toplam yiikiimliiliikler 81,816 79,483 161,299
Net pozisyon 612 (1,194) (582)
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski duyarllik analizi

TL’nin asagidaki para birimlerine karsi yiizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2010 ve 2009
tarihlerinde sona eren yillarda, konsolide gelir tablosunda (vergi etkisi harig) olusacak azalislar asagidaki
tabloda gosterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin, &zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig:
varsayimiyla hazirlanmigtir. TL nin ilgili para birimleri karsisinda yiizde 10 deger kazanmasi durumunda
etki ters yonde ve ayni tutarda olacaktir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

ABD Dolar1 104 61
Avro 22 (119)
Toplam zarar 126 (58)

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanmadir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz orani
araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlar1 i¢in dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile
yapilmaktadir.

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borclar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, Grup’un faize duyarh finansal araglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Sabit faizli finansal varhk ve yiikiimliiliikler

Vadeli mevduat 240,484 110,063
Finansal kiralama alacaklar1, net 262,868 180,131
Alinan krediler 425,378 204,134
Degisken faizli finansal varhk ve yiikiimliiliikler

Ozel sektor borglanma senedi 905 -
Alinan krediler 21,547 57,972

Faiz orani riski duyarliik analizi

31 Aralik 2010 tarihindeki degisken faizli enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu net dénem kar1 215 TL (31 Aralik 2009: 580TL) daha diisiik/yiiksek
olacakti.

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.
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Finansal araclar

Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Grup finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarii kullanarak hesaplamaktadir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek icin
kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Sl¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Alman kredilerin ve finansal kiralama alacaklarinin gergege uygun degeri, s6z konusu finansal araglara ait
gelecekteki nakit akiglarmin bilango tarihinde gecerli olan piyasa faiz oranlan ile bugiinkii degerine
indirgenmesi ile hesaplanmistir. Grup yonetimi, nakit degerler, bankalar, diger aktifler, muhtelif bor¢lar ve
diger yabanci kaynaklar gibi maliyet bedeli ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kayith Gergege Kayith Gercege
deger uygun deger deger uygun deger
Finansal varliklar

Finansal kiralama alacaklar1, net 262,868 287,860 180,131 193,604
Bankalar 257,971 257,971 116,119 116,119

Finansal yiikiimliiliikler
Alman krediler 446,925 451,213 262,106 264,376
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar 40,405 40,405 14,177 14,177

Gergege uygun deger ile olciime iliskin simiflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri {izerinden
Olciilerek gosterilen finansal araglarin gerce§e uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; goézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina
gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

3 {incii Swra: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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25 Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri (devami)

Bu cercevede gergege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yilikiimliiliklerin gercege

uygun deger siniflandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:
Yatirim fonlart 371 - - 371
Satilmaya hazir finansal varliklar finansal varliklar:
Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler - - 3,121 3,121
Ozel sektdr borglanma senetleri 905 - - 905
Toplam Finansal Varhiklar 1,276 - 3,121 4,397
26 Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Y oktur.
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