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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR
UYGUNLUK RAPORU

WC
P YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Valaf Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na

Yinetim Kurulunun Yillik Faalivet Raporunun Bafnmsiz Denetim Standartlam
Cergevesinde Denetimine fligkin Rapor

1.  Valaf Finansal Kiralama A.5.'nin (“Sirket") ve bagh ortakhiklanunin (hep birlikte “Grup” olarak
amlacakhr) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

2.  Grup ydnetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514'lincii maddesi ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nun (“SPK") 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fligkin Esaslar
Tebligi" (“Teblig") hiikiimleri uyannca yillik faaliyet raporunun konsolide finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazmrlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigil ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludu

3.  Sorumlulugumuz, Grup'un faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
gergevesinde yaphfiimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Grup'un 18 Subat 2015 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan konsolide finansal
tablolanyla tutarh olup olmadijf ve gergefii yansiip yansitmadifh haklanda gbriig vermektir.

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayymlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bafimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla

tutarh olup olmadifina ve gercefii yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler haklunda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, bafimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bafimsiz denetim kamtlarmn, gériigiimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak clusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050
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4.  Goriigiimiize gére yonetim kurulunun yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim
dnemli ydnleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Dider Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402'nci maddesinin {iglincii fikras: uyannca; BDS 570
“Isletmenin Siirekliligi" gergevesinde, Vakif Finansal Kiralama A.§.'nin dngpriilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmasi gereken nemli bir hususa rastlanilmamgtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 10 Mart 2015
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Vakif Leasing ile

Yatirmlariniz hayat bulsun,
firsatlariniz kazanca dontlissun.

26 yiluk tecriibesi ile Vakif Leasing sayisiz yatirima destek vererek
ekonominin gelismesine, istihdamin artmasina olan katkisini devam ettirmektedir.

Vakif L easing

Size Dogru Gelecek

Vakif Leasing bir VakifBank kurulusudur,
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Mehmet Emin GZCAN

Yénetim Kurulu Uyesi - Baskan Vekili

ibrahim Halil CIFTCI

Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

(01.01.2011-...)

1977 yilinda TVakiflar Bankasi T.A.O.da stajer memur olarak géreve baslayan Ramazan GUNDUZ, sonraki yillarda
Miifettis Yardimciligi, Miifettislik, Istanbul Bélge Midtir Yardimciligi, Istanbul Mali Tahlil ve Istihbarat MidCirligd,
Sisli Subesi Miidiirliigii, Orta Olgekli Krediler Miidiirliigi, Krediler Daire Baskanligi, Istanbul Bolge Miidtirltigii, Genel
Miidtir Yardimcihigi ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevierinde bulunmustur. Emekli olduktan sonra Vakifbank
istiraklerinden Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhgi A.S. ile Vakif Finansal Kiralama A.S. Genel Mudurliigi
gorevlerinde bulunmustur. TVakiflar Bankasi TA.O’nin 03.04.2009 tarihinde yap//an Genel Kurul'unda Yénetim
Kurulu tyeligine segilmistir, 28.03.2014 tarihi itibariyle TVakiflar Bankasi T.A.O.da Yonetim Kurulu Baskanhgina
seg¢ilmis olan Ramazan GUNDUZ, 16.04.2014 tarihi itibariyle Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yénetim Kurulu
Baskanligina segilmistir

(01.01.2011-...)

1960 yilinda Beytiissebap’ta dogdu. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat ve Maliye Béliimi’'nden
mezun oldu. Meslek hayatina, 01.01.1983 yilinda Tiirkiye Is Bankasi A.S.de Miifettis Yardimcisi olarak baslayan
Ozcan, daha sonra Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S."de yénetici olarak degisik sorumluluklar tstlendi. Mart 2003
- Nisan 2005 tarihleri arasinda T. Halk Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Murahhas Uyeligi yapti. Ayni zamanda Institute
of International Finance (IIF) nezdinde Banka temsilcisi, Demir-Halk Bank/ Hollanda, Halk Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ve Halk Finansal Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulundu. Nisan 2005 - Mayis 2010
tarihleri arasinda T.C. Ziraat Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapti. Ayrica T.C. Ziraat Bankasi A.S.'nin
mubhtelif istiraklerinde Yonetim Kurulu Baskanlidi ile Halk Bankasi A.S.de Yonetim Kurulu Baskanvekili olarak gérev
yapti. 28.03.2014 tarihi itibariyle TVakiflar Bankasi TA.O'da Yonetim Kurulu Baskan Vekili olan Mehmet Emin
Ozcan, Aynizamanda T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Denetim Komitesi Uyesi ve Kredi Komitesi tiyesidir.16.04,2014 tarihi
itibariyle Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Baskan Vekilligine segilmistir. Mehmet Emin OZCAN ayni
zamanda Vakifbank International A.G.de G6zetim Kurulu Baskanidir.

(31.03.2011-...)

1990 yilinda Izmir Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakdiltesi Isletme béliimiinden mezun olan
Osman DEMREN, 1991-1996 yillari arasinda T.C. Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miid(irliigiinde Muhasebe
Denetmeni olarak gérev yapmistir. 1996 yilinda miifettis yardimcisi olarak girdigi TVakiflar Bankasi T.A.O.da
1996-1999 yilllari arasinda miifettis yardimcisi, 1999-2000 yillari arasinda miifettis, 2000-2011 yillari arasinda da
sirasiyla Cukurova Bolge Miidur Yardimcisi, Cukurova Bélge Istihbarat ve Mali Tahlil Miidiiri, Gaziantep Sube
Mudirt, Vakifbank Valide Sultan Sube Midiirii ve Istanbul 1.Bélge Midirligii Bélge Miidiirii olarak gérev
yapmstir. 03.11.2010 - 30.06.2011 tarihleri arasinda Taksim Otelcilik Yonetim Kurulu Uyeligi yapmistir. 06.04.2011
tarihinden itibaren TVakiflar Bankasi T.A.O.da Genel Miidiir Yardimciligi gérevine devam etmektedir. 16.04.2014
tarihi itibariyle Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yénetim Kurulu Uyeligine secilmis olan Osman DEMREN, ayni
zamanda Kurumsal Yénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesidir. Osman DEMREN, Vakif
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.de Yonetim kurulu Uyesi ve Vakifbank International A.G.de Gézetim Kurulu
Upyesidir. Osman DEMREN 23.05.2011 tarihi itibariyle Vakifbank Spor Kuliibii Yénetim Kurulu Baskan Yardimciligi
gorevini de sirdiirmektedir

(30.04.2012-...)

1992 yilinda lstanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesinden mezun olan Telat KARAPINAR,1994-2002 yillari arasinda
serbest avukatlik yapmistir. 22.dénem Ankara Milletvekilligi yapan Telat KARAPINAR, 16.04.2014 tarihi itibariyle
Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligini stirdirmektedir.

(29.03.2012-...)

1973 ‘te Ankara Hukuk Fakiiltesinden mezun olan Siikrii KARATEPE, 1983’te Idare Hukuku Doktoru, 1989da
Anayasa Dogenti, 2012°de Profesér oldu.Ege Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde Fakdilte Kurul Uyeligi
ve Kamu Yonetimi Béliim Baskanligi, Kayseri Bliyiiksehir Belediye Baskanlgi, Kayseri ve Civari Elektrik Sirketinde
Yonetim Kurulu Baskanligi, Erdemir Grubuna bagdl sirketlerde Denetim Kurulu Uyeligi ve Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S."de Yonetim Kurulu Uyeligi yapti. 16.04.2014 tarihi itibariyle Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yonetim
Kurulu Uyeligine secilmis olan Siikrii KARATEPE ayni zamanda Denetim Komitesi Uyesidir. Siikrii KARATEPE, Yildirm
Bayazit Universitesi ‘nde Siyaset Bilimi ve Kamu Yénetimi Béliim Baskanidir.

(29.03.2012-...)

Ortadogu Teknik Universitesi Isletme béliimiinden mezun olan Ibrahim Halil CIFTCI, 1974 yilinda girmis oldugu Is
Bankasi A.S.de 1974-2001 yillari arasinda sirasiyla, Teftis Kurulunda miifettis, 2.krediler MdidCir Yardimcisi, 2.Kredil-
er Bolge Miidiird, Istanbul Bdlge Miidiirii, Taksim Subesi Miidiiri, Galata Subesi Miidiirii olarak gérev
yapmistir.1987-2008 yillari arasinda,Trakya Iplik San.A.S.,Man Motor San.A.S., Topkapi Sise Cam San.A.S.,Anadolu
Cam San.A.S., Anadolu Sigorta A.S., Sise Cam Fabrikalari A.S., Is Girisim A.S., Is Factoring A.S.de Yonetim Kurulu
Upyeligi gérevlerinde bulunmustur. Ibrahim Halil CIFTCI 2001-2009 yillari arasinda Is Finansal Kiralama A.S.de Genel
Muid(irliik, 2004-2009 yillari arasinda Finansal Kiralama Dernedinde Yénetim Kurulu Baskan Yardimciligi yapmistir.
16.04.2014 tarihi itibariyle Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligini segilmis olan Ibrahim Halil
CIFTCI ayni zamanda Kurumsal Yénetim Komitesi, Riskin erken Saptanmasi Komitesi ve Denetim Komitesi Uyesidir.
Ibrai;im‘ Halild CIFTCI Iktisadi Arastirmalar Vakfi Baskan Yardimcisi ve Istanbul Universitesi Teknokent A.S.de Yonetim
Kurulu Uyesidir.

(07.04.2008 - ...)

Cesitli bankalarda yéneticilik gérevi yaptiktan sonra 2006 yili sonunda TVakiflar Bankasi T.A.O. Anadolu Kurumsal
Merkezi Baskanlik ggrevini listlenen Osman Zeki OZGER, 07.04.2008 tarihinden itibaren “Vakif Finansal Kiralama
A.S.Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidlirliik” gérevlerini siirdiirmektedir. Rapor tarihi itibariyle Finansal Kurum-
lar Birligi'nde Yénetim Kurulu Baskanligi gérevini de yiiriitmekte olan Osman Zeki OZGER, Atatiirk Universitesi Fen
Fakiiltesi mezunudur.
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YONETICILERIMIZ

Osman Zeki OZGE
Genel Mudur

OzgiirSELCUK Mahmut GUNGO

Genel Midur Yardimcisi Genel Miidir Yardimcisi

Mehmet ilka Yilmaz Arslan .
COSKUN ¢ AYDIN Tolga AKOCAK Gonca YADIGAR

Grup Miidiirii Grup Miidiirii Pazarlama Muduiri Pazarlama Miidiirii

Ahmet Erdogan _
X Ferruh ATALAY
NEHROZOGLU il e O Levent DEMIRCI Emre AYDEDE

Sube Miidiirii - Ankara Sube Mudirdi - Bursa Krediler Miidirti

Melda AKGUN Cengiz KURT Mustafa SARITAS Oguz KOPARAN

Operason ve Sigorta Muduru Finansman Muduru Bilgi Islem Muduiru ig Kontrol Miidirii

Hiilya YILDIRIM Vedat YILMIAZ

Risk lzlemeve idari isler Midiiri
Varlik Yonetimi Miduri

[/4& Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

0 VAKIF LERSING
5 FAALIYET RAPORU / 2014






® Faaliyete Gegis Tarihi

® Baslica Faaliyet Alani

® Sirket Merkezi

® Odenmis Sermayesi

@ Personel Sayisl

® Yonetim Kurulu Baskani
® Genel Mudr

@ Bagimsiz Denetim Kurulusu
® AdreS - Genel Mudiirltik
o Tel

® Ticaret Sicil Numarasi

® Fax

® \Web-site

/4

® \akif Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti.

@ Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.
® \/akif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S

@ Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

® Dogu Yatinm Holding A.S.

@ Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

® Tasfiye Halinde World Vakif UBB. Ltd.
® Obakdy Gida islt.San.ve Tic.AS.

/4

SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

15/09/1988
Finansal Kiralama
istanbul

65.000 BinTL

49

Ramazan GUNDUZ
Osman Zeki OZGER
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muh. Mali Misavirlik A.S.
Bilyiikdere Cad. Matbuat Sok Gazeteciler Sitesi No: 13 Esentepe-Sisli / istanbul
90(212) 337 67 67 - (Santral)

248616

90(212) 3376799

www.vakifleasing.com.tr

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

&

ORTAKLIK YAPISI

% Bin TL
o T.Vakiflar Bankasi TAO % 58,71 |38.163
® Giines Sigorta A$S % 15,65 |(10.172
® Vakiflar Bankasi Memur ve % 2,06 |(1.340

Hizmetlileri Emekli ve
Saghk Yardim Sandigi

® Vakifbank Personeli % 1,04 675
Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri

® Halka Arz Edilen % 22,53 |14.647

e Diger %001 (3
Toplam % 100,00 | 65,000
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Vakif Leasing,15 Eyliil 1988 tarihinde Vakif Finansal
Kiralama A.S. (invani ile bir Vakifbank istiraki olarak
kurulmustur.1991 yilinda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasrna kote edilmis ve halka agilan ilk leasing
sirketi olmustur.

Basari dolu 27 yili dolduran Vakif Leasing, (ilkemizin
kalkinmasina ve istihdamin artmasina  katkida
bulunarak Tiirkiye’nin arti degerlerinden biri olmaya
devam etmektedir.Ozenli bir calisma dogru zamanda
dogru hamle yapabilme tecriibesi ile leasing
konusunda yatinmcilara ¢ok &6nemli  avantajlar
saglayan Vakif Leasing, diinden bugline benimsedigi
dogru ilkelerle; kararl, inangh ve ilerici bir sekilde,
gelecege daha saglam adimlarla yliriimektedir.

Genis bir uzmanlk alanina sahip Vakif Leasing,
ozellikle gayrimenkul, enerji, teknoloji, ulastirma ve
turizm yatinmlarini hedef almistir.

Vakif Leasing’in inovatif yaklasiminin en énemli
gdstergesi; ugak ve havacilik, riizgar enerjisi

gibi sektérlerde, leasing hizmeti saglayan ilk sirket
olmasidir.

Vakif Leasing’in Ankara, Adana, izmir ve Bursa’da
Subeleri bulunmakta ve Vakifbankin 900e yakin
subesinin kurumsal gliciinii de arkasina alarak, tim
lilkede genis miisteri portféyii ve hizmet adiyla
kapsamii galismalarina devam etmektedir.

v

6 P
J.,:}/

TARIHCE

KILOMETRE TASLARI

Vakif Leasing 2014 yilinda
289,848 USD’lik
ciroya ulasmigtir.

2013

Aktif toplami
1,066,607 BinTL’ye
ulast.

Aktifleri 806,909 BinTL ye,
Ozkaynaklari 107,400 BinTL'ye
ulastr.

2009

19.734 Bin TL ile
en yliksek kar
rakamina ulastr.

I¢ Anadolu bélge
temsilciligi agildi.

1991

Vakif Leasing

halka agik ilk leasing
sirketi oldu.

Vakif Leasing
Kuruldu.
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Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

ViZYONUMUZ

Leasing sektériinde yatinmcilar tarafindan ilk tercih
edilen, miisterilerine yatinmlarinda en uygun finans-
man imkanlarini en iist diizeyde miisteri memnuniyeti
ve hizmet kalitesi ile sunarak, ¢alisanlarinin gurur
duyacadi, Lider Bir Sirket olmak.

MISYONUMUZ

Basariy1 temel alan, ¢agdas ve miisteri odakli bir
yaklasimla; miisterilerimiz, ¢calisanlarimiz ve hissedar-
larimiz igin Siirekli Deger Yaratmak.

DEGERLERIMiZz

Bilgi ve yaraticiiga dayali, kaliteli hizmet anlayisi.
Hizli ve etkin karar alma.

Siirekli gelisim inancini tasiyan yiiksek sorumluluk
duygusu.

Karsilikli giivene dayali agik iletisim.
Basariya adanmis, takim ruhuna sahip ¢alisanlar.

Etik ve mesleki kurallara baglilik.

ETiK KURALLARIMIZ

Yasalarla ¢cikarilmis diizenlemelere tam uygunluk.
Miiisteri-satici-kreditor ile olan iliskilerde diiriistliik.
Seffaflik ve giivenilirlik.

Karlihgin )/am sira, ekonomik kalkinmanin gerekgelerini
dikkate alarak faaliyette bulunmak.

Bilgi ve gizlilige saygi gdsterip sir saklama.

Sektoriin ortak menfaati gozetilerek ha@z rekabet
yaratmama.

i
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM I - KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Vakif Finansal Kiralama AS.. (“Vakifleasing” veya “Sirket”),
Finansal Kiralama,Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu,
sermaye piyasasl mevzuati ve Turk Ticaret Kanunu ve ilgili diizen-
lemeler uyarinca belirlenen kurum-sal yonetim ilkelerine baglidir
ve bu ilkelerin hayata gegirilmesine azami 6zen gosterir. Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan Kurumsal Yonetim
ilkeleri’nin (“ilkeler”) esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumlu-
luk kavramlarini benimsemistir.

Sirket, 03 Ocak 2014 tarih, 28871 sayill Resmi Gazete’ de yayimla-
narak yurirlige giren 1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi
ekinde yer alan Kurumsal Yonetim ilkelerinden;

a-) Sirketlerin uygulanmasi zorunlu olan (1.3.1.), (1.3.5.), (1.3.6.),
(1.39),(4.26),(43.1), (43.2.),(4.33.),(4.34),(435.), (436.),
(43.7),(438),(45.1),(452),(453), (454),(459.), (4.5.10.),
(4.5.11.), (4.5.12.), (4.5.13.), (4.6.2.) ve (4.6.3.) numarali ilkeler ile
tam bir uyum icerisindedir.

Mali isler ve Yatinma iliskileri Midurligi olarak faaliyetlerini
yiriiten “Yatinmar lliskileri MUdrlGginiin” gorev, yetki ve
sorumluluk alani Kurumsal Yonetim Tebligi 11. maddede
belirtilen gerceveye uygun hale getirilerek yeniden ele alinmis ve
boylelikle ilgili mevzuat ile tam bir uyum saglanmistir.

b-) Uygulanmasi zorunlu olmayan ilkelerle ilgili;

Sirket Yonetim Kurulu’'nda kadin Gye bulunmamaktadir. Yonetim
Kurulu icinde kadin Gye orani ile ilgili bir hedef oran ve hedef
zaman belirlenmemistir. Bu sebepten 6tiirQ, 4.3.9. no’lu tavsiye
niteligindeki ilkeye uyum s6z konusu degildir. S6z konusu ilkeye
uyulmamasi nedeni ile bugtine kadar menfaat sahipleri arasinda
herhangi bir ¢ikar catismasi olusmamistir.

BOLUM Il - PAY SAHIPLERI

2.1 Yatinma iliskileri Bolimii

Yatinmar lliskileri Midurlig, Mali isler ve Yatinma iliskileri
Mudirligu biinyesinde , Yatinmer iliskileri Midiirligi’niin gorev-
leri ile ilgili olarak Genel Miidir Yardimcisi Ozgiir SELCUK’a bagli
olarak faaliyet gbstermektedir.

Kurumsal yatirrmcilar, derecelendirme kuruluslari, pay sahipleriile
iliskileri ydneten Mali isler ve Yatinmai iliskileri Miidiirliigii, ceyrek
donemler itibari ile basta rakip sirketlerle karsilastirmali finansal
analiz sunumu olmak lzere yuritilen tim faaliyetlere iligkin
Yonetim Kurulu'na sunum yapar.
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Bolim yoneticisinin lisansi asagida gosterildigi sekildedir:

Adi soyadi
Ozgiir SELCUK

Lisans Belgesi

Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Lisansi
*Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 11.madde ve 2.fikrasi geregi Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Genel Midur Yardimcisi

Mali isler ve Yatinmai iliskileri Midirligii biinyesinde, Yatinmc
iliskileri Mudurliginin gorevleri ile ilgili olarak gdrev alan
personel asagida gosterildigi sekildedir:

Adi Telefon
Soyadi Numarasi

Ozgir Genel Mudur 0212 337 67 67 o.selcuk@vakifleasing.com.tr
SELCUK Yardimcisi

Mehmet Grup Mudrd 0212 337 67 67 i.coskun@vakifleasing.com.tr
Iikay

COSKUN

Nuran Yoénetmen 0212 337 67 67 n.akcura@vakifleasing.com.tr
AKGURA

Yatinmar liskileri Miidiirliigi’niin baslica gérev ve sorumluluk
alanlan asagida belirtilmistir:

- Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, gtivenli ve glincel olarak
tutulmasini saglamak,

- Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak tizere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazil bilgi
taleplerini yanitlamak,

- Genel kurul toplantisinin yirdrliikteki mevzuata, esas stzlesm-
eye ve diger sirket ici dizenlemelere uygun olarak yapilmasini
saglamak,

- Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi
dokiimanlari hazirlamak,

- Oylama sonuclarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili
raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

- Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuya aydin-
latma ile ilgili her tirlG hususu gozetmek ve izlemek.

Yatinmai iliskileri Miidiirligince 2014 yili boyunca;

- 2014 yilinda gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi'nin
ilgili Kanun, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurumsal Yénetim Tebligi,
Sirket Ana Sozlesmesi ve sair diger mevzuatin gerektirdigi kapsam
ve sekilde yerine getirilmesi organize edildi.
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2.2 Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Yatiima fliskileri Birimi’ne yoneltilen sorular, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere, ilgili oldugu konunun en
yetkili kisisi ile gorisulerek gerek telefon gerekse yazili olarak
cevaplandiriimaktadir.

2014 yili iginde Yatinmei iliskileri Birimine ulasan 3 adet bilgi talebi
yanitlanmistir. Pay sahiplerini ilgilendiren hisse senedi islemleri,
sermaye artinmi, kar payi alma islemleri, genel kurul toplantilar,
finansal raporlar, 6zel durum aciklamalar vb. gibi Sirket’e iliskin
bilgi ve gelismeler gerek internet sitesi, posta aracilig ile gerekse
telefon yolu ile diizenli olarak ilgili taraflara aktariimaktadir. Ayrica,
yerli pay sahiplerinin faaliyet dénemi icinde, sahip olduklar hisse
senetlerinin durumu, mevcut hisselerinin dontsim ve vefat
sonrasinda hisse senetlerinin paylastirma islemleri hakkindaki
bilgi taleplerine yazili olarak cevap verilmektedir.

Diger taraftan ana sozlesmede 6zel denetci atanmasi talebi
bireysel bir hak olarak diizenlenmemis ve dénem icinde Ozel
denetgi tayini talebi olmamustir.

2.3 Genel Kurul Toplantilari

Sirketimizin 2013 yili faaliyet donemine iliskin Genel Kurulu
16.04.2014 tarihinde ortaklarin temsilcileri, Glimrik ve Ticaret
Bakanligl Komiseri, %77 pay sahiplerinin katiimiyla sirket merkez-
inde yapilmustir.

Sirket, 2014 vyiinda gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
Toplantisini, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara iliskin Yonetmelik” ile “Anonim Sirketlerin Genel
Kurullarinda Uygulanacak Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig”
hikimleri uyarinca gerceklestirmistin. ~~ BOylece paydaslar
elektronik ortamda Genel Kurul toplantisina katilma imkani elde
etmis, Oneride bulunmus, goris aciklamis ve oy kullanma imkani-
na sahip olmustur.

Genel Kurul toplantilarindan 6nce pay sahiplerinin bilgilendirilm-
esi amaciyla Genel Kurula iliskin davet, giindem, vekaletname
ornegi ve ekinde yer alan diger dokiimanlar ilgili mevzuat
cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ve Turkiye capinda yayin yapan en az iki gazete araciligiile
kamuya duyurulmakta ayni zamanda Sirket internet sitesinde de
s6z konusu dokiimanlar yayinlanmaktadir. Sirket Genel Kurul
Toplantis'na elektronik ortamda katilmayi, 6neride bulunmay,
gorus aciklamayi ve oy kullanmayi saglayan e-Genel Kurul hizmeti
icin, toplant ve ¢agri glinleri harig olmak tizere en az 21 giin 6nce
MKK sisteminde Genel Kurul ¢agrisi yapilmaktadir. Bunlara ek
olarak, s6z konusu dokiimanlar adres bilgileri glincel olarak Sirket
kayitlarinda bulunan ortaklarimiza posta yolu ile de ulastiriimak-
tadir.

Genel Kurul'a yonelik olarak hazirlanan 2013 hesap dénemine ait
Banka Bilanco ve Kar-Zarar tablolar, Yonetim Kurulu Faaliyet
Raporu, Denetci Raporu ve Bagimsiz Dis Denetleme Kurulusu
Raporu’'nu iceren 2013 yili Faaliyet Raporu Genel Kurul 6ncesinde
Sirket ortaklarinin bilgi ve incelemesine sunulmak lzere MKK
sisteminin yani sira Sirket Genel Mudurliginde ortaklarimizin
bilgisine hazir halde bulundurulmaktadir. Ayrica paydaslarin talep
etmesi durumunda Genel Kurula iliskin davet, giindem ve
vekaletname ornekleri temin edilebilmektedir. Genel Kurula
katilma hakkina sahip olup, katilmak icin gerekli prosedurleri
yerine getiren ortaklar 2014 yili icindeki Olagan Genel Kurul
Toplantisina katilmistir.

Borsa Istanbul A.S/deki giinliik biiltende, Elektronik Genel Kurul
Sisteminde ve Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde “ Ortaklarimiza
Duyuru” bashgiyla Genel Kurulla ilgili tarih, yer, saat, katilim daveti,
glindem, vekalethname 6rnegi ve oy kullanmak iliskin Gneriler
sunulmus olup, dnerileri dogrultusunda gortismeler yapilmistir,

Hazirlanan Faaliyet Raporu’nda; Sirket faaliyetleri, Gst yonetimine
iliskin bilgiler, Sirket bilangolari, bilango dipnotlari, Bagimsiz Dene-
tim Raporu, Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu, vb. gibi
bilgiler yer almaktadir. Faaliyet Raporu talep eden pay
sahiplerine Genel Kurul éncesi ve sonrasinda Yatinmar iliskileri
MdurlGga tarafindan temin edilmektedir.

Sirketin gerek Olagan Genel Kurullarinda, bitiin pay sahipleri pay
oranlar ne olursa olsun glindeme iliskin konularda s6z alma,
gorUs beyan etme ve soru sorma hakkina sahiptir. 16 Nisan 2014
tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisina hem
fiziki ortamda hem de elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin
sormus olduklari sorulara, beyan ettikleri dilek ve duslincelere,
s6z konusu hususlara iliskin Toplanti Baskani ve Divan Kurulu
tarafindan verilen cevaplara, ayrintili bir sekilde genel kurul
tutanaklarinda yer verilmistir. Genel Kurul toplant tutanaklari ve
ekleri Genel Kurulu takiben ilgili mevzuat uyarinca, Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi, e-Sirket Bilgi
Portali ve e-Genel Kurul Elektronik Genel Kurul Sistemi ile kamuya
ve pay sahiplerine duyurulmakta ayrica Sirket internet sitesinde
de yayinlanmaktadir.

2014 yil icinde Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyelerinin ¢ogunlugu
tarafindan olumlu oyun saglanamamasi sebebiyle kararin Genel
Kurula birakildigi herhangi bir islem bulunmamaktadir.
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Yonetim kontroliini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim
kurulu Gyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin ve
bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihrf hisimlarinin, Sirket
veya bagh ortakliklari ile c¢ikar ¢atismasina neden olabilecek
onemli bir islemi bulunmamaktadir. Ayrica, s6z konusu kisilerin,
Sirketin veya bagli ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is
tlrlnden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmadigi ya da
ayni tlr ticari islerle ugrasan bir baska ortaklikta sinirsiz ortak
sifatiyla bir sorumluluklari bulunmadig anlasilmistir.

Sirketi Giclncl sahislara karsi temsili, ve Anasdzlesme’nin 3.
maddesinde belirtilen amag ve konusu kapsamina giren her tirlG
isleri ve kanuni islemleri yapma gorevi Yonetim Kuruluna devre-
dilmistir. Glindemin son maddesi geregi pay sahipleri ve diger
davetliler soru sorma haklarini kullanmislar, karsiiginda sirket
yoneticileri tarafindan yeterli cevaplar aldiktan sonra hayirli
olmasi temennilerini dile getirmislerdir.

2.4 Oy Haklari ve Azinlik Haklan

Pay sahiplerinin oy haklar ve bu haklarin kullanimina iliskin
hikiumler, Sirket Ana Sozlesmesinde agiklanmistir.

Genel Kurul toplantilarinda her on hisseye sahip olanin veya bu
miktar hisseyi temsil edenin bir oyu vardir. On hisseden fazlaya
sahip olanlarin yukaridaki nispete gore belli olacak sayida sinirla-
maya tabi olmaksizin oy hakki bulunmaktadir.

Sirket sermayesinde karsilikli istirak iliskisi bulunmamaktadir.
Azinlik haklarinin kullanilmasi Turk Ticaret Kanunu’na, Sermaye
Piyasasi Kanunu'na, ilgili mevzuata ve SPK’'nin teblig ve kararlarina
tabidir.

Sirketimiz birikimli oy kullanma ydntemine yer vermemektedir.

2.5 Kar Payi Hakki

Sirketin karina katiim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirketimiz, kar dagitim politikasini; Sermaye Piyasasi Mevzuat,
Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri, Vergi Mevzuati ve ilgili mevzuat
hikiimlerini de dikkate alarak belirlemistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulunun, Genel Kurulun onayina sunulmak
Uzere hazirlamis oldugu kar dagitim teklifi;

Ortaklarimizin  beklentileri ile Sirketimizin blylme ihtiyaci
arasindaki hassas dengenin bozulmamasini, Sirketimizin karliik
durumunu, dikkate alan bir kar dagitim politikasi ile hazirlamak-
tadir. Buna gore;
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“Sirketimiz Ana Sozlesme’sine uygun olarak, dagrtilabilir karin
olusmasi durumunda, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
saptanan oran ve miktarlarda birinci temettli dagitilmasi esasi”
benimsenmistir.

Ana Sozlesmemizde kar payr avansi dagitilmasini 6ngoren bir
diizenleme bulunmamaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, her yil kar dagitimina iligkin 6nerisini Genel
Kurula, Genel Kurul 6ncesinde de faaliyet raporu araciligi ile pay
sahiplerinin bilgisine sunmaktadir. Yonetim Kurulu'nun kar
dagitimina iliskin 6nerisi Genel Kurulda gorisilerek karara
baglanmaktadir. 2014 yilinda alinan ve 2013 yilina ait kar dagitimi-
na iliskin karar uygulanmig olup, gerekli bildirimler resmi mercil-
ere yapilmigtir. Ayrica ilgili karar ayni glin Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligi ile kamuya duyurulmustur.

2.6 Paylarin Devri

Sirketimizin Ana S6zlesme’sinde pay devrini kisitlayan hikiimler
bulunmamaktadir. Ana szlesmenin 7. maddesine gore Sirketimiz
paylarinin tamami nama yazili olup, devri mevzuat hiikimlerine
uyulmak sureti ile mimkindur.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

3.1 Sirket internet Sitesi ve igerigi

Sirketin Tiirkge ve ingilizce internet sitelerine;
www.vakifleasing.com.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Sirketin internet sitesi; SPK tarafindan 03.01.2014 tarihinde yayin-
lanan Kurumsal Yonetim Tebligi (I1-17.1) ilkelerinden kurumsal
internet sitesi ile ilgili (2.1.1), (2.1.2) ve (2.1.3) no'lu ilkelerle uyum
icerisindedir. Sirket tarafindan yapilan KAP agiklamalarinin dnemli
bir bolimu agiklamadan yararlanacak kisilerin karar vermelerine
yardimci olacak 6l¢tide dogru, tam dolaysiz, anlasilabilir, yeterli ve
aciklamanin Tiirkgesi ile uyumlu olacak sekilde ingilizce “ye cevril-
erek ingilizce internet sayfasinda yayimlanir.

3.2 Faaliyet Raporu

Sirketin Faaliyet Raporu; SPK tarafindan 03.01.2014 tarihinde
yayinlanan Kurumsal Yonetim Tebligi (1-17.1) ilkeleri’nden faaliyet
raporu ile ilgili (2.2.1) ve (2.2.2) no’lu ilkelerle uyum igerisindedir.
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BOLUM IV — MENFAAT SAHIPLERi

4.1 Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Vakifleasing menfaat sahipleri, gerekli gbriilen konularda faaliyet
raporlari, internet sitesinde yer alan haberler, aciklamalar
araciligiyla diizenli olarak bilgilendiriimektedir.

Dogru ve guvenilir bilgi akisini teminen her ¢eyrek agiklanan mali
tablolara iliskin bilgiler web sitesi araciligi ile yatirimcilarla paylas-
makta ve KAP’ta duyurulmaktadir. Yatinmcilar tarafindan yonelti-
len her tlrlG soru ve talep, telefon ve e-posta yoluyla
cevaplandiriimaktadir.

4.2 Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

Sirketimizde menfaat sahiplerinin yonetime katiimi konusunda
iki farkll model olusturulmustur.

Komite Toplantisi: Diizenli olarak yapilan komite toplantilarinda
alinan kararlar Sirketimiz tarafindan uygulanmaktadir.

Oneri Sistemi; Bu sistem sayesinde calisanlar, Sirket’le ilgili olarak
her konuda iyilestirme ve gelistirmeye yonelik Onerilerini
sunmakta ve uygun bulunan oneriler uygulamaya konulmaktadir.

Ayrica, Sirket’in genel faaliyetleri ve gidisati hakkinda calisanlarin
bilgilendiriimesine ve Onerilerinin alinmasina yonelik olarak
“Haftalik Genel Degerlendirme Toplantilar” diizenlenmekte ve
sirketin mali yapisi ve performans verileri calisanlarla birlikte
degerlendirilmektedir.

4.3 insan Kaynaklari Politikasi

Sirket’imizin insan kaynaklari politikasi 2005 yilinda ydrilige
konulan personel yonetmeligi cercevesinde yirittlmektedir.
Ayrica kariyer planlamasi ile ilgili calismalarimiz devam etmekte-
dir. Sirketimiz, sektoriin basarisinda ve gelismesinde énemli rol
oynamaktadir. Vakif Leasing, calisanlarina, basta egitim olmak
lzere, verimli calisma icin gerekli olan donanim saglamaya ve
gelistirmeye 6zel 6nem verir, calisanlarini en dnemli sermayesi
olarak goriir. Arastirmaci, vizyon sahibi, yaratici, problem ¢oziict
nitelikler tasiyan calisanlari blnyesinde calistirir.

Sirketimiz'de calisanlarin timu, takim ruhu ile calisma anlayisina
sahiptir ve yenilik yaratma glicl Ust dlizeydedir.

Vakifleasing'de ise alimlar ve terfiler, Personel Yonetmeligi
cergevesinde Yonetim Kurulu Karari ile gerceklestirilir. Sirket'imiz
calisanlari arasinda hicbir konuda ayrimailik yoktur. Calisanlarimiz
her konuda tam bir esitlik icerisindedirler.

4.4 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

e Yasalarla ¢ikartiimis diizenlemelere tam uygunluk

e Musteri-satici-kreditor ile olan iliskilerde duristlik, seffaflik ve
glivenilirlik

e Karliligin yanisira, ekonomik kalkinmanin gerekgelerini dikkate
alarak faaliyette bulunmak

* Bilgi ve gizlilige saygi gosterip sir saklamak

e Sektoriin ortak menfaati gozetilerek haksiz rekabet yaratmama.

Vakif Leasing, musterilerine, calisanlarina ve topluma karsi sosyal
sorumluluklarinin bilincindedir ve bu sorumluluklar en iyi sekilde
yerine getirme cabasindadir. is hayati ile ilgili tiim mevzuatlara
uyar, hizmetinde kamuya acikladigi taahhdtlerinin arkasinda
durur ve gliven verir, calisanlarini diirist ve etik davranislara tesvik
eder, isyerinin glvenligi ile ilgili tim tedbirleri alir, misterisini
yaniltici, aldatici reklam ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmaz,
ayrnmciligi yasaklayan kurallara uyar ve destekler. Misteri sorun-
larini hizl bir sekilde ¢oziimlemeye calisir, calisanlarinin saghk
masraflarinin  blytk kismini karsilar, strekli olarak hizmet
kalitesini artirmaya calisir.

BOLUM V - YONETIM KURULU

5.1 Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirket ana stzlesmesinin 8. maddesine gore Yonetim Kurulu'nun
yapisi asagidaki sekilde tanimlanmustir.

“Sirketin isleri ve idaresi genel mudur dahil en az 5 Gyeden olusan
bir yonetim kurulu tarafindan yuritilir. Yonetim kurulu, her yil
Uyeler arasindan bir baskan ve bulunmadigl zamanlarda ona
vekalet etmek Uzere bir baskan vekili secer. Genel mudiirlik ile
yonetim kurulu baskanligi gérevleri ayni kiside birlesemez. Genel
mudur haricindeki Gyeler genel kurul tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu hikamleri dairesince hissedarlar tarafindan segilir.
Yonetim kurulu Gyelerinin cogunlugu icrada gorevi olmayan
tiyelerden olusur. icrada gdrevi olmayan ydnetim kurulu Gyeleri
icerisinde gorevlerini hicbir etki altinda kalmaksizin yapabilme
neteligine sahip olan, sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine ve ilgili
mevzuat hikimlerine gore tespit edilen bagimsiz tiyeler bulunur.
Sirket genel midurd, bulunmadigl hallerde vekili yonetim
kurulu'nun tabii Gyesidir. Genel midir ve vekilinin lisans
diizeyinde 6grenim gormdis ve finans veya isletmecilik alaninda
en az yedi yillik mesleki bilgi ve tecriibe sahibi olmalari sarttir”
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BU
GOREVE
BASLAMA
ADI ve SOYADI TARIHi
Ramazan GUNDUZ Yénetim Kurulu Baskani 16/04/2014
Mehmet Emin . .
ZCAN Yénetim Kurulu Baskan Vekili 16/04/2014
Yénetim Kurulu Uyesi 16/04/2014
Osman DEMREN Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi 24/04/2014
BISKIII‘I Erken Saptanmasi Komitesi 24/04/2014
Uyesi
o Yénetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz 16/04/2014
Sukri KARATEPE - —
Denetim Komitesi Uyesi — Bagkan 24/04/2014
Telat KARAPINAR Yénetim Kurulu Uyesi 16/04/2014
Yénetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz 16/04/2014
Kurumsal Yonetim Komitesi -
. 24/04/2014
Ibrahim Halil Bagkan
CIFTCI Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 24/04/2014
-Baskan
Denetim Komitesi Uyesi 24/04/2014
Osman Zeki Yénetim Kurulu Uyesi - Genel
OZGER Mudar 16/04/2014

Yonetim Kurulu Baskanrnin icrai gorevi bulunmamaktadir. Genel Miidiir Osman Zeki OZGER Yoénetim
Kurulu’'nda icraci Gyedir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin 6zgegmisleri Faaliyet Raporunda yayinlanmaktadir.

SPK’nin Seri:lV No:56 sayili Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin Belilenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig
hikiimleri uyarinca bagimsiz tiye sayisi iki olarak belirlenmistir. Stikrii KARATEPE ve ibrahim Halil CIFTCi'nin
SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinin 4.3.6 ve 4.3.7 numarali ilkelerde belirtilen bagimsizlik dlciitlerini tagidiklari,
belirtilen kisilerin mevzuat, ana sézlesme ve ilgili tebligde yer alan kriterler cercevesinde bagimsiz olduklarina
iliskin beyanlari 20.03.2014 tarihli raporda bulunmaktadir. Bagimsiz Gyeler 24.03.2014 tarihinde Yonetim
Kuruluna sunulmustur.

Yonetim Kurulu bagimsiz tiyelerinin bagimsiz olduklarina iliskin beyanlarini ve ilgili faaliyet donemi itibariyle
bagimsizligi ortadan kaldiran bir durum bulunmamaktadir.

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

VAKIF LEASING
1 5 : FAALIVET RAPORU / 2014



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket diginda gorevli olduklari
ortakliklar ve gorevleri:

ADI SOYADI GOREVI

Ramazan GUNDUZ T.Vakiflar Bankasi T.A.O. YK Baskani

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. YK Bagkan Vekili

Mehmet Emin

Vakifbank International

OZCAN AG.

GK Bagkani

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Mudir Yardimcisi

Vakif Gayrimenkul Yatirm

Osman DEMREN Ortakligi A.S. YK Uyesi
Vakifbank | ional 3
AaG| bank Internationa GK Uyesi

5.2 Yonetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari

Yonetim kurulu sirket isleri ve islemleri gereklilik gosterdikge sirket
merkezinin bulundugu yerde veya yonetim kurulu Uyelerinin
cogunlugunun talep ettigi yerde yapilir. Ancak en az ayda bir kez
toplanmasi zorunludur. Usuliince toplanti yapilmamis olsa bile
lyelerin tamaminin toplant yerinde belli giin ve saatte bulunma-
lan toplantinin gecerliligine halel getirmez. Sirketin yonetim
kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara
Turk Ticaret Kanunu’'nun 1527. maddesi uyarinca elektronik
ortamda katilabilir. Sirket, ticaret sirketlerinde anonim sirket genel
kurullari disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullar
Hakkinda Teblig hikimleri uyarinca hak sahiplerinin  bu
toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine
imkan taniyacak elektronik toplanti sistemini kurabilecegi gibi bu
amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak toplantilarda Sirket ana sozlesmesinin bu hikma
uyarinca kurulmus olan sistem Uzerinden veya destek hizmeti
alinacak sistem (Uzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarini tebligi hiikimlerinde belirtilen cercevede
kullanabilmesi saglanir. Yonetim kurulu'nun toplanti yeter sayisi
ve karar yeter sayisi konusunda Tirk Ticaret Kanunu hikimleri
uygulanir.

Yonetim Kurulu toplantilarinin glindemleri ana stzlesmede
belirtilen hususlara ve yetkilere gore tespit edilir 01.01.2014 -
31.12.2014 donemi icinde 30 Yonetim Kurulu toplantisi
gergeklestiriimistir. Yonetim Kurulu sirket isleri ve islemleri gerekli-
lik gosterdikge sirket merkezinin bulundugu yerde veya Yonetim
Kurulu Uyelerinin cogunlugunun talep ettigi yerde yapilir. Ancak
en az ayda bir kez toplanmasi zorunludur. Yonetim Kurulu toplanti
yeter sayisi ve karar yeter sayisi konusunda Turk Ticaret Kanunu
hikdmleri uygulanir. Yonetim kurulu Gyelerinin bilgilendirilmesi
ve iletisim gorevini Genel Miudir sekreterligi yapmaktadir.
Kamuya acgiklanmasi gereken kararlar toplantinin sona ermesin-
den hemen sonra kamuya agiklanmaktadir.

- Sirket'in faaliyeti gosterecegi konulari belirlenmesi ile is ve
finansman planlarinin onaylanmasi,

- Olagan/Olaganistii Genel Kurulun toplantiya cagirlmasive
organizasyonu ile ilgili konular,

- Genel Kurula sunulacak yillik faaliyet raporunun kesinlestirilm-
esi,

- Yonetim Kurulu Baskani’'nin, Bagkan Vekili'nin segilmesi ve yeni
Uye atanmasi,

- idari birimlerin olusturulmasi veya faaliyetlerine son verilmesi,

- icra Baskanr'nin/Genel Miidiir’iin atanmasi veya azledilmesi,

- Komitelerin olusturulmasi,

- Birlesme, Bollinme, yeniden yapilanma, sirketin tamaminin veya
duran varliklarin %10’'unun satilmasi veya %10 unun Uzerinde
tutarlarda yatinm yapilmasi, aktif toplaminin %10’un Gzerinde
tutarlarda gider yapilmasi,

- Sirketin temetti politikasinin, dagrtilacak karin tespit edilmesi,
-Sermaye arttirmi veya azaltiimasi, gibi konularda yapilan
toplantilara tiim Gyeler fiilen katilr,

5.3 Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin
Sayi,Yapi ve Bagimsizhgi

Sirketimizin Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarini yerine
getirmek amaciyla halka agik sirketler icin olusturmasini istedigi
Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca iki Gyeden olusan (Baskan-
Stikrii KARATEPE, Uye- ibrahim Halil CIFTCI) Denetim Komitesi, (ig
tiyeden olusan (Baskan - ibrahim Halil CiFTCi, Uye - Osman
DEMREN, Uye - Ozgiir SELCUK) Kurumsal Yonetim Komitesi ve
yine iki Giyeden olusan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi (Baskan-
ibrahim Halil CIFTCI, Uye- Osman DEMREN) olusturulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu tye sayisi 6'dir ve Yonetim Kurulu Gyelikler-
ine bagl komitelerin Gye sayisi SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde
ve BDDK'da belirtilen esaslara gore, Yonetim Kurulu UGye
sayimizdan fazla oldugu icin; Uyeler birden fazla komitede gorev
yapmaktadir.

VAKIF LERSING
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

5.4 Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

- I¢ Kontrol:

Sirket biinyesinde dogrudan Yonetim Kurulu'na bagh olarak
faaliyet gosteren ic Kontrol Mekanizmasi, kontrolleri etkin bir
bicimde gerceklestirmek ve biitlin alanlardaki riskleri kapsayacak
bir kontrol sistemi gelistirmek hedefiyle gbrev yapmakta, sonug
bulgularini Denetim Komitesine periyodik olarak raporlama
yapmaktadir.

Sirket faaliyetlerinin, sistemlerinin ve stireclerinin: yasal diizenle-
melere, yonetim stratejilerine ve politikalarina ve Finansal Kirala-
ma teamilillerine uygun olarak yapilip yapilmadig); prosediir, is
akislari, calisanlarin yetki ve sorumluluklari ile uyumlu olup
olmadig konusunda sistematik ve disiplinli bir yaklasim i¢ kontrol
stirecleri uygulanmakta, risklerin tespit edilerek 6nlenmesi ve
azaltilmasina yonelik 6nlemler alinmasi icin dnerilerde bulunul-
maktadir.

Sirket'in i¢c dlzenlemelerinin ve uygulamalarinin gelistirilmesi
hakkinda gorus bildirerek Sirket'in Kurumsal yonetim etkinligini
gelistirmek hedefiyle, faaliyetlere deger katmak ve onlari
ivilestirecek bagimsiz ve objektif glivence ve danismanlik hizmeti
saglamaktadir.

Sirket hedeflerine ulasmay: etkileyebilecek zararlarin 6nlenmesini
saglamak Uizere Sirket varliklarini etkileyebilecek potansiyel kredi,
piyasa ve operasyonel risk unsurlarinin etki ve olasiliga gore
tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi, yonetiimesi ve
¢ikacak sonuglarin karar mekanizmalarinda kullanilmasina yonelik
ic kontrol sisteminin olusturulmasi hedeflenmektedir.

ic Kontrol Yéneticisi, Miinhasiran Uyum Gorevlisi olarak Mali
Suclart Arastirma Kurulu yasal mevzuatina uyum konusunda
Sirket genelinde gerekli 6nlemlerin alinmasi, egitim ve denetim
calismalarinin gerceklestirilmesi ve Kurul ile iletisimin saglanmasi
gorevlerini ifa etmektedir.

- Risk Yonetimi:

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu’ndan secilen iki tGyeden olusur.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri araciligi ile Yonetim
Kurulu'na bagli olarak yapilandirilan Risk Yonetimi MuddrlGgu,
ulusal mevzuat ile uluslararasi diizenlemeler ve standartlar
cercevesinde faaliyetlerini  sirdiirmektedir.  Risk  Yonetimi
Mudurligl periyodik olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesine
ilgili ddneme ait raporunu sunar.

VAKIF LEASING
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5.5 Sirketin Stratejik Hedefleri

Yoneticilerimizin olusturdugu stratejik hedefler ise her il
bitiminde bir dnceki yilin degerlendirilmesi ve gelecek yila ait
hedefler onaylanmaktadir. Ayrica belirlenen hedeflere ulasiimasi
konusunda Yonetim Kurulumuz degerlendirme yapmaktadir.

5.6 Mali Haklar

16 Nisan 2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda,Yonetim
Kurulu Gyelerine aylik net 2,875 TL 6denmesine karar verilmistir.

Yénetim Kurulu Uyelerine verilen baska bir ticret veya hak mevcut
degildir. Yonetim Kurulu Uyelerinin hak kazandig iicretler ve
menfaatler, gosterdikleri performanslara gore belirlenmemekte-
dir. Yonetim kurulu Gyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile
sirkette sebep olacaklari zarar sigorta ettirilmemistir.

Sirket, herhangi bir Kurul Uyesine borg veya kredi vermemistir ya
da bir tGi¢lincti sahis araciligiyla kisisel borg verdigi bir kisi ve Gglincl
sahsin menfaatine olmak tizere verdigi, tazminat gibi herhangi bir
teminat veya garanti mevcut degildir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri uyarinca Yonetim kurulu tiyeleri yanin-
da Ust dlizey yoneticilere verilen Ucretler ile saglanan diger tim
menfaatler de yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya aciklan-
maktadir. Ancak yapilan agiklama kisi bazinda degil yonetim
kurulu ve Ust diizey yonetici ayrimina yer verilecek sekildedir.

Sirketimiz 2014 yili igerisinde Yonetim Kurulu Uyelerine 260
BinTL, Genel Muddir ve Genel Miidir Yardimcilarina ise 848 BinTL
brit Gicret demistir.

Ibrahim Halil GIFTGI

Kufumsal Yénetim Komitesi Bagkam Kurumsal Yé&netim Kom

Oazglir SECGUK
Kurumsal Yénetim Komitesi Uyes
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KURUMSAL YONETIM ILKELERININ BELIRLENMESINE VE

UYGULANMASINA ILISKIN TEBLiG KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANLARI

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
ISTANBUL

KURUMSAL YONETIM ILKELERININ BELIRLENMESINE VE UYGULANMASINA ILISKIN
TEBLIG KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR

a)

b)

c)

d)

e)

Vakif l-eaSing FRRLIVET RAPORU / 2014

Sirket, sirketin iligkili taraflarindan biri veya girket sermayesinde dogrudan veya dolayli olarak %5
veya daha fazla paya sahip hissedarlarin yénetim veya sermaye bakimindan iliskili oldugu tizel
kigiler ile kendim, egim ve Uglincli dereceye kadar kan ve sihri hisimlanm arasinda, son besg yil

iginde, dofrudan veya dolayh istihdam, sermaye veya dnemli nitelikte ticari iligki kurulmamig
oldufunu,

Son bes yil igerisinde, basta girketin denetimini, derecelendirilmesini ve darmismanhgini yapan
girketler olmak {izere, yapilan anlagmalar gergevesinde sirketin faaliyet ve organizasyonunun
tamamini veya belli bir b&lim{nk yiiriten sirketlerde ¢aligmanig ve yonetim kurulu Oyesi olarak
géirev almamig oldugumu,

Son bes yil icerisinde, sirkete dnemli diglide hizmet ve (rin saglayan fimalann herhangi
birisinde ortak, galigan veya y&netim kurulu Gyesi olmadidim,

Yénetim kurulu grevim dolayisiyla, hissedar veya sermayede sahip oldufum payin oraninin
%1'den fazla clmadidini ve bu paylann imtiyazli olmadifjin,

Bafdimsiz ybnetim kurulu Oyesi olmam sebebiyle Ostlenecegim gorevieri geredi gibi yerine
getirecek mesleki efitim, bilgi ve tecribeye sahip oldugumu,

Bajh oldujum mevzuata uygun olmasi sartiyla, kamu kurum we kuruluslarinda, aday
gdsterilmem tarihi itibanyla ve segilmem durumunda, grevim slresince, tam zamanh galigmiyor
olacagimi,

Gelir Vergisi Kanunu'na gére Tirkiye'de yerlesik olacagim,

Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecefiimi, sircket ortaklan arasindaki gikar
gatigmalaninda tarafsizhiimi koruyabilecedimi, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak
dzglirce karar verebilecek, giigll, etik standartlara, mesleki itibara ve tecrilbeye sahip oldugumu,
Bagimsizhdim ortadan kaldiran bir durum ortaya ¢iktif takdirde, dedigiklik tarafimdan kamuya

duyuruimak Ozere derhal ydnetim kuruluna iletecedimi, bu durumda bafimsizi§imi
kaybettifimden dolayi yénetim kurulu yelifimden ve grevierimden ilke olarak istifa edecegimi,

Beyan, kabul ve taahhiit ederim.

- ATEPE
Bagimsiz Yonetim Kurulu Oyesi

Size Dogru Gelecek
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KURUMSAL YONETIM ILKELERININ BELIRLENMESINE VE

UYGULANMASINA ILISKIN TEBLiG KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANLARI

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
B

KURUMSAL YONETIM ILKELERININ BELIRLENMESINE VE UYGULANMASINA ILiSKiN
TEBLIG KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR

a) Sirket, girketin iligkili taraflanindan biri veya sirket sermayesinde dodrudan veya dolayh olarak %5
veya daha fazla paya sahip hissedarlarin yonetim veya sermaye bakimindan iligkili oldugju tizel
kigiler ile kendim, egim ve tglincll dereceye kadar kan ve sihri hisimlanm arasinda, son bes yil
icinde, dofrudan veya dolayl istihdam, sermaye veya Gnemli nitelikte ticani iligki kurulmamsg
oldudunu,

b) Son bes yil igerisinde, basta sirketin denetimini, derecelendiriimesini ve danigmanhdini yapan
girketler olmak (izere, yapilan anlagmalar ¢ergevesinde sirketin faaliyet ve organizasyonunun
tamamini veya belli bir b&limiini yOriten sirketlerde galismamig ve yBnetim kurulu Gyesi olarak

gbrev almamig oldugumu,

€) Son beg yil igerisinde, sirkete tnemli diglide hizmet ve Orlin saflayan firmalann herhangi
birisinde ortak, ¢aligan veya y&netim kurulu Gyesi olmadigim,

d) Yonetim kurulu gdrevim dolayisiyla, hissedar veya sermayede sahip oldugjum payin oraninin
%1'den fazla olmadiim ve bu paylanin imtiyazlh olmadigin,

e) Bafimsiz y&netim kurulu (yesi olmam sebebiyle UsHlenecedim gtrevieri geredi gibi yerine
getirecek mesleki egitim, bilgi ve tecrilbeye sahip oldugumu,

f) Badl oldujum mevzuata uygun olmasi sarhiyla, kamu kurum ve kuruluglannda, aday
gbsterilmem tarihi itibanyla ve segilmem durumunda, gbrevim siresince, tam zamanh galigmiyor
olacagimi,

a) Gelir Vergisi Kanunu'na giire Turkiye'de yerlegik olacagim,

h} Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecegimi, sirket ortaklan arasindaki cikar

catismalaninda tarafsizhfimi koruyabilecedimi, menfaat sahiplerinin haklanm dikkate alarak
tzglirce karar verebilecek, giglh, efik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip olduumu,

] Bagimsizligimi ortadan kaldiran bir durum ortaya gikhidn takdirde, defisiklik tarafimdan kamuya
duyurulmak (zere derhal ybnetim kuruluna iletecedimi, bu durumda bafimsizhim
kaybettifimden dolay ySnetim kurulu Uyelifimden ve gtrevierimden ilke olarak istifa edecedimi,

ibrahim Halil GIFT
Bagimsiz Yonetim Ku

Beyan, kabul ve taahhiit ederim.

Iu Oyesi
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BAGLILIK RAPORU - 2014

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 199'uncu Maddesi Kapsaminda Hazirlanan Bagl Sirket Raporu

1 Temmuz 2012 tarihinde yirtrlige giren 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu“nun 199"uncu maddesi uyarinca, gecmis faaliyet yilinda Vakif
Finansal Kiralama A.S.nin, hakim ortagi TVakiflar Bankasi TA.O. ile hakim ortagin bagli ortakliklari ile iliskileri hakkinda diizenlenen rapor
degerlendirilmistir. Yonetim Kurulumuza sunulan bilgiler cercevesinde Vakif Finansal Kiralama A.S."nin hakim ortagi ve hakim ortagin bagl
ortakliklari ile 2014 yili icinde yapmis oldugu tiim islemlerde, islemin yapildigi veya 6nlemin alindigi veya alinmasindan kaginildigi anda
tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, her bir islemde uygun bir karsi edim saglandigi ve sirketi zarara ugratabilecek alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmadigi ve bu cercevede denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya 6nlemin

olmadigi sonucuna ulasilmistir.

42 Vakif Leasing FARLIVET RAPORU / 2014
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DIGER HUSUSLARLA iLGILI BILGILENDIRME

2014 yiliigerisinde Sirketin sermaye ve ortaklik yapisinda degisiklik olmamisti.Organizasyon semasinda ise Yonetim Kurulu karari
dogrultusunda tinvan isim degisikligi ve midurlk Gnvan isim degisiklikleri yapilmistir.

Sirket 2014 yili igerisinde yeni leasing yazilimi almaya karar vermis olup, 2015 yili igerisinde uygulamaya ge¢cmeyi planlamaktadir.
2014 yili igerisinde arastirma ve gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

2014 yil hesap donemi igerisinde Sirket blinyesinde Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
tarafindan 30.06.2014 tarihinde sinirl bagimsiz denetim,31.12.2014 tarihinde ise bagimsiz denetim gergeklestiriimistirBunun
yani sira kurumlar vergisi tam tasdik kapsaminda Sirket mali tablolari NSR Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim
A.S.tarafindan Uger aylik periyodlarla vergi denetiminden gegirilmistir.Ayrica Sirket, diizenleyici kurum olan Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu tarafindan denetlenmistir.

Sirket aleyhine agilan ve Sirketin finansal durumu ve yada faaliyet sonuglar lzerinde olumsiz etkisi olabilecek devam eden
herhangi bir dava yada yasal takip bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Gyeleri hakkinda uygulanan herhangi bir idari ve adli
yaptinm bulunmamaktadir.

Yil igerinde olaganistl genel kurul toplantisi gerceklestirilmemistir.
Sirketin iktisap ettigi kendi paylari bulunmamaktadir.

Vakif Leasing 2014 yilinda cirosunu bir dnceki yila gore % 7 arttirarak 265,590 Bin USD’den 289,848 Bin USD’ye ¢ikarmistir. 2013
yilinda 406 adet olan islem adedi 2014 yilinda 317 adet olarak gergeklesmistir. Vakif Leasing’de ise aktiflesen sézlesme bilgilerine
gore, 2013 yilinda 251,742 Bin USD olan islem tutari 2014 yilinda %7 artisla 269,263 Bin USD olarak gerceklesmistir.Aktiflesen
sozlesme sayisi 2013 yilinda 430 iken 2014 yilinda 326 olarak gerceklesmistir. Disiplinli biyiimeyi hedefleyen Sirket,rekabet
sonucu artan kar marji baskisini etkin ve dengeli bir sekilde yonetebilmek adina blylmede segici davranirken,gerceklestirdigi
islem hacminde tabana yayginlik ve kaliteli portfoy olusturma stratejisinden 6diin vermemistir.

2014 yil sonu itibariyle Sirket’in sermayesi 65 milyon TL olup,sermayenin karsiliksiz kaldigina ve Sirketin borca batik olduguna
iliskin herhangi bir bulgu ve kanaat bulunmamaktadir.

Vakif Leasing
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2014 YILI EKONOMI VE
FINANSAL KIRALAMAYA
GENEL BAKIS



DUNYADA VE TURKIYE'DE 2014

KURESEL EKONOMi

Kiiresel ekonomide ihmli biiyiime devam ediyor
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Kaynak: IMF Gelismekte Olan Ulkeler

2013 yilinda %3,3 blylyen kiresel ekonominin, IMF'nin son
yayimlanan Diinya Ekonomik Goriinimi raporuna gore 2014
yilinda da %3,3’lik ihmli bir biylme performansi yakalamasi,
2015 yilindan itibaren ise kiresel biylimenin artis gostermesi
beklenmektedir. ABD ekonomisinde Gayri Safi Yurt ici Hasila
(GSYH) buylme orani yilin Gglinct ceyreginde daha 6nce agikla-
nan %3,9 seviyesinden %5'e revize edilmistir. Boylelikle ABD
ekonomisi Uclincl ceyrekte 2003'ln Uglincli ¢ceyreginden beri
gorulen en hizl biylimesini kaydetmis, son ceyrekte ise %2,6'lik
bir blylime gerceklestirmistir. Euro Bolgesi dordiincli ceyrekte
yillik bazda %0,9 ile beklentilerin hafif lzerinde blylimustir.
Japonya ekonomisi ise 2014 yilinin Uglincl geyreginde stirpriz bir
sekilde %1,9 daralma gostermis ve bliyiimenin Ust Uste iki ceyrek
daralma yasamasi sebebiyle Japonya ekonomisi teknik olarak
resesyona girmistir. Japonya yilin son ceyreginde ise, %3,7 olan
beklentilerin altinda %2,2’lik bir biiyiime kaydederek resesyon-
dan ¢ikmis olsa da, iimli btytimenin strdirilebilir olup olmadig
tartisiimaktadir. Kiiresel ekonominin bilylme performansinda
oldukga 6nemli bir yeri olan Cin ekonomisi 2014 yilini %7,3’1Uk bir
buyime ile tamamlamistir. Son ¢eyrek bliyiime verisi beklentiler-
in hafif Uzerinde gelse de, Cin ekonomisinin kirilganliklar
barindirdigi ve kiiresel biylime lzerinde asagi yonli risk olustur-
maya devam ettigi dusiintilmektedir. Diger yandan, bankacilik
sektorli gibi bir denetim sistemine dahil olmamasi sebebiyle
ekonomilerde risk unsuru olarak karsimiza ¢ikan ve bankalar
disinda piyasayi fonlayan finansal kuruluslarin yaptig faaliyetler
olarak bilinen “gélge bankacilik” islemlerindeki artista Cin’in ilk
sirada yer alan gelismekte olan Ulke olmasi, kiresel ekonomi
Uzerindeki riski artirmaktadir.

23 VAKIF LERSING
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Merkez Bankasi Bilango Bliyikligii
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Kaynak: Bloomberg Japorya | Trilyon yen, sa§ eksan)

Avrupa ve Japonya ekonomisinde genislemeci
para politikasi uygulanmaya devam ederken,
ABD Merkez Bankasi ¢ikis stratejisi uygulamaya
baslamistir

Kiiresel krizin ardindan ekonomilerin toparlanmasi icin ABD,
Avrupa ve Japonya gibi gelismis (ilkelerde genel olarak genisleyi-
ci para politikalari uygulanmistir. 2014 yilinda ise, gelismis Ulke
merkez bankalarinin para politikalarinda ayrisma yasanmistir.
ABD Merkez Bankasi (FED), 2012 yili Eylil ayinda basladig
Uclincl niceliksel genisleme programini (QE3), 29 Ekim 2014
tarihinde sona erdirme karari almistir. Bu gelisme 6ncesinde yil
ortalarindan itibaren FED'in faiz artinmina baslayacagi tarih
tartisiimaya baslanmistin.  FED’in  niceliksel  genislemeyi
sonlandirma stirecinde ABD ekonomisinde yasanan olguill
bilylme ile birlikte, iyilesme gosteren istihdam piyasasi ve
enflasyonda gozlenen iimli artis etkili olmustur. 16-17 Aralik
tarihlerinde yapilan yilin son FED toplantisinda ise, faiz
oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmeyen FED, faiz artinm
tarihine iliskin daha Onceki toplantilarindaki “kayda deger”
sOylemi yerine “sabirl’” ifadesini kullanmistir. FED Baskani Yellen,
toplant1 sonrasi yaptigl aciklamada gelecek birkag toplantida
faizlerin artmayacaginin sinyalini vermisti. Genel beklenti
FED'in 2015 yilinin ikinci ceyreginde faiz artirmina gidecegi
yoniindedir.
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Uzun suredir diistik enflasyon ve yiiksek issizlikle miicadele eden
Avrupa'da ise, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ekonomik aktiviteyi
desteklemeye yonelik genislemeci para politikasina devam etme-
ktedir. ECB 2013 yilsonunda %0,25'e indirdigi faiz oranini 2014
yilinin Haziran ayinda %0,15’e, Eylul ayinda ise %0,05'e indirmistir.
ECB, Haziran ayi toplantisinda mevduat faizini de sifirn altina
indirerek, 10 puan disUsle -%0,10'a ¢ektigini aciklayarak, tarihin-
de ilk defa negatif mevduat faiz orani uygulamistir. Politika faiz
oranini %0,15"ten %0,05’e indirdigi Eylil ayi toplantisinda ECB,
mevduat faizini ise -%0,10'dan -%0,20’ye indirme karari almistir.
Euro Bolgesi'nde enflasyonun hala disik seviyelerde seyrediyor
olmasi ECB'nin 2014 yilinda daha 6nce uygulamis oldugu Uzun
Vadeli Refinansman Operasyonu’nun (LTRO) ikincisi olan Hedefli
Uzun Vadeli Refinansman Operasyonu'nu (TLTRO) hayata
gecirmesine sebep olmustur. ECB, bankalara daha fazla kredi
vermek ve ekonomiyi canlandirmak amaciyla 21 Aralik tarihinde
ilk defa “varliga dayali menkul kiymet alimi”na baslamistir. S6z
konusu programa en az iki yl devam edecek olan ECB'nin
halihazirdaki nihai amaci finansal sisteme yaklasik 1 trilyon avro
civarinda ek para aktarimiile 2,1 trilyon avro seviyesindeki mevcut
bilanco buyikliguni 2012 yilindaki seviyelerine getirebilmektir.
Ayrica, ECB piyasaya saglayacagl likiditenin yetersiz kalmasi
durumunda ise varlik alim programinin kapsamina devlet tahvil-
lerinin dahil edilmesinin de s6z konusu olabilecegini belirtmistir.

Japonya ekonomisinde ekonomiyi canlandirmaya yonelik genisle-
meci politikalar uygulanmaya devam edilmektedir. Japonya
Merkez Bankasl, genisleyici para politikasini enflasyon %2 seviyes-
ine ulasana kadar uygulamaya devam edecegini aciklamistir.
Bununla birlikte Nisan ayinda tiketim vergisine getirilen artis,
ekonomik aktiviteyi olumsuz etkilemistir. Resesyon riski tasiyan
Japon ekonomisinde bitce dengesinde yasanan sikintiyi
gidermek amaciyla vergilerin %5'ten %8'e ¢ikarilmasi GSYH'nin
Ust Uste iki ceyrek daralmasinda etkili olmustur. Bu sebeple ikincisi
yapilmasi planlanan vergi artisi ertelenmistir.

Diinya ekonomileri deflasyonla miicadeleye
devam etmektedir

Enflasyon (%)
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Gelismis ve gelismekte olan tlke ekonomileri 2014 yilinda da
deflasyon sorunuyla miicadele etmeye devam etmistir. Genisle-
meci para politikasi uygulayan diger Ulkelerden farkl olarak
2014 yilinda cikis stratejisine baslayan ABD ekonomisinde 2014
yilinda

%0,8'lik enflasyon orani FED’in hedef seviye olarak belirttigi
%2'lik enflasyon seviyesinin altinda kalmisti. Euro Bolgesi
ekonomisinde ise 2014 yili enflasyon orani yillik bazda %0,2
gerileme goOstermisti. Bu durum Bolge’ye iliskin deflasyon
endiselerini artinrken ECB'nin yeni genisleyici para politikasi
onlemleri ihtiyacini ortaya ¢ikarmistir. Japonya'da da uygulan-
maya devam edilen genisleyici politikalara ragmen dusik
enflasyon orani ile ilgili endiseler 2014 yilinda da son
bulmamistir. IMF'ye gore, 2015 yilinda ABD, Euro Bolgesi ve
Cin'de enflasyonun yikselmesi, Japonya'da ise enflasyonun
sinirli bir duistis gostermesi beklenmektedir.

Petrol fiyatlarinda sert gerileme yasanmistr.

Petrol fiyatlarinda 2014 yilinda hizli bir disls yasanmistir.
Haziran ayindan bu yana asagl yonli hareket eden petrol
fiyatlari, yil icinde 110 dolar/varil seviyelerinden gerileyerek 53,7
dolar/varil seviyesinden yili tamamlamistir. Piyasadaki arz artisi
ve uluslararasi enerji kuruluslarinin 6niimizdeki yillara iliskin
petrol talebi tahminlerinde asagi yonlu revizeye gitmesi petrol
fiyatlarinda diistis yasanmasinda etkili olmustur. Ozellikle Petrol
ihrag Eden Ulkeler Orgitiy'niin (OPEC) 27 Kasim'daki toplantisin-
da dusen petrol fiyatlarina ragmen Gretimi degistirmeme karari
almasi petrol fiyatlarindaki disiise hiz kazandirmistir. Petrol
fiyatlarindaki dusls, Turkiye gibi petrol ithalatgisi Ulkelere
olumlu yansirken, Rusya gibi petrol ihracatgisi tlke ekonomiler-
ini ise olumsuz etkilemektedir.
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TURKiYE EKONOMISi

Tiirkiye ekonomisi 2014 yilinin iigiincii ceyreginde
%1,7 oraninda biiyiimiistiir.
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Turkiye’nin Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYH) 2014’Gn Gglnci
ceyreginde 2013 yilinin ayni geyregine gore sabit fiyatlarla %1,7
blylimustar. Yilin ilk ceyreginde %4,8, ikinci ¢eyreginde ise %2,2
oraninda biiylime kaydeden Tuirkiye ekonomisi, 2014'tin ilk dokuz
aylik déneminde 2013’lin ayni donemine gore reel olarak %2,8
buyiyerek, 2013’Gn ayni doneminde %4,0 olarak gerceklesen
blylme oraninin altinda bir biylime kaydetmistir. Cari fiyatlarla
GSYH ise ilk dokuz ayda bir dnceki yilin ayni donemine gore %11,9
artmigtir. GSYH verileri Tirkiye ekonomisinin 2014 yilinin Gglinct
ceyreginde beklenenden disik bir performans sergiledigini
ortaya koymustur. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
GSYH verilerine gore ise blylme orani lglincl ceyrekte ikinci
ceyrege gore artmakla birlikte beklentilerin  altinda
gerceklesmistir.

2013 yilinda bir 6nceki yila gore %5,3 biyliyen ve GSYH bliyime
oranina 3,7 puan katkida bulunan hanehalki tiiketim harcamalari,
2014 yiinin ilk Gg geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%1,9 artarak GSYH blylmesine 1,3 puan katki saglamistir. Bu
donemde GSYH'nin %72,4'Uni olusturan hanehalki tiketimi
Uclincl ceyrekte bir dnceki ceyrege gore artis egilimi kazansa da
beklenenden zayif bir goriinim sergilemistir. 2014’Un ilk dokuz
ayinda biylmeye en yiiksek katki 2,5 puan ile net ihracattan
gelmistir. Euro Bolgesi ekonomisindeki zayifliklarin yil ortasina
dogru tekrar 6ne cikmasina ragmen, TlUde 2013 yilina gore
yasanan ylikselis inracat1 olumlu etkilerken, ithalatin azalmasinda
belirleyici olmustur.

VAKIF LERSING

FAALIYET RAPORU / 2014

25

2014'Un ilk Ug ceyregi itibaryla kamunun tiiketim harcamalari
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %6,0 artmis ve GSYH
icindeki %10,7 pay! ile biylime oranina 0,6 puan katkida bulun-
mustur. Kamunun yatinm harcamalarn 2014'Un ilk dokuz aylik
doéneminde 2013 yilinin ayni ddnemine gore %0,7 yavaslarken,
Ozel sektor yatirmlart %1,7 azalmistir. Yatinm harcamalari
toplamda GSYH biyiimesine 0,4 puan negatif katki saglamistir.
Ozel sektdr yatinmlarinda ilk iki ceyrekte yasanan yavaslamanin
Uclincl ceyrekte ortadan kalkmasi 2014'Un son ceyreginden
itibaren 6zel sektor dinamizminin artabilecegine isaret etmekte-
dir.

Hizmet sektori 2014 yilinin ilk dokuz ayilik déneminde GSYH
icinde %58,6 paya sahip olurken, 2013'tin ayni donemine gore
%3,3 blylime kaydetmistir. Hizmet sektoriiniin ilk tg ceyrekteki
blylime performansi boylece 2013'lin ayni dénemindeki %4,1
oraninin altinda gergeklesmistir. GSYH icinde %24,3 orani ile
ikinci en ylksek paya sahip sektor olan imalat sanayi %3,5
bliytyerek 2013 yilinin ayni déneminin Uzerinde performans
gostermistir. 2014 yilinin 6nemli gelismelerinden biri tarim
sektoriinde hissedilen kurakhigin olumsuz etkisidir. Sektoriin
GSYH igindeki payl 2014 yilinin ilk Ti¢ ceyreginde %8,9 olurken,
%3 oraninda kigllerek GSYH biyime oranini ortalama 0,3
puan olumsuz etkilemistir.

Genel olarak bakildiginda reel GSYH verileri, 2014 yilinin ilk
ceyreginde 2012 ve 2013 yillarina gore artan bliylime perfor-
mansinin yilin ikinci ve Uglincl ceyrek donemlerinde giderek
azaldigini ortaya koymustur. ilk geyregin secim dénemi olmasi
bliyime performansinin artmasinda etkili olmustur. Sonraki
donemlerde Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerginlikler ve
Orta Dogu'da yasanan karisikliklar dolayisiyla artan jeopolitik
risklerin yarattigi belirsizlik yatirm harcamalarini ve stoklari
olumsuz etkilemistir. BDDK tarafindan bireysel kredilerin artigini
yavaslatarak hanehalki tasarruflarini artirmak amaciyla getirilen
diizenlemelerin Subat 2014te yirirlige girmesinin ikinci
ceyrekten itibaren tiiketimi sinirlayici etkileri ortaya ¢ikmaya
baslamisti. 2014 yilinda yaklasik 15 yilin en sert kurakliginin
yasanmasi tarim sektoriinde Gretimin 2009 yilinin ilk ceyregin-
den bu yana ilk kez daralmasina neden olmustur. Oniimiizdeki
yil tarim sektoriinde kurakligin ortadan kalkmasi ve meydana
gelecek baz etkisiyle yiiksek bliyime oranlari gerceklesebilecek-
tir.
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2014°Un ilk Uggeyreginde 2013 yilinin ayni dénemine gore %2,8
blylyen Tirkiye ekonomisinin 2014 yilini %2,9 oraninda
buyuyerek tamamlamasi beklenmektedir. 2015 yilinda ise reel
GSYH biyime oraninin i¢ talebin katkisiyla %4,0 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Baz etkilerinin yani sira petrol
fiyatlarindaki dUstistin maliyet azaltici etkilerinin ekonomik aktivi-
teyi artiracag beklentisi 2015 yili bliyime performansinda etkili
olacaktir. Ayrica, 2014 yilinin Kasim ve Aralik aylarinda agiklanan
yapisal reformlarin potansiyel katkilari da biyimeyi destekleye-
cektir.

Turkiye ekonomisinin 2015 yili bliylime performansina iliskin
risklerin basinda, ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm slrecinin
kiresel piyasalara ve diinya ekonomisine yansimalarina iliskin
belirsizlikler gelmektedir.

issizlik orani 2014 yilinin Kasim ayi itibariyla
%10,9 olarak gerceklesmistir.

issizlic Orani (Mevs. Annd., %)
—iggﬁcﬁne Featihrn CQram (Mewvs. Annd., %)

15 /2

14

13 30

12 458

11

10 48
9 44
B

- 432
8 40
coooooooo QT T T T T
SR EBRTBE RS REsRB TR SRESB SR
Ty DY Sy Sy oY Sy Sy Y Dy Dy
Kaynak: TOIK

issizlik orani 2014 yilinin Kasim ayi itibartyla mevsim etkilerinden
arindinlmamis verilere goére %10,7, arindirimig verilere gore
%10,9 olarak gerceklesmistir. TUIK tarafindan yayimlanan 2005
yilindan baslayan veri setine gére en diisiik seviyesine 2012 yilinin
Haziran ayinda inmis olan issizlik orani, Temmuz 2012'de artis
egilimine girmisti. issizlik orani Kasim ayi verisi ile birlikte Ekim
2010 tarihinden bu yana en yiiksek seviyesine cikmistir. Issizlik
oraninin artmasinda 2008 yilindan bu yana artan isgliciine katilim
oraninin %51 ile veri seti igcindeki en yiiksek seviyesine ¢ikmis
olmasi belirleyici olmustur. Ekonomik aktivitede 2013 vyilina
kiyasla belirgin bir canlanma gorGlmemesi, ilimli bdylime
ortaminda issizlik oraninin azalmasini énlemistir. 2014 yili Kasim
ayl itibariyla mevsimsellikten arindirilmis verilere gore tarim,
sanayi ve hizmet sektorlerinde tarihsel ortalamalarin Ustiinde
istihdam artisi saglanirken, insaat sektori istihdami ortalamanin
altinda artmistir.

2015 yilinda blylime performansindaki beklenen artisin issizligi
azaltic rol oynayacagl 6ngorilmektedir. Son yillarda o6zellikle
kadinlarin isglicline katihmindaki artisin etkisiyle isgliclinde
yasanan artisin 2015 yilinda da devam etmesi, issizlik oranindaki
potansiyel diististi sinirlayabilecektir.

Dis ticaret acigi 2014 yilin1 84,5 milyar dolar
seviyesinde tamamladi.

2014 yilinda dis ticaret aciginda belirgin bir toparlanma yasan-
mistir. S6z konusu iyilesmede ithalattaki azalisin yani sira ihracat-
taki artis etkili olmustur. Ozellikle altin ithalatindaki gerileme,
2014 yilinda ithalatin azalmasinda belirleyici rol oynamistir. Euro
Bolgesi tlkelerinde hentiz belirgin bir ekonomik toparlanma
yasanmamasina karsin, dis ticaret ortaklanmizdaki cesitlendir-
menin de etkisiyle ihracatin dis ticaret agigina olumlu katkisi
2014 yilinda belirginlesmistir. Ayrica 2014 yilinda zayif i¢ talep de
dis ticaret agigindaki gerilemede etkili olmustur.

2015 yilinda ozellikle petrol fiyatlarinin dis ticaret agigina
yapacagl olumlu katkiyi, artan i¢ talep sebebiyle petrol harig
ithalatta gorilebilecek ylkselis sinirlandirabilecektir. Béylelikle
yillik dis ticaret agiginin 2015 yilini 79,8 milyar ABD dolari seviye-
sinde tamamlayacagi tahmin edilmektedir.

2014 yilinda enflasyon gida fiyatlarindan kaynakli
yiiksek seyretmistir.
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Enflasyonun son donemlerdeki performansina bakildiginda,
2014 yilinda nispeten ylksek bir seyir izlemis oldugu dikkat
cekmektedir. 2014 yilinda enflasyonun hareketinde gida
fiyatlar ve doviz kurundaki gelismeler belirleyici olmustur. Yilin
son ceyregine girildiginde azalan emtia fiyatlari ise enflasyona
olumlu katki saglamistir.
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Enflasyon sepetinde en yiiksek paya sahip olan ve 2014 yilinda
yasanan kuraklik sebebiyle artan gida fiyatlar, enflasyon tzerinde
yukari yonli baski olusturmustur. Olumsuz hava kosullar da
meyve ve sebze fiyatlarinda tarihsel seyrinin lizerinde artiglar
gorilmesine neden olmustur. Ayrica 2014 yilinda elektrik ve dogal
gaza iki yil sonra ilk defa zam yapilmis olmasi da enflasyonun
yiikselmesinde etkili olan nedenlerden biri olmustur. Ote yandan
2014 yiinin ikinci yarnisinda petrol fiyatlarinda baslayan disis ise
enflasyonu dusis yonlii etkilemis ve enflasyonun yili TCMB'nin
son Enflasyon Raporu'ndaki yilsonu beklentisi olan %8,9'un
altinda %8,17 seviyesinde sonlandirmasinda etkili olmustur.

2015 yilinda petrol fiyatlarinin seyri, kurdaki gelismeler ve gida
fiyatlarindaki hareketliligin enflasyonda belirleyici rol oynamasi
beklenmektedir. Aralik ayinda enflasyonun aylik ve yillik bazda
diismesi ve yani sira Uretici fiyatlarindaki azaliglar ile baz etkisinin
de katkilari, 2015 yilinin bagi itibariyla manset enflasyonda asagi
yonll hareketlerin devam etmesini muhtemel kilmaktadir.

Cari islemler ag¢igi 2014 yilinda dis ticaretteki
toparlanmanin etkisiyle 45,8 milyar dolar
seviyesine gerilemistir.
Cari islemler Agig (yillik, milyar $)
----m--- Cari islemler Acif (% GSYH, sag eksen)

80 - 12
- 10
60 - *.
. o - 8
40 4 1F‘I~..L,.._ .= l_l"' "h"- Cem s
] - -'..‘ E { L A
0 5
w -
u T T T T T T T T T u
z g P PP
e ,§§'§° P "Eﬁ "E@q S S A
Kaynak: TCMB

* Ccar ilemler Agf JGSYH Oram 3.geyrek rakam

2013 yilinda 65 milyar ABD dolari ile Gayri Safi Yurt ici Hasila’nin
(GSYH) %7,9'una ulasan yillik cari islemler agig), 2014 yilinda 45,8
milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir. 2014 yilinda cariislemler
acigindaki gerilemede, dis ticaret acigindaki toparlanma belirleyici
olmustur. Ozellikle parasal olmayan altin ithalatindaki diisiis cari
islemler agiginin iyilesmesine 6nemli katkida bulunmustur. Ayrica
turizm gelirlerindeki artisla yasanan doviz girisi cari islemler agigini
olumlu etkilerken FED’in 2014 yili Ekim ayinda tahvil alim
programini sonlandirmasi, déviz girisindeki artisin gecen yila gore
sinirl kalmasina neden olmustur.

2 VAKIF LEASING
7 : FAALIVET RAPORU / 2014

Haziran ayindan beri diisls yasayan petrol fiyatlarindaki gerile-
menin, Kasim ayl sonunda yapilan OPEC toplantisinin ardindan
hiz kazanmasi enerji ithalat yliksek Tirkiye gibi gelismekte olan
tlkeler agisindan olumlu algilanmaktadir. Oniimiizdeki dénem-
de diisen petrol fiyatlarinin cari agiga olumlu katkida bulunmasi
beklenmektedir. Ancak, 2015 yilinda artmasi beklenen yurt ici
talebin bu etkiyi sinirlandirabilecegi dusindlmektedir. Cari
islemler agiginin 2015 yilini ise 41 milyar ABD dolari seviyesinde
tamamlamasi beklenmektedir.

TCMB, para politikasindaki siki durusunu siirdiirmiistiir.

TCMEB Faiz Oranlar (%)
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Fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrari da gézeten bir politika
izleyen Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2014
yilinda da faiz ve faiz disi araglari birlikte kullanmaya devam
etmistir. 2013 yilsonunda baslayan ve 2014 yili baslarinda
devam eden i¢ ve dis piyasalarda risk algilamasini olumsuz
etkileyecek gelismelerin yasanmasi sonucu, Tirk lirasinda
belirgin deger kaybi yasanirken risk priminde sert artislar
gorilmistir. Bu baglamda TCMB parasal sikilastirma yoniinde
sert bir faiz artisina gitmis ve politika faiz oranini %4,5 seviyesin-
den %10 seviyesine cikarmistir. Boylelikle TCMB, 2014 yilindaki
Para Politikasi Kurulu toplantilarinda sik kullanacak oldugu “para
politikasindaki siki durus” ifadesini ilk olarak bu toplantida
kullanmistir. TCMB, Mayis ayi toplantisina kadar faiz oranlarinda
hicbir degisiklige gitmemis ve siki durusa iliskin sdylemlerini de
devam ettirmistir.
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2014 yilinin Mayis ayina gelindiginde yurt ici ve yurt disi piyasal-
arda yasanan belirsizliklerde bir miktar azalma ve risk primi
gostergelerinde iyilesme gbzlenmeye ve piyasa faizlerinde
disUsler yasanmaya baslanmisti. TCMB de tim bu gerekgeleri
baz alarak Mayis ayi PPK toplantisinda politika faiz oraninda 2014
yiliicin ilk kez bir indirime gitmistir. 28 Ocak’ta yaptigi ara toplanti-
da sert bir sekilde artirmis oldugu politika faizi olarak anilan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini %10 seviyesinden %9,5 seviyes-
ine indirmistir.

TCMB’nin Mayis ayinda en ylksek seviyeye ulastigini diistindigi
enflasyonda Haziran ayindan itibaren kayda deger bir disus
gozlenecegine yaptigl wvurgular neticesinde Haziran ayi
toplantisinda politika faiz oraninda 75 baz puan daha indirme
gitmistir. Bununla birlikte, TCMB'nin politika faiz oranini Mayis
ayinin ardindan Haziran ayinda da indirmeye devam ederken, faiz
koridorunda degisiklige gitmemesi TCMB'nin siki durusunu
stirdiirecegi ifadesini teyit etmistir. Temmuz ayi toplantisinda ise
TCMB politika faiz oranini ve faiz koridorunun alt bandini 50 baz
puan indirirken, faiz koridorunun Ust bandinda ise herhangi bir
degisiklige gitmemistir. Bu durum ise TCMB'nin ekonomide
beklenmedik bir durum yasanmasi halinde, bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranindan piyasaya verdigi likiditeyi kisitlayarak piyasada
faizlerin daha yiiksek seviyede gerceklesmesini saglayabilme ve
boylelikle siki para politikasi durusunu koruyabilmesi icin olanak
tanimistir. Agustos ayinda ise TCMB bu sefer politika faiz oranini
ve faiz koridorunun alt bandini sabit birakirken, Gst bantta 75 baz
puanlik bir indirime gitmistir.

Enflasyonun gerek baz etkisi gerekse emtia fiyatlarinin da katkisiy-
la 2015 yilinin ilk geyreginden itibaren dismeye baslayacag
ongorilmektedi. Bu baglamda TCMB'nin 2015 yilinin ilk
ceyreginden itibaren faiz oranlarinda indirime gitmesi beklenme-
ktedir. Diger yandan 2015 yilinin en erken ikinci ceyreginde faiz
artinmina baslayacagl disiinllen FED’in 2015 yilinda uygulaya-
cagl para politikasi gelismekte olan (lkelere gelen sermaye
akimlari Uzerinde etkili olmaya devam edecektir. FED'in faiz
oranlarini artirmasi TCMB'nin de politikalarinda etkili olacak
unsurlardan biri olarak gériinmektedir.

Biitce dengesi 2014 yili Aralik ayinda
11,3 milyar TL agik vermistir.

Merkezi Yonetim Bltce Ac@/GSYH (%)
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Kaynak: Hazine Mustesarhs
* 2015-2017 OrtaVadeli Program hedeflerini ghstermekteadir.

Merkezi yonetim biitce dengesi 2013 yili Aralik ayinda 17,3
milyar TL acik verirken 2014 yilinin ayni déneminde 11,3 milyar
TL acgik vermistir. Boylece 2013 yilinda 18,4 milyar TL olan
merkezi yonetim bitce agigl 2014 yilinda 22,7 milyar TL seviye-
sinde gerceklesmistir. 2014 yilinda merkezi yonetim bltce
giderleri bir onceki yila gore %9,8 artis gosterirken, bitge
gelirleri %9,3 artmistir. 2013 yilinda %1,2 oraninda gergeklesen
merkezi yonetim buitce agiginin GSYHye oraninin Orta Vadeli
Program (2015-2017) kapsaminda 2014 yilinda %1,4’e yikselm-
esi beklenirken, 2015 yilinda s6z konusu oranin %1,1 seviyesine
gerilemesi beklenmektedir. Diger yandan, 2014 yilinda faiz disi
fazla gegen yilin ayni ddnemine gore %13,6 oraninda azalmistir.
Bor¢ yonetimi agisindan 6nem arz eden ve 2013 yilinda 31,4
milyar TL ile beklentilerin Gizerinde gerceklesen faiz disi fazla
kaleminin 2014 yilinda 27,2 milyar TL seviyesinde gerceklestigi
gorilmastdir.
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DUNYADA VE TURKIYE'DE 2014

Merkezi Yonetim Briit Borg¢ Stoku
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Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku 2014 yil Aralik ayi itibariyla 612
milyar TL olarak gergeklesmistir. Bor¢ stokunun 414,6 milyar TL
tutarindaki kismi TL cinsi, 197,3 milyar TL tutarindaki kismi déviz
cinsi borglardan olusmustur. “AB’nin Mali Kural” olarak da
adlandirlan Maastricht Kriteri cercevesinde borg stokunun
GSYH'ye oranina bakildiginda 6zellikle 2009'dan bu yana diizenli
bir azalis gosterdigi gorilmektedir. S6z konusu oranin Maastricth
Kriteri’'nin altinda olmasi, yatinm yapilabilir kredi notu alan
Tarkiye'de uygulanan maliye politikalari ile kamu yonetimindeki
ilerlemeyi gostermektedir.

2014 yil gerceklesmelerine bakildiginda, sabit getirili TL cinsi i¢
borglanmanin ortalama aylik maliyeti 2013 yilindaki %9,2 deger-
inden 2014 yiinda %8,8'e gerilerken, 2013 yilinda 74,3 ay olan
nakit i¢c borclanmanin ortalama birikimli vadesi ise 2014 yilinda
68,5 ay olarak gerceklesmistir. Ote yandan, yatinmci tabaninin
genisletilmesi ve bor¢lanma enstriimanlarinin gesitlendirilmesi
amaciyla, ilk defa 2012 yilinda ihra¢ edilen ve 2013 yilindan
itibaren yurt ici piyasada diizenli ihracina baslanan kira sertifikala-
rinin ihracina 2014 yilinda da devam edilmistir. Bu cercevede,
25.11.2014 tarihinde 10 yil vadeli, 1 milyar Dolar tutarinda ve kira
orani %4,49 olan kira sertifikasi ihraci gerceklestirilmistir.

Hazine Mistesarligi tarafindan agiklanan 2015 yili borglanma
stratejisi kapsaminda 2015 yilinda 88 milyar TL tutarinda ig
borglanma yapilmasi ve toplam i¢ borg cevirme oraninin %82
olmasi 6ngodrilmektedir.

[72 Vakif L easing
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2014 YILINDA LEASING SEKTORU

2014 YILINDA LEASING SEKTORU

Leasing sektord, 2013 yilinda 6,989,548 Bin USD olan aktiflesen s6zlesme tutarini 2014 yilinda % 9.3 artisla 7,637,138 Bin USD'’ye
cikarmistir. Ayni dénemde 19,790 adet olan s6zlesme sayisi %2.6 artisla 20,302 adede yiikselmistir.

Vakif Leasing 2014 yilinda cirosunu bir 6nceki yila gbre % 9.13 arttirarak 265,590 Bin USD'den 289,848 Bin USD’ye ¢ikarmistir. 2013 yilinda
406 adet olan islem adedi 2014 yilinda 317 adet olarak gerceklesmistir.

Vakif Leasing’de ise aktiflesen sdzlesme bilgilerine gére, 2013 yilinda 251,742 Bin USD olan islem tutar1 2014 yilinda %7 artisla 269,263 Bin
USD olarak gergeklesmistir.Aktiflesen sozlesme sayisi 2013 yilinda 430 iken 2014 yilinda 326 olarak gergeklesmistir.

Bin USD-LEASING SEKTORU

Dénem 2013 2014 Artis %
Birinci 3 Aylik Dénem 1,387,601 1,624,885 17,1
ikinci 3 Aylik Dénem 1,905,084 1,865,958 -2,1
Ugiincii 3 Aylik Dénem 1,784,361 1,920,020 7,6
Dérdiinct 3 Aylik Dénem 1,912,502 2,226,275 16,4
TOPLAM 6,989,548 7,637,138 93
Sozlesme Adedi 19,790 20,302 2,6

Bin USD-VAKIF LEASING

Donem 2013 2014 Artis %
Birinci 3 Aylik Dénem 46,676 75,786 62,4
ikinci 3 Aylik Dénem 118,908 73,496 -38,2
Uciincii 3 Aylik Dénem 35,193 33,356 -5,2
Dordiinct 3 Aylik Dénem 50,965 86,625 70,0
TOPLAM 251,742 269,263 7,0
Sozlesme Adedi 430 326 -24.2
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GENEL DEGERLENDIRME

2014t yizde 7’lik bir artisla 270 milyon dolarlik islem hacmi ile kapatan Vakif Leasing, dev sektoriin Gnemli oyuncularindan biridir. Yizde
4 oranini yakalayan Pazar payini yikseltmek, rekabeti yiksek, hareketli bir ortamda sirket gelisimini artirmak 2015 ‘in baslica hedefleri
arasinda yeralmaktadir.

2014 yilinda Sat ve Geri Kirala enstriimani islem hacmine olumlu etki yapmistir. Vakif Leasing 6zellikle gayrimenkul, is ve ingaat makineler-
inde yogunlasma hedefindedir.

Vakif Leasing, herhangi bir sektrde yogunlugu bulunmayan, aksine her sektdrde kreditibilitesi uygun miisterilerde, 6zellikle de KOB/'lerde
yayginlasmayi hedeflemekte ve yillar itibariyle yatinm tercihlerindeki pazar payini artirmaya devam etmeyi planlamaktadir. 2015’ te hem
sektor, hem sirket yeni kanunla faaliyete gecen araclarin tanitimini yapmaya devam etmek niyetindedir.

Yeni yasa ile beraber hayata gecen finansman segenekleri, sektére oldugu gibi sirketimize de biiyiik bir hareketlilik getirmistir. Ozellikle
sermaye ihtiyaci olan ve isini bliylitme amaci tasiyan firmalarin tercih ettigi “Sat ve Geri Kirala” araci, 6zkaynagi gliclendirmenin yaninda
bilangolarini daha kredibilitesi ylksek hale getirebilmektedirler. “Sat ve Geri Kirala” enstriimani, islem hacmi agisindan gegen yila oranla
olumlu etki yaratmistir.

Vakif Leasing, 2014 yilinda 270 milyon dolarlik islem hacmi ile sektdrde 10. sirada yer almis,islem hacminde gectigimiz yila gore %7 ‘lik bir
artis gbstermistir. 2015 icin hedeflerimizin basinda, islem hacmimizi Turkiye'nin i¢ pazar blylimesi ve ticari kredi talebi dikkate alindiginda,
saglikli bir biyime gerceklestirme gelmektedir. Turkiye capinda sube aginin gelisimi ve personel destegi ile bu hedefini gerceklestirmeyi
planlamaktadir.
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BASLICA FINANSAL GOSTERGELER VE RASYOLAR

TOPLAM AKTIFLER (BinTL)

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI (BinTL)

ALINAN KREDILER

+h12.7

Vakif Leasing’in toplam aktifleri
bir énceki yila kiyasla %12.7 artisla
1,201,561 BinTL’ye yiikselmistir.

+ 5211

Vakif Leasing’in toplam finansal
kiralama alacaklari

bir énceki yila kiyasla

%21.1 artisla 1,091,578 BinTL’ye
yiikselmistir.

+1510.2

Vakif Leasing’in toplam alinan
kredileri bir énceki yila kiyasla
%16.2 artisla 1,024,360 BinTL'ye
yiikselmistir.
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BASLICA FINANSAL GOSTERGELER VE RASYOLAR

OZKAYNAKLAR (BinTL)

-13.8

Vakif Leasing’in toplam 6zkaynaklari
bir énceki yila kiyasla -%3.8 azalisla
104,972 BinTL olarak gergeklesmistir.

BRUT FAALIYET K/Z (BinTL)

+514.9

Vakif Leasing’in briit faaliyet kari
bir énceki yila kiyasla %14.9 artisla
13,675 BinTL’ye yiikselmistir.

NET KAR (BinTL)

51942

Vakif Leasing’in net kari
bir énceki yila kiyasla -%194.2 azalisla
(3,863)BinTL olarak gerceklesmistir.

* VAKIF LEASING
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BASLICA FINANSAL GOSTERGELER VE RASYOLAR

Net Kira Alacaklari / Aktif (%) Ozkaynak / Pasif (%)

Briit Takipteki Alacaklar / Briit Takipteki Alaceklar / _
(Briit Alacaklar + Briit Takipteki Alacaklar) (Net Alacaklar + Briit Takipteki Alacaklar)
(%) (%)

Briit Takipteki Alacaklar / Aktif (%) Net Kar / Ozkaynak (%) Net Kar / Aktif (%)
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BASIN ACIKLAMASI

@7.%2) JCR Eurasia Rating

“‘-.._______.-"" “Gohad Kngwbdge Supported by Local Experiende”

BASIN ACIKLAMASI
istanbul - 28 Mart 2014

JCR Evrasia Rating,

Vakif Finansal Kiralama A.$.'yi
» erandremi:

JCR Eurasia Rafing, “Vakid Finansal Kiraloma A5,y ulusal ve uluslararas dizeyds yahnm yaplabllir kategordnde degedendirerek. “A (Trk)
alan Uzun Vadel Ulusal Note'nue ‘BBB (Trk)’, "A=1 (Trk)’ clan Kisa Vadel Ulusal Notu'nu *A-3 (Trk)' claralk agodiva revize efmis olup, 582 komsu
nothara iligkin garintmbe ise ‘Stabil” olamak belidedi. Diger taraltan, Uzun Voded Wuslararas Yabano Para ve Uzun Vodel Uluslararas Yerel
Fara Notlon "BBB-" olarak teyil edilmis clup difer nollada bifdiklie detaylan asafpda gistedlmiztir:

Uzun Vadeli Uluslararas Yabanc Para :  BBB-/ [Stabil Gorindm)
Uzun Vadeli Uluslararas Yerel Para Notu : BBB-/ (Slabil G&rindm)
Uzun Vadell Ulusal Moty t BBB (Trk) / (Stabd Garlnim)
Kiza Vadeli Uluslararas: Yabane Para A3/ [Stabil Gorlindm)
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu : o A3/ [Stabil GErDndm)
Kiza Vadeli Uusal Nohs P A3 (Trk) / (Stabil GEninim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizhk Moty : AB

Son yasal dlzenlemelede termsll kabiiveti ve glcld arton Bankockk dig finansal kedmin &ncd sekidrednden Leasing Sektird artan Onln

cesitifi ve 2013 vk 3. geyred sonlonnda tosnmodarg iligkin sat & ged kiralo igemledne gefiilen vergi isfisnalonnin ivmelendirmesiyle
tamamiamnan mali wida hizh bir BOyime kaydetmis, Tork Anons Sstemi ve bonkoclk dgs finonsal kesm icindeld payim arbrarak, Olke
ekonomisinin artan volatiites! ve azolan bBOylme oronlannin clas negafif etklledne radmen Sndmdzdeld dénemler icin podiif bir gSrinim
yaratrmghr.

Halka ook ik ve dnde gelen leasing sirketinden bii olan Vakif Anarsal Kiraloma A5, loaliyetiedni genel merkezi ve dénl subesi vasitosnda
yveral bazda yirlimekte, bonkacilk dis finarsal piyvasalonn ortak karcklersti§i olan bonka hissedarh mall kuruluslann afiid kapsaomindo
likidite, fonlama maliyeli, mbster tabarm ve misierye erigsim networkD gibl hususlarda bonka ikl sicket cimanen cvontajlonn yasomakiadir.

Fiyasadaki finonsal ve operasyonel etkiniging devam effiren Vaklf Anansal Kiralama A%.. yiksek ancok sekidr ortalomalanren albinda kalon
bivime oranna radmen sekitnin oldukea Jzedndeld bes willk kimdle blylime oronnda pozar paoyndoki arhg frendini korumusiur, Hizl
bivimesin ofuiik dy kaynoklora finorse eden ve nelicednde 42 kaynak sevivesd sekidr orfalomalonrin alfinda devam eden Sirket'in NPL
resyosy, Tork Finans Sisteminde genis bir etid varatan biyvik mantanh bir sOpheli alacafa badh olarak yOkselmis, aynlan karshikdaia karfik
resyoban baskilanmistic. Var: kolitesi ve sk sevivesi Dzednde clusan bask Sirketin Valafbank'm bagh ortakliie olusu ve efkin pasil yBnetirmiyle
yODmidIDk kompodsyonunda saflonan dikkal gekici lyilesmeyle hafilemis omakla ve cldukca ylksek sevivedel fonlaoma kaynaklan
likidite yinetimini rmhaflotmakla bidikle, not indirminin esas gerekcesi bozulan varik kalitesi, negatif kodilk ve &z koynak seviyesinin (zerine
cikan siphell alocak bakiyes olmugtur,

Mevaual kapsamnda gerceklesfiilen kodemell korsilk owma politikasnin tahslal gerceklesfidlememesi halinde gelecek dénemiberdek
karilik rasyolannda bash yoratabilecedi olos omakla bidikte, ok duromda tabell kabiliyetinin gelecek dénemilerdeki kadilk ve Bidite
performansinda Snem arz edeced, tahsilat kablivesini aring uygulama ve yantermilerin Sirkelin kar yaratma potansiveline clumiu kalk
safloyacod kanaaliyle slrecin elkiler idenmeye devom edilecekfir.

Ortaklann Ihiiyag halinde Vakif Lecdng'e urun vadell lkidile veya &z kaynak femin edebilecek veler amuya ve aynca efkil operasyonel
deslek sunma denevimine sohip oldukon kanaalivie Sirketin Desteklenme Mot JCR Buwrasia Raling notasyonw icersinde (2) clarak teyit
edilrriigtir,

Ote yandan, JCR Eurcsic Raoting olorak, oradanndon herbangi bir destek soflonip saflonamayacafgng  bakimakaan,  Sirketin
arganizasyon yaps, okl biyixiiGi, piyasa elknlidg, kuomsal yonetim uygulamalon ve foibsel verisi dikkate ahnckinda, pivasadaki
etkinligini kommas koydyla bilongosunda Gsflenddl yOkOmilidken yinetebilecek yeterdi densyim wve dlyopyo wioshil konootine
ulagilmshe, Bu kopsaomda, JCR Burasia Rating notasyonu icensinde, Valkf Finansal Kirdlama A%, nin Ortaklardan Badmesizlik Mote (AB) olarak
bedirbermigti,

Derecelendirme neficeleryle ilgili daha fazla bilg Kurulujumuzuen hitp://'www Jerer.com.br odresinden sodlanabilr veya Eurdusumuz analisti
sn. Gékhan IYIGON Bz llefisim kunilabil,

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

mﬂhﬁwa,ﬂfmm 19 Moy Mak., 19 Mayn Cod,, Nowe Baran Plasa Nood Kot: 12 Sighi-ISTANBUL Telephone: + 90212052, 56.70 Fax: +90 (112) 352.56.75
i3 prohibited except by permisii Mmuwmwnmmmmmmmmmnhﬂmmnm
mmmmmnﬂ,mﬂ deguacy of this bnj tion. JCA Euvasio Aotiag retiags are objective and independent opinions @5 to the creditwarthimess of o
security ond lszuer and mat o be Idered a i mhrnhﬂuﬂwm”mhruhmmmwwmhmmdlﬂhmm
mmmwmwmmmmmm#wﬁmmmmwmdnnmmmmmg
end guidkelings but is mot d by NRSRO reguiations. ttp:/fwww. jorercomatr
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIiM SiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARiIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na:

Vakif Finansal Kiralama A.S.nin (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona
eren doneme ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
onemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Turkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar’'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lctide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini
saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar tzerinde goris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uyumlu olarak gerceklestirilm-
istir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6lctide bir hata icermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gerceklestiriimistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve dipnotlar hakkin-
da denetim kanrti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu stirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktr. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gorisiniin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kanrti saglanmistir.

Bagimsiz Denetgi Gorlisu:

Gorlstimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitlin nemli taraflariyla, Vakif Finansal Kiralama A.S.ve bagli ortakliginin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus:
Vakif Finansal Kiralama A.S. ve bagli ortakliginin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolarinin bagimsiz deneti-

mi baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 27 Subat 2014
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gorus bildirilmistir
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Raporlar:

1. 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 398'inci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 18 Subat 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2. TTK'nin 402. Maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun
ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

3. TTK’nin 402. Maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of

istanbul, 18 Subat 2015

Vakif Leasing
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARLIK 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARLIK 2014 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)....occoumcmmmacsemsacssmsasssssinss 1-2
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikege bin Ttrk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Giegmiy Bajnmaz Denetimden CGegmiy u
Oinceld Dimem

Hagnmuz De
Carl Dimem
AKTIF KALEMLER Dipmod (31 Aralik 2014) (31 Aralsk 2013)
il P Toplam 1F bl Toplam

L NAKIT, NAKIT BEXZERLERI VE MERKEZ BANKASL - - - - - -
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KA YANSITILAN FV (Net) 153 183
21 Al satem amagh finansal vashkiar - - 153 - 183
22 Gerpede uygun deger Gk kar'mran yansatilan olarak suaflandmlan v - - - - -
23 Al satum amagh Hirey fimarsal varhklar - - - - - -
ML BANKALAR H 1426 13,574 15,300 1,760 10,902 32662
Iv. TERS REPO SLEMLERINDEN ALACAKLAR . . . . . .
¥, SATILMAYA HAZIE FINANSAL VARLIKLAR (Net) [ 4,850 4,850 4,716 4,716
Vi FAKTORING ALACAKLARI - = - - -
6.1 Tskontoh Faktorieg Alacaklan - - - - -
6.1.1 Yurt fgi - - - = -
612 Yurt Dt N . . . .
613 Kazanibmamey Gelirler (-}
632 Diger Faktaring Alacaklen
621 Yurt igi
6232 Yurt Dy - - - - -
VIL FiNANSMAN KREDILERI
71 Tiiketici kredileri N . . . .
12 Kireds kanlan - - - = -
73 Taksitli ticari keediler E . . . . .
VIIL KiRALAMA BSLEMLERL 7 248,210 843368 1,091,578 137,058 T64,533 L5691
21 Kiralama [slemberimden Alscakiar 230,628 Ba10%% )07 683 136,704 TAT 04 54, 108
£1.1 Finaaral Kiralama Alscaklan 95752 O508RY | 255635 173485 849476 1022961
£12 Faaliyet Kirakunam Alacaklan . . . . . .
EL3 Kazanibmamey Gelirler (-} (65.024)  (MI8828)  (183.952)  (36781) (92071 (128.353)
132 Kiralama Komsa Yapilwakts Clan Y steemlar 175882 1,933 19.51% 451 T34 1473
3 Kiralama bslemberi igin Verilen Avanslar - EL EL] 3 E %
X DIGER ALACAKLAR 4,091 235 4,328 #5964 & 8,970
X TAKIPTERT ALACAKLAR 7 11,999 36,998 48,997 10,745 4917 75,662
10.1 Takipteka Faktoring Abwcaklan - - - - - -
1oz Takipieka Fmasnsn Kredilert = = - - = =
o3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alscakiar 36444 107523 133,967 28,065 95304 123442
104 Ozel Kargeliklar (<) (14,445 (10,5243 (84,970 (17.353) (30,427) (A7, 780y
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLAR . - - - - -
1.1 Gerpebe Uygun Deger Riskinden Kommns Ao lilar - - .
12 Nkl Akys Fiskmden Koruni Amaglilar - - - -
1.3 Yurtdsmdaki Net Yatrun Rkinden Korunus Ao lila - -
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK Y ATIRIMLARK (Nef) - -
XML BAGLI ORTAKLIKLAR (Nety - -
Xiv. ISTIRAKLER (Net) - - = = =
XV, 5 ORTAKLIKLARI (Net) . - - -
EVL  MADD DURAN VARLIKLAR (Net) 8 3504 - 3504 3T = 3,778
EVIL  MADDH OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) L] 7 7 T = 14
171 Sercfive - - . - -
172 Difer T . T 4 - 11
XVHL  pEsiN ODENMIS GIDERLER 13 129 3930 4,149 202 4,729 4,94
XX CARI DONEM VERGE VARLIGT 3 55 7 = 7
XX ERTELENMIS VERGE VARLIGL 11 27,198 7,198 31545 L4
XXL DIGER AKTIFLER 12 H - 5 H - 5

ARA TOPLAM 5% B9RISS 1199989 M9ATE B4S087 1064465
XXIL  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE

ILSKIN VARLIKLAR (Net) 1 1,572 1,572 1142 - 1142
»1 Salrg Amsgh 1572 1,572 2,142 2,142
032 Durdurulan Faalivetlere [liskin . . .

A_H TiF TOPLAMI 3k, 166 HUH 195 l._aﬂl.ﬁil 221,500 B45.087 106,507

* VAKIF LEASING
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
{Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Ttrk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Ba Demetinsden Drewetimden
Card IMinem Dimem
PASIF KALEMLER Dipmat (31 Aralik 3014) (31 Aralk 2013}
[ YF_ Toplam il P Toplam

L ALDM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VIKUMLTLUKLER 11,543 11,543 19,734 = 19,734
IL ALINAN KREDILER 14 JULA4E  TIAZIA LOZ4360  23TT95 643480 EEL2TS
(118 FAKTORING BORCLARI - - - - - -
w. KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORCLAR = - -
4.1 Fimaarsal Kiralama Borghin
42 Faaliyet Kirakumas Borghn
43 Diigeer - - -
44 Enclemm Fiansal Kwalama Gedetberi( - ) - - -
¥, IMEAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Nel)
41 Homolar - - -
52 Varhga Dayah Menkual Kyymetler
5% Tatviller " . = = - "
VI HGER BORCLAR 15 20,362 30,590 50,952 15841 29,106 45,47
VIL DIGER YABANC] KAYSAKLAR 16 1,733 3,388 51 4,756 1538 6,594
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLL TUREY FixaNsAL YUKTMLILUKLER . . . . . .
&1 Grergede Uyvgnn Defier Riskinden Komanma Ansglilas - . .
| %] Nakit Aoy Riskinden Komnma Amaghilar - - -
£3 Yurtdsmadaki Xet Yatmm Riskinden Konmma Ansglilar . . .
(LR ODENECEK VERGE VE YTRIMLTLUKLER 1 517 517 1,616 = 1,616
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 17 1820 1820 2,753 463 3,216
10.1 Yemden Yapilanema Karsiliia - - - - -
13 Cnlrsan Haklen Yokimbagn Karsnlsh 2,820 2520 2743 - 2,753
o3 Diger Karpliklar - - - - A A6
XL ERTELENMIS GELIRLER 460 216 1,276 - - -
XIL CARI DONEM VERGE BORCT 1 - . = 1 = 1
XIIL ERTELENMIS VERGI BORCU . . . .
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILE . . . . .

ARA TOPLAM 348,581 T4EDOH 1096589 MELED6  GT4HAT 957,493
X SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURLULAN

FAALIVETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARL (Net)

131 Satg Anagly - -
152 Durdurlan Faakiyetbere (ligkin - - - - -
XV OFKAYNAKLAR 104,972 104972 109,104 - 109,114
161 ey Sermmye 18 65,000 65000 65,000 65,000
162 Sermmye Yodekleni 353 353 353 - 353
[LER1 Hisse Senedi fhmg Primderi - - -
16322 Hisse Senedi fptal Kirlan - - -
1623 Diger Sermmye Yodeklen 353 353 353 - 353
163 Kar veya Zararda Yeniden SumBandinbuayacak Birikmiy Diger Kapsamli Gelarker veya

Giderler (68) (65} 355 355
164 Far veya Zararda Yeniden Smallandmbarak Biriknrs Diger Kapsamh Gelirker veya

Giderler 71 27 15% - 1576
(LR Kir Yedekleri 40,736 40,7506 10425 - WAz
1651 Yasal Yedekler 3,890 1,590 1514 3804
1652 Siati Yedekleri . . . .
1653 Olsaniistii Yodekler 36,846 IR 35600 - 35,600
1654 Diger Kin Yedekleri - - - - -
6.6 Kir weyn Znrar (3,863) (3.863) 1313 - 1313
(LT Cregmois Yillar Kir veyn Zamany - - - - -
1662 Débnem Net Kir veya Faran (3,853) (3.863) 1313 1,302
16.7 Armbik Paylan 103 103 9 - o

PASIF TOPLAMI 458,585 T4H00H l._inl,ﬁﬂ m_.m GT4HET 1,066,607
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE

NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Turk Liras: (“T1"} olarak ifade edilmistir.)

Ba Denctimden G Denetimden G
Cari INinem meeki Dinem
NAFIM HESAP h’.Al,HMI.ELH_l Dipmol {31 Arshk 2014) (31 Arahk 2013)
r YP__ Toplam " P Topl

I Riski USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERT - - - - - -
1L RisKi OSTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI . . . . . .
L. ALINAN TEMINATLAR 3 219,053 186,233 505,266 155,930 244,450 400,380
. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAANHTUTLER 13 17,138 67,413 84,561 9,557 54,328 LER L
5.1 Cavilamaz Tanhhiitler 14,994 20486 44 480 1867 B.712 32,579
52 Cayilabilir Taahhirtler 1144 irear 40,081 5,690 25,616 31306
521 Kiralama Taahhirtleri - - - 5,600 25,616 31306
5211 Finansal Kiralama Taahhitleri 2044 7937 40,081 5,690 25616 31,306
5212 Faaliyel Kiralama Taahhitberi - - . . - -
512 Ihfer Cayilabnlir Taahhinler - - - - - -
VI V FINANSAL ARACLAR 23 151,078 148,628 299706 151,078 144,073 295251
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiwev Finansal Araglar . . . . . .
6.1.1 Gergege Uvgun Deger Riskinden Korunma Amagh

Islemler - - - - - -
6.1.2 Makit Ak Riskinden Korunma Amagh Islemler = - - - - -
6.1.3 Yurtdizindaki Net Yatrm Riskinden Komunma Amagh

Isbemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh 1;.||.11'|lm.‘ 151,078 148,628 299 706 151,078 144,173 295,251
6.2.1 Vadeli Alim-Satum fslemleri . . . . . .
6.2.2 Swap Ahm-Saum Islemlen 151,078 148 678 299,706 151,078 144,173 295,251
623 Ahm Sanm Opsivon Isbemlen - - - - - -
624  Fulures Alim Satim Islemlen - - - - - -
625 Dier - - - - - -
VL. EMANET KIYMETLER - - - . -

NALIM HESAPLAR TOPLAMI 387,249 502,284 KHD.533 316,565 442,951 759,516

Sayla 10 ile 55 arasindaki agiklayier dipnotlar finansal tablolann tamamlayier bir pargasim olustururlar.
3

* VAKIF LEASING

43 : FAALIVET RAPORU / 2014



VAKIF FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagumaz Hagmraz
Irenedlmaden G miy Depeblmden Ceqmly
1 theak 1 Urnk
GELIR VE GIDER KALEMLERD Tipmst A1 Aralik H004 31 Aralik DhIS
L ESAS FAALIVET GELIRLERI &84 5,060
FAKTORDNG GELIRLERT
L1 Faktoring Alscaklasuutin Alman Fairka
LI Iskomtoln
LIz Diper
1.z Falroring Alscakisnndan Alman Cerer ve Komisyosdar
LI [skomicin
112 Thiger
FIxANSMAN KREMLERINDEY GELIRLER
L3 Fiansmon Kredilerinden Alnas Faider
L4 Fiansoa Eredilerinden Al Ucrel ve Eomisyoular . .
KIRALAMA GELIRLER] 212154 6,064
1.5 Finanssl Kirabsma Cezlirken LTS 4,903
& Faliyer Kinnlasas Crelirlen - -
L7 Kiralana hlamlerinden Alman Tt ve Komisyonla 1479 1163
i FixaxsMAN GIDERLERL () (35,172) (L.151]
P Kullamlan Kredilere Verilen Failer (A0 [0
12 Faltoring Ijlemberimden Borglan Yerilen Fairder . .
3 Finansal Kirabsma Cadarban
24 s Fadilem Mienkul Knvmctlere Viarilen Faisler - -
1.5 T Fair Griderlori (182} (599
6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (3500 (3305
1L BROUT KrZ (I1+10) IT.nar 24,882
. ESAS FAALIVET GIDERLERI (-3 w 13,4887 [LLE
4.1 Persone] (adarian (BEE1) [T.658]
a4z Ksdem Tarminan Kargiig Gaden (243) a7
43 Arayteus Gelgtimue Giderlai - -
44 Cenl Tdetine Giderleri (4ATR) (50
4145 Diper . .
V. BRUT FAALIVET K/ (TIFV) 13,675 13,063
VI. HMGER FAALIVET GELIRLERI b 3409 31,228
6.l Bankalardsn Alnan Fairer 641 1,223
6z Ters Repo lylemienndes Alinan Fuirler - -
6.1 Mlenbon] Derlewddens Alunan Faieler ] 15
.11 Alm Rantm Amagh Finasal Varliklaedan - -
[ % ¥ Gerpefe Uhvpun Deeper Farla KarFaran Yamahlan Olirak Smfandmdan £ . .
[k Satimays Hazw Fimansal Varbdlardm L] 1£
634 Wideye Kadar Ekie Tumiscak Yanrimlardan - -
a4 Temertl (elirleri 13 1
L5 Serumye Piyassa lylcmba Kin EIW 201
6510 Tiwew Finmsmal fybomdorden 1% 21
652 Thiger - -
(1] Kambiva kemleri 8in &l e
[ Diper 16343 TALE
VI TAKIFTER] ALACAKLARA ILISKIN OZFL KARSILIKLAK (-) T [ELELT}] 24,5037
VI THGER FAALIVET GIDERLERD () b (3425 (20,2397
1 Mlenboa] D low Dheor Dibyity Ginberi - [N
E AN wmmtﬂ:h@ Yamnatlan Olarak Sumfandmilan FY Deer Digme
b . -
aiX Satimays Hazw Fimansal Varkdlardm . g
B1S Vadeye Badar Fide Tutubscal Yahnmilardin . .
B2 [uran Varkidar Deger g0y Gaderban
EZ1  Maddi Dunan Verlk Deger [Mgiy Gaderleri
E11  Sany Amagh Eide Twalan ve Durdumlan Fraliveriere ligion Durss Varbidar Deder D
Cdaian
B213  Sevefiye Defer [Mghy Caderi
Eld ooy Mkl Oerovyan Dhuran Varkkla Deger Digily Gaderleri
BlS Tytinalke, Fiajth Cwtaklik ve Ty Ovtakliklan Dijhor Dbyity Ciderleri - -
B3 Tiirew Finansal |ybemlerden Zarar . (197547
BA Kambiyo lganleri Zamn . .
L] Inger (M2 (3347
IX. NET FAALIVET K (Ve + VI i 1y
X. _:TI'I}‘.I_IA'ER?IME ISLEMI SONRASTNDA GELIR OLARAK KAVDEMLEN FAZLALTK
XL NET PARASAL POFISVON KARIZARARD
XL SURDURDLEN FAALIVETLER VERGE ONCES] KAz (XX X1y w1l (L
XL SURDURULEN FAALIVETLER VERGE KARSILIGL (1) 1 4T3 1798
151 Cari Verpi Karphiy 11 (el (12N
132 Extelenmiy Vergi Cider Erkisi (+) (4,653) .
133 Extelenmiy Vergi Ceelir Frloss (<} . 1,863
XTIV, STRDTRITEN FAALIVETLER TONEM NET K7 (XTLLXTIT) (AR 1ME
XV, DURDURULAN FAALIVETLERDEN GELIRLER
141 Saty Amach Elde Twbulin Churan Yarhk Gelirler
152 Bagls Owralchik, lgnrsic ve [ Omakhiklan Satry Karlan
153 [Jader Doerchoanuloen Fasdiyes Grelirken
XV TURDITRUTAN FAALIVETLERDEN GIDERLER ()
16.1 Saty Al Flde Tutulan Dhiran Vaslik Gadarlari
162 Pagils Oweaklik, fytirak ve Ty Ortakliklan Satyy Taralan
163 Doy Drdurulam Faaliyet Giderleri
XVIL DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCES] KAE (XV-XAT)
XVIIL  DURDURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGE ()
1£1 Cael Verg: Bargilig
182 Entclenuniy Ve Cider Ftkisi (+)
183 Ertclenuniy Ve Ceelir Felas (-}
XIX. DURDURULAN FAALIVETLER INEN NET K2 (XVILIX VI
XX ANA GETAKLIK DISE KARZARAR 4 4
AXL NET INEM KARIZARARI (XIV+XIX} [LE 5] 1312
HISSE BASINA KATAND ki | (LR ] [ Ik

Sfrdarfilen Faaliyetionden Hisse Hagna Kamag (0:0005) 0T
Thardberuibans Faalipeiborden ivae Roana Earang . N
SEVHELTILMES IISSE BASINA KAEANC

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasim olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Baghnisiz Baghnisiz
Denetimden Geemis  Denetimden Gegmibs
Cari Dénem Onceld Dénem
Dip ot (31 Aralk 2014) (31 Aralk 2013y
L DONEM KARI ZARARI (3,863) 1,313
IL DIGER KAPSAMLI GELIRLER (288) T8
21 Kar veya Fararda Yenbden Simflandirilmayacaklar (413) 358
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artlan Azahslan - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Arteslan Azhslan - -
213 Tammnilanmsg Fayda Planlan Yeniden Olgiim KazanglanKaviplan 17 4399 443

214 Dnger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smaflandinimayacak Diger Kapsamh Gelir
Unsurlan - -

213 Kar veya Zararda Yeniden Sinsflandmnlmavacak Diger Kapsamli Gelire [ligkin

Vergiler 16 (BB)
2151 Ddinem Vergi Gideri/Gelir . .
2152  Enclenmis Vergi Gideri'Geliri 16 (88)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Smuflandirilacaklar 135 23

221 Yabanc: Para Cevirim Farklan - -
2232 Sanlmava Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme ve'veya Siuflandirma

Gulirleri Giderleri 135 30
223 Nakit Ak Riskinden Korunma Gelirleri Giderberi - -
214 Yurdesindaki Isletmeye [liskin Yatnm Riskinden Koronma Gelifleri/Giderleri . .
225 Inger Kiir veya Zarar Olarak Yemden Smaflandmilacak Difer Kapsambh Geler

Unsurlan - -
226 Kiir veya Zararda Yeniden Siniflandinilacak Diger Kapsamh Gelise fliskin Vergiler - M
2261  Ddsem Vergi Gideri'Geliri . .
2262 Enel 5 Verg GidenyGelim . (7
118 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) (*) (4,151} 1,691

(*)  Aznhk paylan dahil edifmemistir.

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asim olugtururlar.
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Diinem Omeekd Diinem
Dipnot (31 Arahk 2014) (31 Arahk 2003)
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Diegisim Oncesi
11 Faaliyet Kin 58,161 31,520
1.1.1 Ahnan FaizlerKiralama Gelirleri 81,234 64,903
1.1.2 (denen FaizlerKiralama Giderleri - 40,052
1.1.3 Kiralama Giderleri -
1.1.4 Alman Temettiiler 13 5
1.1.5 Alman Ueret ve Komisyonlar 1,479 1,129
1.1.6 Elde Edilen [Mger Kazanglar 22,702 2,630
Larar Olarak Muhaschelestirilen I.nh[rbu:h Alacaklardan
1.1.7 Tahsilatlar 6,639 3,952
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yaplon Mokit Odemeler (B.570) (11,8200
119 Odenen Vergiler 11 70 -
LLI0  Diger (45,456) (69,331)
12 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim {75.70%) (30031)
121 Fakioring Alseaklarmdaki Net (Arus) Azalis . .
1.2.1 Finamsmon Kredilerndeki Net (Artig) Azahs - -
121 Kiralama Islemlerinden Alocaklurda Net (Arus) Azalis (206,876) (265,903)
122 Difer Aksiflerde Net (Aris) Azalig 10413 16,659
123 Faktoring Borglanndaki Met Artig {Azahsg) - -
123 Kirnlama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
124 Alnun Kredilerdeki Net Aris {Azalig) 121,323 236,399
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azals) - -
1.2.6 Digier Borglarda Met Artig (Azahs) (565) (17,186)
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alas (17,544) 1,489
YATIRIM FAALIYETLERINE tLISKIN NaKiT
B. AKISLARI
21 Tktisap Fdilen Bagh Oriaklik ve Tstimkler ve s Ontakliklan
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve Iy Ortakhklan - -
23 Satn Ahnan Menkuller ve Gayrimenkuller 8.9, 10 - (58)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 2 210
2.5 Elde Edilen Satllmaya Hazir Finansal Varhklar . -
2.6 Elden Cikanlan Satihmaya Hazir Finansal Varhklar . -
2.7 Satn Ahnan Vadeye Kadar Elde Tunlacak Yatrmmlar . -
28 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacok Yatnmlar - -
29 Diiger 183 65
II. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alas 185 17
FINANSMAN FAALIYETLERINE iLisKiv NaxdT
C. AKISLARI . -
3l Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit . -
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan
32 MNakit Crkast . .
i3 {hrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya Tligkin Cdemeler - -
36 Diger - .
111, Finansman Faalivetlerinden Sa@lanan Net Nakit - -
IV, Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Fikisi B
V. Nakit ve Nakde Esxdeger Varhklardaki Net Artis / (Azalis) (17.359) 1,706
VL Diinem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhbdar 5 32,658 30,952
VIL Diinem S duki Nukit ve Nukde Esdefer Varliklar 5 15,299 32,658

Sayfa 10 ile 55 arasindaki aciklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasim olustururlar.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz  Bagimsiz Denctimden

Denctimden Gegmis Gegmis
Cari Dinem Oncekd Diinem
(31 Aralik 20144") (31 Arahk 2013)

I DONEM KARININ DAGITIMI (+)
L1 DONEM KART 763 (651}
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKOMLOLUKLER (<) (4,678) 1,862
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) =} -
1.22  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23  Diger Verg ve Yasal Yiktmliliskler (4,678) 1.863
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) (3,915) 1,181

1.3 GECMIS DONEMLER ZARARL(-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (<) . 50
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (=) . .

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-{1.3+1.4+15)] (*=) - 1,122

1.6 ORTAKLARA BIRINCE TEMETTI (=)
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplenne

1.6.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

163  Kanlma intifa Senetlerine

164  Kim Istimkli Tahvillere

165  Kir ve Farar Ortakhjh Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (=)

LB YONETIM KURULUNA TEMETTU (-}
19 ORTAKLARA IKINCT TEMETTI (-)
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplenine

192 Imtivarh Hisse Senedi Sahiplerine

193 Katibma Intila Senctlerine

194 Kira Istirakli Tahvillere

1.9.5  Kir ve Zarar Ortakli: Belgesi Sahiplerine
110 IKINCI TERTIF YASAL YEDEK AKCE (=)
111 STATU YEDEKLERI (=)

112 OLAGANTUSTU YEDEKLER

113 DIGER YEDEKLER

.14 OFZEL FONLAR

112

[

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

1 DAGITILAN YEDEKLER
2 IKINC] TERTIP YASAL YEDEKLER. (-)
3 ORTAKLARA PAY (=)
3.1 Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2  Imtivazl Hisse Senedi Sahiplerine
233 Katlma Intifs Senetlerine
234 Kira lytirakli Tahvillere
2.3.5  Kir ve Zarar Ortakligs Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

III.  HiSSE BASINA KAR

3l HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3z HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

33 IMTIVAZLI HISSE SENEDH SAHIPLERINE

34 IMTIYAZLI HISSE SENED SAHIPLERINE ( %)

V. WIiSSE BASINA TEMETTD

4.1 HISSE SENEDT SAHIFLERINE

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

43 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZL] HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %)

*) Kar dagitim tablosu konsolide olmayan finansal ablolar esas ahnarak sunulmustur. $irket'in genel kurulu henfiz vapilmams olup
kar dagiim tablosunda sadece dagnabilir kar tutan belirtilmigtir.

(**3  Hirketin 2013 yih net donem kan ertelenmis vergi gelirinden olugmasi nedenivle, ilgili yla ait daganlabilir kan bulunmamalktadir,

Sayfa 10 ile 55 arasimdaki agiklayic: dipnotlar finansal tablolann tamamlayici bir par¢asim olustururlar,
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Kisa tarihce

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket™) 15 Eyliil 1988 tarihinde kurulmus olup, faaliyetlerini
13 Arahk 2012 tarih ve 28496 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman S$irketleri Kanunu” ve BDDK 'mn “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yénetmelik™ i gergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, Tirkiye Vakiflar Bankas) Tirk Anonim Ortakhg (“Vakifbank™) Grubu’nun bagh ortakhig
konumunda olup; $irket hisselerinin %22.53 oranindaki pay1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
(“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket ile vannmer arasinda diizenlenen finansal kiralama sézlesmelerine konu olan yatinm malinin,
sozlesme siiresince Giines Sigorta Anonim Sirketi tarafindan sigortalanmasi faaliyetlerine aracihik
yapmast igin 3 Ocak 1995 tarihinde Vakif Sigorta Aracihk Hizmetleri Limited Sirketi (“Vakaf Sigorta™)
faaliyetlerine baglanmstir. Vakif Sigorta aynica yurtiginde ve yurtdiginda 6zel ve tiizel kigilere sigorta
damsmanli@ ile beraber sk yénetimi ve hasar kontroliindi saglamakta ve sigorta sirketlen ile reasiirans
sirketleri arasinda reasiirans aracihii yapmaktadir. Sirket’in sermayesinde %84.85 paya sahip oldugu
Vakif Sigorta'nin finansal tablolari bu finansal tablolarda konsolide edilmektedir. Raporun geri kalaminda
Sirket ve Vakif Sigorta birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla Sirket'in 55, Valkif Sigorta'min 4 olmak {izere Grup'un toplam personel
sayis1 59°tir (31 Aralik 2013: Sirket’in 59, Vakaf Sigorta’mn 4 olmak tizere toplam 63).

Sirket'in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi Matbuat Sokak
Gazeteciler Sitesi No:13

34394 Esentepe - Sisli

Istanbul/ Tiirkiye

Ortaklik vapisi
Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolaylh hakimiveti olan sermaye grubu Vakifbank Grubu’'dur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla hissedarlan ve bu hissedarlarin sermaye
igindeki paylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Pay Tutan Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram
Hissedar (TL) (%) (TL) (%o)
Vakifbank 38,163 58.71 38,163 58.71
Giines Sigorta Anonim Sirketi 10,172 15.65 10,172 15.65
Halka agik boliimii 14,647 22.53 14,647 22.53
Diger 2,018 3.11 2,018 3.11
Odenmis Sermaye 65,000 100 65,000 100

® Temsil edilen oran, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$’de (“Takasbank™ kayith hisse senetlen

iizerinden hesaplanmsiir,
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan ve TMS've uygunluk bevam

Grup, bu konsolide finansal tablolarimi, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik™ ve aym tarihli ve sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirlige konulan Tiirkive Muhasebe Standartlan (“TMS™)
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslanna iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve
genelgelere (tiimi “Raporlama Standartlan™) uygun olarak hazirlamustir.

Grup'un 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla diizenlenmis konsolide finansal tablolan 18 Subat 2015
tarihinde Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Bu konsolide finansal tablolan degistirme
yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Konsolide finansal tablolar, giivenilir lgiimii miimkiin olmasi durumunda gergegie uygun degerleri
fizerinden 6lgiilen satilmaya hazir finansal varliklar ve satis amagh elde tutulan maddi duran varhiklar
hari¢ yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Arahk 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesinin etkilerine gére diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmstir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup'un finansal tablolan 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™ (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon

muhasebesi uygulamasim gerektiren gostergelerin ortadan kalktg belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarhk wve wiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik wve
yilkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye nivet olmasi wveya wvarliklarin elde edilmesi ile
yilkiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolanm isletmenin stirckliligi ilkesine gére hazirlanustir,

2.1.5 Kullamlan Para Birimi

Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli para

birimi (fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi belirtilmedikge, TL olarak
verilen finansal bilgiler, en yakin binlik degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

11
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar:

Konsolide finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, y&netimin,
politikalarn uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar
almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasim gercktirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig donemde ve bu giincellemelerden
ctkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinr.

Finansal tablolar izerinde énemli etkisi olabilecck ve gelecek wil iginde varlik ve yiikiimliliklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklan iizerindeki deger diisiikliikleri

Finansal kiralama alacaklarindan geleeckte olusacak nakit akimlanmin zamanlamasi ve tutarim tahmin
edebilmek i¢in kullamlan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklan tzerindeki deger
diigiikliigii tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasmdaki farks gidermek igin sik sik gdzden
gegirilmektedir.

Ertelenmis vergi varh@mn taninmas

Ertelenmis vergi varhiklan, séz konusu vergi yararnimin muhtemel oldugu derecede kawit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktan,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam1 ve bundan sonra ¢ikanlan tahminlere dayanir. Is plam,
Grup'un kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek iizere, Grup’un finansal tablolan
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
simflandiriimas: degistiginde karsilastinilabilirligi saglamak amaciyla, neeki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden simiflandirtlir ve dnemli farkhliklar agiklamr,

Grup, cari yil itibariyla énceki dénemlerde briit olarak gésterdigi kambiyo islemleri kan ve kambiyo
islemleri zararimi net olarak géstermeye baslamistir. Cari dénemdeki bu gésterimle uyum saglamak
amaciyla 31 Aralik 2013 tarihli kar ve ya zarar tablosunda ilgili simflandirma islemi yapilmisor.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari dénem igerisinde asafida agiklanan
haricinde énemli bir muhascbe politikas: degisikligi bulunmamaktadar.

Grup 1 Ocak 2014 tarthinden itibaren finansal kiralama islemlerine iliskin pesin tahsil cttigi
komisyonlan déneme yaymaya baslanustir ve ilgili tutarlar bilangoda ertelenmis gelirler hesabinda
izlenmektedir.
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2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildifn cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin vapildifn ddénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulamir. Grup™un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklifi olmamustir. Tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye dénilk olarak
diizeltilir ve &nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarmin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup KGK tarafindan yaymnlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar™: ‘varbk wve yiikiimliliklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve
bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerckli bazi unsurlan ortaya
koymaktadar.

TMS 36’daki degisiklik, "Varhklarda deger disiikligii' geri kazamlabilir tutar agiklamalarina iliskin, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, deger diisiikliigiine ugranus varhigin, geri kazamlabilir degeri, gercege uygun degerinden
satis igin gerekli masraflan disiilmesi ile bulunmussa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin
agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasecbelestirilmesi ve Glglimii” - ‘tiirev araglann
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yvillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yénetmelik
geredi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak simflanan bir tirev iriiniin, taraflarinin
degismesi veya kars: tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig takdirde, bu tiirev iiriine
riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - 'Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 37 gecmis bir olaydan (yiikiimliiliik doguran
olay) kaynaklanan bir yiikiimliligiin, bugiine karsilik olarak yansitilmas: gercktigi durumlan belirler.
TMS 37 “Karsihiklar, kosullu borglar ve kosullu varhklar” iizerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar
gercevesinde, igletme tarafindan, vergiye iliskin yilkiimliligin, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin
gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektiine agikhik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki “Yatinm lsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik
“yatirim isletmesi” tammina giren sirketleri, bagh ortakliklarimi konsolide etmekten muaf tutarak,
bunun yerine, bu yatinmlan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitmak suretiyle
muhascbelestirmelerine olanak saglanustr. TFRS 12°de de yatinm isletmelerine iliskin agiklamalar ile
ilgili degisiklikler vapilmistir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yayimlannms ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asafida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS &, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

- TFRS 1, “TFRS nin Ik Uygulamas:

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatinm Amach Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak
daha &nce TFRS uygulamis wve ilgili tutan muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon oram etkisinin difer kalemlerden ayn olarak
sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Miisterck faaliyetlerde pay alimu., 1 Ocak 2016
tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.Standarttaki
degisiklik ile isletme tamimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil
muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38"deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varhia ait amortismam hesaplarken hasilat bazh
methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon
sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varhga ait ekonomik faydamin titketilmesinden daha farkh
ctmenleri yansitmaktadir. Aym zamanda, hasilatin bir varhga ait ckonomik faydanin tiiketiminin
dlgiilmesinde uygun bir baz olmadig agiklanmstir,

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik
raporlama dénemlerinde gegerlidic. Bu  degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler wve i3
ortakhklarindaki yatinmlanm  muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini  kullanmalarna  izin
vermektedir.
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TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatirimlar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatinmer ve istiraki ya da is ortakhig
arasinda bir varlifin sans ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, isletme tammina giren bir islem ger¢eklestifinde (bagh ortakhfin elinde tutulan veya
tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamam muhasebelestirilirken; bu iglem eger
bir varhk abs veya satisi ise soz konusu islemden dogan kayip veya kazancim bir kisnu
muhascbelestinlir,

TFRS 15 *Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile vapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasimi  ve finansal tablolarmn toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastinlabilirligini
saglamay1 amaglamstir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39un vyerini almaktadir. Finansal wvarhklar ve
yilkiimliiliikklerin simflandirmasi ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym zamanda suanda
kullamilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren
bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palimive agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasimi degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin
iiretim siirecinde  kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varlhiklarla aym sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan ¢ikararak TMS 16'min kapsamina aldi. Bu bitkiler vetisme siirecinde yine TMS 41
kapsanunda kalmaya devam edecekler.

TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlannus fayda planlan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu siirh degisiklik dgiincii kisiler veya
gabsanlar tarafindan tammlanms fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilann
hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandifi; drmegin maasimin sabit bir kismumin katkir olarak alinmasi
gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agikhik getirmektedir.

Yillik fyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dinemlerinde gecerlidir. Ivilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, *Sans amagh elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faalivetler’, satis methodlarina
iliskin degisiklik

- TFRS 7, *Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’¢ bagh olarak yapilan, hizmet sézlesmelerine
ilisikin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Erken nygulanmas: benimsenmis standartlar
Grup’un 2014 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis veni va da degisiklige ugranus standart yoktur.

Grup’un finansal tablo kalemleri gz dniinde bulunduruldugunda, yukandaki degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performans: iizerinde énemli bir etkisi olacag diisiiniilmemektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarimn bzeti
Konsolidasyon esaslar

Bu konsolide finansal tablolar, ana ortakhk Sirket’in ve bagh ortakhifinin hesaplarimi asafida belirtilen
sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan bagh ortakh@in finansal tablolan, konsolide
finansal tablolarla aym tarih itibariyla hazirlannustir.

Bagl oriakiik

Bagh ortakhklar Sirket’in kontrol ettii kuruluslan ifade eder. Kontrol, Sirket’in bir igletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla séz konusu isletmenin finansal ve faalivet politikalan ile
ilgili kararlarinda tek basina etkin rol oynama giiciinii ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilirken, itfa
edilebilir veya hisse senedine doniistiriilebilir tahvillerin potansiyvel oy haklan da dikkate
alinmaktadir. Bagh ortakliklarin finansal tablolar konsolide finansal tablolara kontroliin olustugu
tarihten kontroliin ortadan kalktg tarihe kadar dahil edilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibanyla Vakif Sigorta'min %#84.85%ine sahiptir.
Sirket’in Vakif Sigorta’min faaliyetleri Gizerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolay1 Vakif
Sigorta'min finansal tablolar bu konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yéntemi ile dahil
edilmisiir,

Kontrol giicii olmayan paylar

Sirket’in bagh ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un 6zkaynaginin
iginde ayn olarak gisterilir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu
paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren Gzsermayedeki degisikliklerdeki kontrol giicii
olmayan paylann tutanindan olusur.

Kur degisiminin etkileri

Islemler, Grup’un gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen  islemler, islemlerin  gergeklestirildigi  tarihlerde gegerli olan  kurlardan
kaydedilmektedir. Bilango tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, bilango tarihindeki kurlardan TL've ¢evrilmekte ve gevirim sonucu olusan g¢evirim
farklari, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore kambiyo islemleri kan veya kambiyo islemleri
zaran olarak konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlen itibaniyla kullamilan kur bilgilen asagidak: gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

ABD Dolan 23189 2.1343
Avro 2.53207 2.9365

Nakit ve nakit benzeri degerler
MNakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca

gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yannmlan igermekrtedir.
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Finansal kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varhk, net kira vatinmina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir, Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir ve faiz gelinnin ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kismm
kazamlmamus faiz geliri hesabinda izlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazamlmamis finansman
gelirlerini azaltacak sckilde briit kira yatrmmmin tutanmdan diistiliir.

(i)  Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varhk, varhgmn kiralama déneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri disiildiikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira Gdemelerinin
o tarihte indirgenmis degerinden diiiik olam tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliilik
olarak géstenlir ve ddendikge azaltlir. Faiz Gdemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varhklar, varhgn
faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Siipheli finansal kiralama alacaklan karsihi

Finansal kiralama alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklan karsihi@n Sirket’in finansal kiralama alacaklan portféyiindeki tahsili siipheli alacaklan
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. flgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 151-240 giin arasi geciken finansal
kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraminda, tahsili vadesinden
itibaren 240 ile 365 giin arasi geciken finansal kiralama alacaklannin teminatlan dikkate alindiktan
sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 365 giinden fazla gecikmis olan finansal
kiralama alacaklarimin teminatlan dikkate alindiktan sonra %100 oraminda 6zel karsilik aynilmaktadir.

Avwrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukandaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklann tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlan i¢in borg¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitin verileri ve Tiirkive Muhasebe Standartlari Kurulu'nun
16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolann Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarna Iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
thtiyathhk ilkelerini dikkate alarak, teminat tutanm hesaplamaya dahil etmceksizin, belirleyecekler
oranlarda 6zel karsilik ayrabilirler.

Alacagmn tahsili ile daha énce aynlmus olan karsilik terse doner ve alacagin tamaru aktiften diisilir.
Onccki dénemlerde iizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabimna gelir olarak kaydedilir.
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Finansal araclar

Grup, menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve istirakler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Finansal varhklann simflandinlmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar™
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varhklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflan da dihil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

(i)  Alun satem amach finansal varhiklar

Alm sabm amagh finansal varliklar, gergege uygun degerleriyle 6lgiilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varhklardir. Bir finansal varlik, e@er prensip olarak kisa vadede satilmak
amaciyla alinmigsa bu gruptadir. Tirevler de eger riskten korunmak amagh olarak belirlenmedilerse
alim sattm amagh finansal varliklar olarak simflandirilirlar,

(ii)  Sanlmaya hazir menkul kiymetler

Sanlmaya hazir menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akas1 yontemiyle gosterilmek surctiyle gergege uygun degerlerivle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “Finansal varhiklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varhklann gergege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger disiikligiiniin saptanmas1 halinde, bu tiir deger disiiklilklerinin etkisi gelir
tablosuna vansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikanldifn zaman birikmis gergege uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Grup’un iizerinde kontrol giiciiniin veya
dnemli etkinlifinin bulunmadifi sermayede payi temsil eden menkul kiymetlere olan yatirmlar
igermektedir ve teskilatlanmis piyasalarda islem géren ve gergede uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenebilenler gergefe uygun degerleri dizerinden; teskilatlanmus piyasalarda islem gérmeyen ve
gergege uygun degeri giivenilir bir gekilde belirlenemeyenler ise varsa deger digiklugi ile ilgili
karsihiklar ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri iizerinden konsolide olmayan finansal tablolarda
gosterilmistir,

Tiirev finansal araglar

Vadeli diviz sozlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara gergege uygun
degerleri ile yansitihr ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde yine gergege uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlanin finansal tablolara
vansitilmasi, tiirev finansal araglannin simflandirmasina gére degismektedir. Tiirev finansal araglar
her ne kadar Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinde kullamlsalar da, riskten korunma muhascbesi
yoniinden gerekli kosullan tagimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olugan
masraflar1 da i¢eren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalanim izleyen dénemlerde de
gergege uygun degerlenn dizerinden degerlenir. Bu enstriimanlann gergege uygun degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

Vadeli déviz sdzlesmeleri piyasa fivatlan veya iskonto edilmis nakit akislan ile degerlenmektedir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden nce satin alinan kalemler
igin 31 Aralik 2004 tarihi itibaniyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis malivet bedelleri iizerinden
ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin ise satin ahm maliyet bedelleri {izerinden
birikmig amortismanlar ve kalici deger kayiplan diisiilerek yansitilmaktadur,

Maddi duran varhklann elden ¢ikanlmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilat ile
ilgili maddi duran varhgn net defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve konsolide gelir
tablosunda muhascbelestirilmektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onanm harcamalan konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Maddi duran varhklara iliskin amortisman tutarlar, varhiklann faydah dmiirlerine gore aktife giris
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak hesaplanmaktadir. Maddi duran
varhklann faydali Omiirleri ve kalan artik degerleri her raporlama tarihi itibariyle gdzden
gegirilmektedir.

Maddi duran varhiklann amortismaninda kullamlan ve tahmini ckonomik &miir olarak &ngdriilen

siireler asagidaki gibidir:
Tahmini

Ekonomik Omiir Amortisman
Maddi Duran Varhklar (Yil) Oram (%)
Binalar 50 2
Mobilya ve demirbaslar 5 20
Motorlu tasitlar 5 20
Diger maddi duran varhklar — Ozel maliyetler 5 20

Maddi olmayan duran varhklar
Grup’un maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklanin maliyetleri, 1 Ocak 2005 tarihinden 8nce aktife giren varliklar igin
aktife girdiklen tarihten yiiksck enflasyon déneminin sona erdigi tarith kabul edilen 31 Aralik 2004 ¢
kadar gegen siire dikkate alimp enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise
ilk alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara vansitilmaktadar.

Grup maddi olmayan duran varhklara iliskin tikenme paylanm, varhiklarin faydal dmiirlerine gore
diiz amortisman yontemi kullanilarak enflasyona gére diizeltilmis bedelleri dizerinden ayirmaktadir.
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Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amach elde tutulan varhik olarak simiflandirilma kistaslarimi saglayan varhklar; defter degerleri ile
satis i¢in katlanilacak malivetler diisiilmiis gercege uygun deferlerinden diisiik olam ile 8lgiiliir. Séz
konusu varhklar {izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur ve bu varhklar bilangoda ayn olarak
sunulur. Bir varhin satis amagh elde tutulan bir varhik olarak simflandinlabilmesi igin ilgili varhgm
(veya elden gikanlacak varlik grubunun) bu tiir varhklann (veva elden ¢ikanlacak varlik grubunun)
satisinda sikga rastlanan ve alisilmus kosullar cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve
satis olasih@min yiksck olmasi gerckir. Sats olasthmin yiiksek olmasi igin uygun bir yénetim
kademesi tarafindan, varh@m (veya elden ¢ikanlacak varlik grubunun) satisina iliskin bir plan
yapilmis ve ahbeilann tespiti ile plamn tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilnms
olmahidir. Ayrica, varlik (veva elden ¢ikanlacak varlik grubu) gergege uygun degeriyle uyumlu bir
fiyat ile aktif olarak pazarlamyor olmahdir. Cesitli olay veya kosullar satig isleminin tamamlanma
stiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii disindaki olaylar
veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve isletmenin ilgili varhfm (veya elden gikanlacak wvarhik
grubunun) satisina yonelik satis plammn devam ctmekte olduguna dair yeterli kamit bulunmasi
durumunda s6z konusu varhklar, satis amagh elde tutulan varhk olarak simflandinlmaya devam edilir.

Sans amagh elde tutulan varlik olarak simiflandinlan varliklara iliskin deger disiikligii kayiplan ve
miitcakip degerlemeler sonucunda olusan kazang wve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhascbelestirilmektedir.

Finansal olmayan varhklar

Grup’un finansal olmayan varliklarimin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikligii gdstergesi olup olmadifi konusunda gdzden gegirilir. Eger béyle bir gdsterge mevcutsa,
varhigin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varli@in veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazamlabilir tutari asiyorsa deger
disiikligii kayitlara alimr, Bir varligim veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutar kullanimdaki
degeri veva gergege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek
olam ifade eder. Kullanim degeri, séz konusu varhigin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari
pivasa kosullarinda paranin zaman degeriyle sdz konusu varhifin risklerini yansitabilecek olan vergi
dncesi i¢ verim oram ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplamr.

Diger varhiklardan veya sirketlerden baZimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik aynstirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan
deger diisiikliigi ilk olarak birimlere tahsis edilen serefivenin kayith degerinden ve sonra birimdeki
(birim grubu) diger varliklann kayith degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Eger soz konusu varh@in veya o varha ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazamilacak tutarindan yilksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger
diigiikliigii kayiplan konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Cahsanlara saglanan faydalar

Tiirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davrams disindaki
sebeplerden Grup'la iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agnlan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati demekle yitkiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili
igin bir aylik maas tutan kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, hitkiimet tarafindan
belirlenen 3,541.37 Tam TL (31 Arahk 2013: 343822 Tam TL) ile simrlandmlmsor. TMS 19 -
Caliganlara Saglanan Faydalar standardi, kidem tazminati karsih@ hesaplamasinda aktiieryal
metotlann kullanilmasim gercktirmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibanyla kullamilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

iskonto oram %1.97 %3.10
Beklenen maas/tavan artis oram Y650 Yo6.40
Tahmin edilen personel devir iz %3.77 %2.73

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis oram hiikiimetin yilhk enflasyon tahminlerine gére
belirlenmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihgimn enflasyon ile orantihi
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndinlmus
ger¢ek oram gosterir.

Grup, TMS 19 - Calisanlara Saglanan Fayvdalar standardi kapsaminda, ¢ahsanlarimin bir hesap
donemi boyunca sundugu hizmetler karsihfinda ddenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar igin
konsolide finansal tablolarinda karsilik ayirmaktadir.

Diger taraftan, KGK'nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile
giincellenen TMS 19a gore Grup'un kidem tazminati yikimliiliigi hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktileryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktiierval kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu”nda “Diger kapsamh gelir”
hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili
raporlama dénemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplari “Diger kapsamh gelir” hesab altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplari “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
boliimii altinda “Tammlanms Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplan™ hesabi altinda
gostermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yilkkiimliligiin  bulunmasi, yikiimliiligiin yerine
getirilmesinin - muhtemel olmasi ve  yiikiimliliik tutarmun  giivenilic bir sckilde lgiilebilmesi
durumunda s6z konusu karsilk muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla
yilkiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yamlacak harcamamn $irket yonetimi tarafindan yapilan en iyi
tahminine gére hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle
iskonto edilir. Tutann yeterince giivenilir olarak &lgilemedigi ve yitkiimliligiin yerine getirilmesi igin
Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu yilkiimliliik “kosullu™ olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadr.
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Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamuyla kontroliinde bulunmayan,
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilecek olan varhklardir. Grup kosullu varhiklan konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak
ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalanm teminen kosullu
varhiklanm siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydamin Grup’a girmesi
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu
doénemin konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale
gelmesi durumunda ise stz konusu kosullu wvarlik konsolide finansal tablo dipnotlaninda
gosterilmektedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralama kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki
degeri bilangoda finansal kiralama alacag olarak gésterilic. Toplam finansal kiralama alacag@ ile
kiralama konusu varhfin yatinm degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz gelirleri, her muhasebe
donemine diisen alacagin sabit faiz oram ile dénemlere daginlmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca
olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir. llgili dénemde tahakkuk etmemis faiz gelirleri
kazamlmanus faiz gelirleri hesabinda takip edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére etkin faiz yéntemi kullamlarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varlik ya da yiikiimliiligiin émrii siiresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve
akimlarim defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oram bir finansal varhk va da
yiikiimliiliigiin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oram hesaplamasi, etkin faizin aynilmaz bir pargas: olan 1skonto ve primleri, 6denen ya da
alinan ficret ve komisyonlan ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir
varhik va da vikiimliiliigiin iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden gikanilmas: ile direkt iliskili
olan ek maliyetlerdir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden dolay: elde edilen ve katlamlan iicret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindigr veya verildifi zaman konsolide gelir tablosuna yvansitilmaktadir.

Temettii
Temettii gelirleri, ilgili temettilyii elde etme hakkimin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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Vergiler

Kurumliar vergisi

Kurum kazanglan %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalan gerefince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (vatinm tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulamr. Kar daginlmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkive'deki bir isveri ya da daimi temsileisi aracilifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar digindaki kurumlara
yapilan temettii ddemeleri tizerinde %15 oranminda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagtimlarma iliskin stopaj oranlanmin  uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarninda yer alan uygulamalar da goz Sniinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglanimin tabi oldugu kurumlar vergisi oramnda hesaplanarak &denir. Y1l
iginde 6denen gegici vergiler, o yilin yilik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmekrtedir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Grup'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla indirilebilir mali
zararlan bulunmamaktadir (31 Aralhik 2013: Yoktur).

Tirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifn ayt takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varh@, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyaninca varliklann ve
yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matraln hesabinda dikkate
alinan tutarlan arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gére
varhiklann ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kan etkilemeyen farklar bu
hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
sirketlerin cari vergi varhiklanm, cari vergl yikiimliliikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa
ve ertelenmis vergi varhd ve ertelenmis vergi borcu aym vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile
iliskili ise net olarak gésterilmektedir.

Transfer fivatlanduwmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 iincii maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “ortiilii kazang
daginmi” bash@ alonda transfer fivatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitinu Hakkinda Genel Teblig™i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemigtir.
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flgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalan emsallere
uygunluk ilkesi gergevesinde yapilmayan firiin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fivatlamas: yoluyla értiilii bir sekilde daginldii kanaatine vanlacaktir. Bu tarz transfer
fivatlamas1 yoluyla &rtiillii kar dagitimlann  kurumlar  wvergisi agisindan  vergi  matrahindan
indirilemeyecektir.

Yatirim indivimi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 1 Ocak 2006 tarthinden itibaren gegerli olmak izere viiriirliige giren 5479 sayih Kanun ile cklenen
Gegici 69 uncu madde de, bu madde kapsaminda yikiimlillerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte
bulunan mevzuat hilkkiimlerine gore (vergi orammna iliskin hiikiimler dahil) hesaplayacaklan yatirnm
indirimi  tutarlarim  sadece 2006, 2007 wve 2008 willarna ait kazanglarnindan indirebilecekleri
dngoriilmiistiir. Bu ¢ergevede gelir ve kurumlar vergisi yikiimliileri;

1 31 Arahik 2005 tarihi itibariyle meveut olup 2005 yih kazanglanndan indiremedikleri devreden
yatinim indirimi istisnas: tutarlarim,

2 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapmis olduklan miiracaatlara dayanarak diizenlenen yatirim
tegvik belgeleri kapsamunda, 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun 4842 sayih Kanun’la
yiiriirlikten kaldinlmadan énceki ¢k 1, 2, 3, 4, 5 ve 6'ne1 maddeleri ¢ergevesinde baslanilmis
yatirimlan igin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklan yatinmlarini,

3 5479 sayili Kanun'la yiiriirlilkten kaldirlan 193 sayih Kanun'un 19 uncu maddesi kapsaminda
1 Ocak 2006 tarihinden once baslanan yatinmlarla ilgili olarak yatinmla iktisadi ve teknik
bakimindan bitiinlik arz etmeleri koguluyla, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirim
harcamalarimi, sadece 2006, 2007 wve 2008 willannda elde ettikleri kazanglarindan
indirebileceklerdir.

Bu diizenlemeler ¢ergevesinde, i yillik siirede yatinm indirimi istisnas: haklarmin bir kismum veya
tamamim kullanamayan yiikiimliilerin haklarn 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kaldinlmgtir,
Yatirim harcama tutanmn kazangtan indirim hakkim simirlayan bu diizenlemeye gére, yatinm indirimi
istisnast en son 2008 yih kazanglarina uygulanacaktir. 2008 yilinda gelir ve kazang yetersizlifii
nedeniyle indirilemeyen yatinm indirimi istisnasi tutarinn 2009 yih ve izleyen willarda gelir ve
kurumlar vergisi kazancindan indirilmesi miimkiin olmadi gibi istisna tutarinin herhangi bir sekilde
gider olarak kaydedilmesi de séz konusu olmayacaktir.

Anayasa Mahkemesi'nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldi@i Karar uyarinca,
yukarida bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu'nun yatinm indirimivle ilgili gegici 69 uncu maddesinde
yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’ya aykin oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar
verilmis olunup, yatinm indirimiyle ilgili siire simirlamasi kaldinlmmstir. Anayasa Mahkemesi nin
aldign Karar uyarinca, yatnm indirimiyle ilgili iptalin, Karann Resmi Gazete'de yayimiyla birlikte
yiriirliife girmesine hilkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karan 8 Ocak 2010 tarih ve 27456
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriicliige girmistir,

Buna gore; kazang vetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatim indirimi tutarlan ile 2006
dncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitinlilk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatinmlardan dogan yatinm indirimi tutarlan sadece 2006, 2007 ve 2008 willaninda degil sonraki
yillarda da kullamlabilecektir. Séz konusu iptal karar ile birlikte Grup, ilgili dénemlerde faaliyetlerini
zarar ile sonuglandirdifindan yatinm indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadi@ tutarlan herhangi
bir siire simirlamasi olmadan vergiye konu ederck kurum kazancindan indirebileccktir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Agustos 2010 tarihinden
itibaren gegerli olmak dizere yiiriirliige giren 6009 sayili Kanun ile yatirim indirimi uygulamasinda
vapilan degisiklikle, vergi matralimin tespitinde yatinm indirimi istisnasi olarak indirim konusu
yapilacak tutarin, ilgili kazancin %25%ini asamayacaf ve kalan kazang dzerinden yiiriirlikteki vergi
oranina gore vergi hesaplanaca@ sarti getirilmistir. Bu Kanun ile beraber Anayasa Mahkemesi karan
dogrultusunda 2005 yilindan devreden yatinm indirimi tutarmin kullamlmasina iliskin herhangi siire
simrlamasmma  yer verilmemekle beraber yatinm indiriminin  kullamm  kazancimin %25 ile
simirlandinlmasgtir,

Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi
Kanun Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 5. maddesiyle
193 sayih Kanun'un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatinm indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz” bigimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 sayili kararla iptal edilmistir.

iliskili taraflar

TMS 24 - fliskili Taraflarin Agiklamalarina Hiskin  Tiirkive Muhasebe Standardr; hissedarhk,
stzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sckilde kontrol edebilen veya Snemli derecede ctkileyebilen kuruluslan, iliskili kurulus olarak
tammlar. iliskili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Grup yénetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklann ve yikiimliliikklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

Konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dolayh sermaye iliskisinde olan
grup sirketleri ve yonetim kurulu iiveleri ile {ist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tammlanmaktadr.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Grup’un dénem net kanmin, dénemin agirhikh ortalama hisse senedi sayisina
béliinmesi ile hesaplanmugtir. Tiirkiye’de firmalar meveut sermayedarlarin payr oraminda dagitmak
suretivle geemis wyillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler™) yapabilirler. Hisse basina
kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir. Buna
gre, bu hesaplamalarda kullamilan agirhkl ortalama hisse sayisi, hisse senedi daginimlarnmin gegmise
doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Hisse basina kar Grup’un dénem net karinin, dénemin
agirhikh ortalama hisse senedi sayisina bliinmesi ile hesaplanmustir (Not 21).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lchine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10 - Raporlamea
Déneminden (Bilango tarihinden) Sonraki Olaylara fliskin Tiirkive Muhasebe Standard: hiikiimleri
uyarinca, bilango tarihi itibariyla séz konusu olaylann var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal
tablolann diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarimi yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. 56z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup
soz konusu hususlar ilgili dipnotlaninda agiklamaktadir.
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARTYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Nakit akis tablosu

Grup, konsolide net varhklarindaki defisimleri, konsolide finansal yapisim ve konsolide nakit
akimlarimin tutar ve zamanlamasimi defisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda konsolide
finansal tablo kullanmicilarina bilgi vermek iizere konsolide nakit akis tablolanim diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde simflandinlarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlan, Grup'un faaliyet alamna giren konulardan kaynaklanan nakit akimlanm gésterir. Yatinm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinmlar) kullandifn ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarim gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faalivetlerinde kullandig kaynaklan ve bu
kaynaklarn geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, konsolide nakit akis tablosunda gésterilen nakit
ve nakde esdeger varhiklann detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalar 15,300 32,662
Banka mevduat reeskontlan (N (41
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varhklar toplan 15,299 32,658

Finansal bilgilerin bilimlere gére raporlanmas:

Bir faalivet bélimii, Grup’un faalivet gdsterdifi is alanlanimin, diger faalivet béliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yoénetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faalivet sonuglan diizenli bir sekilde gbzden
gegirilen, performansi lgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

Grup béliimlere gore raporlamasim faalivet bélimlerine gére yapmakta olup Grup faalivetlerinin
tamam tek bir cografi bélgede, Tiirkiye'de gergeklesmekte oldugundan cografi bélimlere gire
raporlama yapilmamistr. Faaliyet béliimleri, Grup’'un yoénetim ve i¢ raporlama yapisina gore
belirlenmistir.
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARTYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Faaliyet biliimleri
Grup'un iki temel faalivet béliimii bulunmaktadir.

. Finansal kiralama  Grup’un finansal kiralama faaliyetlerini icermektedir

. Sigorta Grup’un sigorta aracilik faaliyetlerini igermektedir
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Aralik 2014 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 81,031 - - 81,031
Sigorta aracilik gelirleri - 1,223 - 1,223
Toplam biliimler geliri 81,031 1,223 - 82,254
Net faalivet kar/(zarar) 763 323 (175) 911
Vergi geliri/(gideri) (4,678) (70) 15 (4,733)
Net diinem kar (3,915) 253 (160) (3,822)
Ozel karsiliklar gideri 43,831 - - 43,831
Itfa paylart ve amortisman giderleri (264) - - (264)
Finansal Sigorta  Konsolidasyon

31 Arahk 2013 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 64,903 - - 64,903
Sigorta aracilik gelirleri - 1,161 - 1,161
Toplam béliimler geliri 64,903 1,161 - 66,064
Net faalivet kar/(zarar) (682) 292 {61) (451)
Vergi geliri/(gideri) 1,863 (64) - (1,799)
Net diinem kar 1,181 228 (61) 1,348
Ozel karsiliklar gideri (24,503) - - (24,503)
Itfa paylar ve amortisman giderleri (269) - - (269)

Grup’un 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, boliim varlik ve yiikiimliiliikleri ile
yatinm harcamalan asagidaki gibidir:

Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Arahk 2014 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Béliim varliklan 1,197,652 4,748 (839) 1,201,561
Béliim yiikiimlilikleri 1,093,254 4,067 {732) 1,096,589
Yaturim harcamalan - - - -
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2013 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Baliim varhklan 1,063,980 3614 (987) 1,066,607
Biliim viikiimliilikleri 955,423 2,948 (878) 957.493
Yatrim harcamalan 59 - - 59

Bolim yatnm harcamalan ilgili dénem igerisindeki maddi ve maddi olmayan duran wvarhk
alimlanndan olusmaktadir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

4- GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

Alim satim amach finansal varliklar ve yiikimliliikler

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: 183 TL).

Alim satim amach tiirev finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

31 Arahk 2014 tarihi itibaniyla, ahm satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikkler, Grup™un para swap
isleminden kaynaklanan gergege uygun deger farkmdan olusmakta olup, 11,543 TL tutanndadic
(31 Arahk 2013: 19,734 TL).

5- NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalar hesabimin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Bankalar 15,300 32,662
vadesiz mevduat 777 11,441
vadeli mevduat 14,523 21,221

Toplam 15,300 32,662

31 Arahk 2014 tarihi itibaniyla, vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli banka yatinmlarindan
olusmaktadir. Vadeli TL mevduata uygulanan faiz oram ise ortalama %10'dur. Vadeli Avro ve ABD
Dolar mevduata uygulanan faiz orani ise sirasiyla %1.20 ve %1.20°dir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli banka yatrimlarindan
olugmaktadir. Vadeli TL mevduata uygulanan faiz oram ise ortalama %7.6'dir. Vadeli mevduat doviz
bakiyesi bulunmamaktadir.

6 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaniyla satlmaya hazir finansal varhklann detay
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Defter Defter
degeri Pay (%) degeri Pay (%)
Borsada islem girmeyen:
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A S. 3,160 3.79 3.201 3.79
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1,490 3.27 1,360 3.27
Vakaf Yatunm Menkul Degerler ALS. 200 025 155 0.25
Satilmaya hazir finansal varliklar toplamn 4,850 4,716
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi behirtilmedikee bin Tirk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

Finansal kiralama alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Aralk 2013

TP YP TP YP
Finansal kiralama alacaklan 203722 953,199 172,285 845 688
Faturalanmus finansal kiralama alacaklan 2,030 6,684 1,200 3,788
Ara toplam 295,752 959,883 173,485 849,476
Kazamlmanmus faiz gelirleri (65,124) (118,828) (36,781) (92,072)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatinmlar 17,582 1,933 451 7,124
Kiralama Islemleri i¢in verilen avanslar - 380 3 5
Finansal kiralama alacaklan 248,210 843,368 137,158 764,533
Takipteki kiralama islemlerinden alacaklar 26,444 107,523 28,098 95,344
Ozel karsiliklar (14,445) (70,525) (17,353) (30,427)
Takipteki kiralama alacaklar, net 11,999 36,998 10,745 64,917
Finansal kiralama alacaklari, net 260,209 880,366 147,903 829,450

Deger disiikligiine ugramanus ve takip hesaplarina aktarilmamus finansal kiralama alacaklarinin
vadelerine gdre yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

1 vila 4 vil ve
31 Arahk 2014 kadar 1-2 vil 2-3wil 3-4 il iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklan 450,176 313,516 226,624 146,244 138970 1,275,530
Kazamlmanus faiz gelirleri (77,179 (50,567)  (29900)  (15,107)y  (11,199)  (183,952)
Net finansal kiralama alacaklan 372,997 262,949 196,724 131,137 127,771 1,091,578
1 vila 4 yil ve
31 Arahk 2013 kadar 1-2 vil 2-3wil 34wl iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklar 386,714 287306 178813 107,097 70,614 1,030,544
Kazamlmams gelirler (59,009) (37.098) (19,899)  (9,124)  (3.,723)  (128,853)
Net finansal kiralama alacaklar 327,705 250,208 158,914 97,973 66,891 201,691

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklan igin uygulanan ortalama bilesik faiz
oranlant TL igin %15.47, ABD Dolan igin %9.22 ve Avro i¢in %6.91tiir (31 Aralik 2013: TL igin
%14.67, ABD Dolan igin %8.30 ve Avro igin %5.84).
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikee bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, briit finansal kiralama alacaklarinin gecikme
stireleri ve ayrilan dzel karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Vadesi gegmemis ve deger disiikligine ugramams 1,062,969 889,120
Vadesi gegmis fakat deger diigiikliigiine ugramanus 8,714 4,988
Deger disiikliigiine ugranus 133,967 123 442
Deger diisiikliigi karsihig (84,970) (47,780)
Net finansal kiralama alacaklan 1,120,680 969,770
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
151-240 giin aras1 8,474 61,584
241-1 w1l aras: 16,046 2,008
1 il ve lizeri 109,447 59 850
Takipteki alacaklar, net 133,967 123,442

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un takipteki kiralama islemlerinden
alacaklarinmm ve karsiliklanmn dagilhinn asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

P YP TP YP
Takipteki alacaklar 26444 107,523 28,098 95,344
Ozel karsiliklar (14,445) (70,525) (17,353) (30,427)
Takipteki alacaklar, net 11,999 36,998 10,745 64,917

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asafndaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Diinem bas dzel karsihk tutar 47,780 27.462
Diénem iginde ayrilan karsihik tutar 43,831 24,503
Dénem igindeki tahsilatlar (6,639) (3,952)
Diénem iginde aktiften silinen tutar (2) (233)
Diinem sonu dzel karsihk tutar 84,970 47,780

Ozel karsilik aynlmis finansal kiralama alacaklarina iliskin teminat bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ipotek 31,134 34,255
Menkul rehni 6,787 6,159
Diger 162 728
Teminat toplanm 38,083 41,142

Grup, alacaklanmn tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, sz konusu alacaklarmm kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten raporlama tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim degerlendirir.
Cok sayida miisteriyle ¢ahstgindan Grup’un kredi riski yogunlagsmasi onemli seviyede degildir.
Finansal kiralama alacaklanimn sektérel dagilimu Not 24’ te verilmistir.
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARTYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyert:
Gayrimenkuller 4,074 - - 4,074
Demirbas ve tesisatlar 739 - (2) 737
Motorlu tasitlar 769 - - 769
Diger maddi varhiklar
(6zel maliyet bedelleri dahil) 115 - - -
5,697 - (2) 5,695
Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (756) (82) - (838)
Demirbas ve tesisatlar (547) (76) 2 (621)
Motorlu tagitlar (500) (97) - (597)
Diger maddi varhiklar
(6zcl maliyet bedelleri dahil) (115) - - (115)
(1,918) (255) 2 (2,171)
Net defter degeri 3,779 3,524

1 Ocak - 31 Arahk 2013 dénemleri arasindaki maddi duran varlik harcketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet:
Gayrimenkuller 4,075 - (1) 4.074
Demirbas ve tesisatlar 696 58 (15) 739
Motorlu tagitlar 971 - (202) 769
Diger maddi varhiklar
(6zel maliyet bedelleri dahil) 114 1 - 115
5,856 59 (218) 5,697
Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (673) (83) - (756)
Demirbas ve tesisatlar (478) (81) 12 (547)
Motorlu tagitlar (600) (97) 197 (500)
Diger maddi varhiklar
(6zel maliyet bedelleri dahil) (115) - - (115)
(1,866) (261) 209 (1,918)
Net defter degeri 3,990 3,779

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarthlen itibanyla, Grup’un maddi duran varliklarnimin tizerinde
herhangi bir ipotek veya rehin bulunmamaktadar.

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, Grup’un maddi duran varhklarimn dzerindeki toplam sigorta bedeli
9,927 TL dir (31 Aralik 2013: 8,747 TL).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.) u

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

I Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik harcketleri agsafndaki gibidir:

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Aralik 2014

Maliyet:

Bilgisayar yazilimlan 392 - - 392

392 - - 392

Birikmis itfa paylari:

Bilgisayar yazilimlar (378) (7 - (385)
(378) () - (385)

Net defter degeri 14 7

1 Ocak - 31 Arahk 2013 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik harcketleri asafidaki
gibidir-

1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet:
Bilgisayar yazilimlan 391 1 - 392
391 1 - 392
Birikmis itfa paylar::
Bilgisayar yazilimlan (370) (8) - (378]
(370) (8) - (378)
Net defter degeri 21 14

10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILi$IN
DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla Grup’un satis amagh elde tutulan duran varliklar,
takipteki alacaklara iliskin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup’un akrifine dahil ettigi
gayrimenkuller ve menkullerden olusmakta olup, detaylar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Satig amagh elde tutulan gayrimenkuller 1,572 1.678
Satis amagh elde tutulan menkuller - 464
Toplam 1,572 2,142
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

Kurumlar vergisi karsilig

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

11

- 11

Odenecek KDV 292 1,394
Gelir vergisi 94 94
Sosyal sigorta primleri 119 125
Damga vergisi 12 3
517 1,616

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Kurumlar vergisi gideri 70 64
Eksi: Pesin ddenen vergiler (70) (53]
Dénem kan vergi yiikiimliiliigii - net - 11
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Vergi gideri
Cari donem kurumlar vergisi gideri (70) (64)
Ertclenmis vergi gelir / (gider) etkisi (4,663) 1,863
(4,733) 1,799

Cari dénem vergi gideri ile Grup’un vasal vergi oram kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Vergi tncesi kar 911 {451
%20 vergi oram ile olusan teorik vergi gideri (182) -
Kullamlan yatirim indirimleri 1.350 1.807
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (5,932) (56)
Vergiden muaf gelirler 38 13
Diger (7) 35
Cari dénem vergi gideri (4,733) 1,799

* VAKIF LEASING

FAALIYET RAPORU / 2014

33
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi behirtilmedikee bin Tk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varhgin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas defieri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar igin “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkive Muhasebe Standard:™ (“TMS 12”) hiikiimlerine uvgun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir, Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibaniyla gegerli bulunan yasalasmis vergi oranlan kullamilmaktadir.

Yukarida bahsi gegen Anayasa Mahkemesi Karari'na istinaden, Sirket yonetimi 31 Arahk 2014 tarihi
itibariyla en iyi tahminlerine dayanarak hesapladifn heniiz kullanilmamis toplam 248,780 TL yanrim
indirimi iizerinden ertelenmis vergi varhf yaratnmstir (31 Aralik 2013: 253,039 TL).

Ertelenmis wvergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis wvergi wvarhklan ve
yiikiimliiliiklerinin etkileri, yiriirliikteki vergi oranlan kullamlarak asafgida dzetlenmistir:

Toplam Ertelenmis vergi varhklary
gegici farklar (viikii mliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Kullamlmams yatnm indirimi - stopajsiz 84422 103,771 16,884 20,754
Finansal kiralama alacaklan deger diisiis etkisi 41,566 36,097 8.313 7.219
Tiirev islem reeskontu 11,543 19,734 2,309 3,947
Kullamlmanus yatcim indirimi- stopajh 164 358 149268 329 299
Kidem tazminat: karsilhif 1,376 1,186 275 237
Kullamlmanus izinler karsih@ 1,082 1,161 216 232
Diger kisa vadeli ¢calisan haklan karsihig 362 406 72 81
Ertelenmis vergi varhklan 28,398 32,769
Finansal kiralama gelir reeskontlan (4,667 {4,490) (933) (898)]
Diger (1,335) (130) (267) (26]
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1,200) (924)
Ertelenmis vergi varhklar, (net) 27,198 31,845

Net ertelenmis vergi varliklan hareket tablosu asafda belirtilmistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak 31,845 29,982
Cari dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (4,663) 1,863
(Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri/ (gideri) 16 -
31 Arahk 27,198 31,845
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{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.) u

12 - DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Diger 5 - 5 -
Toplam diger aktifler 5 - 5 -
13 - PESIN ODENMIS GIDERLER
__ 31 Arahk 2014 __ 31 Arahk 2013
P YP TP YP
Teminat mektubu ve komisyon - 3,920 - 4,729
Sigorta 42 - 47 -
Bilgi islem 7 - 15 -
Abonelik giderleri 5 - 4 -
Diger 175 - 136 -
Toplam diger aktifler 229 3,920 202 4,729

14 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaniyla, alinan kredilerin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Yurt i¢i bankalar 311,146 124,686 237,795 173,640
Yurt dist bankalar - 588,528 - 469,840
Toplam ahnan krediler 311,146 713,214 237,795 643,480
35
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DiPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

14 - ALINAN KREDILER (Devam)

Kavith degeri

Orijinal Ortalama faiz 3 aya Jayile 1yilwve
31 Aralk 2014 tutar orani (%) kadar 1 yul arasi iizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Kabit faizli krediler:
TL 31,146 0.9 117,312 97,082 6,752 il 146
ABID Dwolan (Bin) 35,788 3.76 12,242 12,774 57973 82 989
AVRO (Bin) 9,195 4.75 - 11,832 14,104 25,936
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 5,587 2.33 - 3,942 11,819 15.761
Toplam yurt ici banka kredileri 129,554 125,630 180,648 435,832
Yurt disi banka kredileri
Sabir faizli krediler:
AVRO (Bin) 130,699 3.93 3,997 2,250 362417 168,664
ABD Dolan (Bin) 82,735 4.34 1,080 1693 189,082 191,855
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 9,930 2.14 1,237 4238 22534 28,009
Toplam yurt dist banka kredileri 6,314 8,181 574,033 588,518
Toplam alinan krediler 135,568 133,811 754,681 1,024 360

Kavith d i

Orijinal Ortalama faiz 3 aya Jayile 1vidve
31 Arahk 2013 tutar oram (%) kadar 1 vil arast iizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 237,795 .45 42,426 11,428 183,941 237,795
AVRO (Bin) 5,186 3.40 15,228 - - 15,228
ABD Dolan (Bin) 64,181 4.26 24,960 47993 64,029 136,982
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 7,298 2.33 - 4,291 17,139 21,430
Toplam yurt ici banka kredileri 82,614 63,712 265,109 411,435
Yurt disi banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL - - - - - -
AVRO (Bin) 103,102 399 16,826 61,040 224,892 302,758
ABD Dolan (Bin) 70,080 4.25 G608 9,935 139,028 149,571
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 5,963 233 - 3,237 14,274 17,511
Toplam vurt disi banka kredileri 17,434 74,212 378,194 469,840
Toplam alinan krediler 100,048 137,924 643,303 ER1,275
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{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

15 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarin detayr asagdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Finansal kiralama islemleri satic1 karsihiklar1 8,624 12,524 6,710 12,056
Finansal kiralama islemleri saticilarina borglar 7,939 18,066 6,181 17,050
Diger ticari borglar 3,799 - 3,050 -
Toplam mubhtelif bor¢lar 20,362 30,590 15,941 29,106

® Heniiz faturas: gelmemis finansal kiralama sozlesmeleri icin ayrilan karsihklardan olusmakiadir. Saueilar

tarafindan leasing islemine konu mallann faturalanmin temin edilmesi ile beraber bu hesapta yer alan
tutarlar finansal kiralama islemleri saticilanna borglar hesabina aktanlmakiadir.

16 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, diger yabanci kaynaklarin detayr asafdaki

gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
™ YP P YP
Alman ¢ek ve senetler - - 2,569 -
Alman avanslar 1,733 3,388 2,187 1,838
Toplam diger yabana kaynaklar 1,733 3,388 4,756 1,838

Alinan avanslar, gergeklestirilen finansal kiralama sdzlesmelerinin heniiz miisterilerin kullammina
gegmemis makine ve techizatlarla ilgili kisimlan ig¢in kiracilardan alinan kira avanslanndan
olusmaktadir.

I7I7 VAKIF LERSING 37
FAALIYET RAPORU / 2014




VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARTYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP

Calisan haklan yikimliiligi karsihi 2,820 - 2753 -
Kidem tazminatt karsiligr 1,376 - 1,186 -
Kullamimamy izin karsiliklar: 1,082 - 1,161 -
Tkramiye kargiltklar: 244 - 263 -
Diger caligan haklart karsiliklar 118 - 143 -
Diger karsiliklar - - - 463
Toplam borg¢ ve gider karsihiklar 2,820 2,753 463

Kidem tazminati karsilifimin dénem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Dénem basi kidem tazminat karsilifi 1,186 1,369
Faiz maliyeti 130 206
Hizmet maliyeti 119 124
Diénem i¢indeki ddemeler (498) (707
Aktileryal kayp /kazang 439 (443)
Diinem sonu kidem tazminat karglhgl 1,376 1,186

o Aktiieryal kayip/kazang 1 Ocak 2013 tarthinden itibaren dzsermaye alimda muhasebelestiriimektedir.
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18 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla, Sirket’in kayith sermayesi 65,000 TL olup Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 0.01 TL nominal deferde 6.500.000.000 adet hisseden meydana gelmistir
(31 Aralik 2013: kayith sermaye 65,000 TL, nominal deferi: 6.500.000.000 adet).

Sirket’in 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye igindeki paylan
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pay Tutan Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 38,163 58.71 38,163 58.71
Giines Sigorta A.S 10,172 15.65 10,172 15.65
Halka agik bolimi 14,647 22.53 14,647 22.53
Diger 2,018 il 2018 31l
Odenmis sermaye 65,000 100 65,000 100

©} " Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayith hisse senetleri iizerinden hesaplanmustir,

Sermaye vedekleri

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, 353 TL tutarindaki sermaye yedekleri, Sirket’in
ddenmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarimi igermektedir. 31 Aralik 2014 itibaniyla
2,711 TL menkul degerler degerleme farklan bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 2,576 TL).

Kar yedekleri

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, Grup'un kar yedekleri 3,890 TL (31 Arahk 2013: 3814 TL)
tutarindaki birinci tertip yasal yedeklerden ve 36,846 TL (31 Arahk 2013: 35,609 TL) tutarindaki
olaganiistii yedeklerden olusmaktadir.

Kar dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asa@da belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkkiim haricinde
dagitlabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gire yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynhr. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %351 olarak ayrilir. lkinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %657in1 asan dagtilan karin % 10"udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %507simi gegmedigi  siirece sadece zararlan netlestinmek  igin
kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sckilde kullamilmasi miimkiin degildir.

Ana ortakhigin 16 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2013 yili konsolide
net dénem kan olan 1.313 Bin TL tizerinden éncelikle 59 Bin TL tutaninda yasal yedek ayrilmasina,
kalan nct dénem kan olan 1.254 Bin TL'nin ertelenmis vergi gelirinden olusmasi nedeniyle,
olaganiistii yedek olarak ayrilmasina karar verilmistir.
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{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

19 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin esas faaliyet giderleri iginde

yer alan genel isletme giderlerinin detayi asafidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Dava ve mahkeme giderleri 956 703
Genel yonetim giderleri 847 834
Damsmanlik giderleri 564 318
Noter giderleri 531 445
Ulasim giderleri 300 327
Amortisman ve itfa paylan 264 269
Vergl. resim ve harglar 233 165
Kanunen kabul edilmeyen giderler 105 138
Pazarlama giderleri 91 131
Basih kagit. kirtasiye giderleri 75 54
Tescil giderleri 39 29
Diger isletme giderleri 473 577
Toplam Eenel isletme Eiderleri 4,478 3,990

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin esas faaliyet giderleri icinde

yer alan personel giderlerinin detay1 asafidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Maas ve ticretler 6,894 5929
Personel sigorta giderleri 590 630
Zorunlu sosyal sigorta ve diger katki pay1 giderleri 779 712
Diger personel giderleri 418 387
Toplam personel Eiderleri 8,681 7,658
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20 - DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin diger faaliyet gelirlerinin
detay1 asafdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Tiirev islem kari 8,191 297
Konusu kalmayan karsiliklar 7,835 3,952
Kambiyo gelirleri 6,176 22226
Sabit kiymet ve satis amach elde tutulan varhklar satig geliri 2,803 263
Banka mevduatlanindan ¢lde edilen faiz gelirleri 681 -
Gecikme faizi gelirleri 430 -
Faaliyet kiralamasi gelirleri 36 39
Temettii geliri 13 5
Satlmaya hazir finansal varhiklardan elde edilen gelirler 5 18
Diger gelirler 5,239 4428
Diger faaliyet gelirleri toplanm 31,409 31,228
Diger faalivet giderleri:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Kambiyo islemleri zararlan - -
Tiirev finansal islemlerden zararlar - 19,734

Ozkaynak ydntemi ile muhasebelestirilen

istirakler degisim farklan - 171

Diger 342 334
342 20,239

21 - HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Diénem basindaki }}iSSE adedi 6,500,000,000 6,000,000,000
Sermaye arttinm - 500,000,000
Dinem sonundaki hisse adedi 6,500,000,000 6,500,000,000

® Sermaye artist i¢ kaynaklardan gergeklestirilmis olup hisse adedindeki artis oneeki dinem hisse basina

kazang hesaplamasinda kullamlmagtir,

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Cari dénem net kary/ (zarar) (3,863) 1,313
Beheri 1 TL nominal degerli

hisselerin agirhikh ortalama adedi 6,500,000,000 6, 500,000,000
Hisse basina diisen kar / (zarar) (TL) (0.000594) 0.000202
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 31 Arabk 2013 raribleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Vakifbank 1,368 13,455 528 10,902
Bankalar mevduah 1,368 13,455 528 10,902
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi AS. 726 - 1,287 -
Giines Sigorta A.S. 862 - 184 -
Finansal kiralama alacaklan 1,588 - 1,471 -
Vakaf Finans Factoring Hizmetleri A.S. 3,160 - 3,201 -
Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1,490 - 1,360 -
Vakaf Yatinm Menkul Degerler A S. 200 - 155 -
Satilmaya hazir finansal varliklar toplamn 4,850 - 4,716 -
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. 198 - - -
Giines Sigorta A.S. 1 - 8 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 06 - 84 -
Vakif Emeklilik A.S. - - - -
Hiskili kuruluslardan alacaklar 295 - 92 -
Vakifbank - 51,499 - 26,848
Vakifbank International AG - 69,700 - 39591
Alman krediler - 121,199 - 66,439
Giines Sigorta A.S. 3,699 - 2,782 -
Vakif Yatrnim Menkul Degerler A.S. - - 2 -
iliskili kuruluslara bor¢lar 3,699 - 2,784 -

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin iligkili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhi A.S. 102 149
Giines Sigorta A.S. 7 61
Finansal kiralama faiz geliri 109 210
Vakifbank 345 28
Miskili kuruluslardan elde edilen faiz geliri 345 28
Vakifbank Yatirim Fonlan 5 18
Iliskili kuruluslardan elde edilen yatirim fonu geliri 5 18
Vakifbank International AG-faiz gideri 2,308 1,339
Vakifbank - faiz gideri 1,593 1,198
Vakifbank - banka masraflan 31 26
iliskili kuruluslarla ilgili finansman giderleri 3,932 2,563
Giines Sigorta A.S. 1,223 1,253
Vakif Emeklilik A.S. 34 34
Vakaf Pazarlama ve Ticaret A S. 11 18
Mliskili kuruluslarla ilgili diger gelirler 1,268 1,305
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Giines Sigorta A.S 448 464
Vakaf C‘ra}.fnmx:nkul Dr:%crlcmc AS. 9 46
Vakif Yatnm Menkul Degerler A.S. 23 28
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - 10
Vakifbank 1 9
iliskili kuruluslarla ilgili diger giderler 481 557
Vakaf Yatinm Menkul Degerler A S. 13 5
Temettii gelirleri 13 5

Ust diizey yineticilere saglanan faydalar

Grup'un 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde st diizey yoneticilere
sagladi@ ticret ve benzeri menfaatlerin detayi asagdaki gibadir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ueret ve diger kisa vadeli faydalar 1,107 505

Toplam 1,107 S05

Grup'un st diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimeilari, yonetim kurulu iyeleri ve
denetim kurulu tiyelerinden olusmaktadir.

23 - KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Alman teminatlar

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un kiralama alacaklarma karsilik alinan
teminatlarin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arabk 2013

TP YP TP YP

Ipotek 149 446 256,194 123,307 219274

Teminat mektubu 12,063 4,592 4,030 10,543

Makit blokaj 656 1,810 395 1,749

Diger 56,868 23,637 28,197 12,884

Toplam 219,033 286,233 155,930 244,450
43
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

23 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Taahhiitler

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, Grup’un cayilamaz taahhiitleri, 44,480 TL (31 Arahk 2013: 32,579
TL) tutarinda finansal kiralamaya konu edilen maddi duran varlik alimlari nedeniyle kullanilan
akreditif tutarlarindan olusmaktadir. Taahhiitlerin para cinsine gore dagihm agafgdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Avro 8,555 15,749
ABD Dolan 12,566 4,716
CHF 8,364 8,248
TL 14,995 3,866
Toplam 44,480 32,579
Cayilabilir Taahhiitler
31 Arahk 2014 tarihi iribariyla, Grup’un finansal kiralama taahhiitleri, 40,081 TL dir

(31 Arahk 2013: 31,306 TL).

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Finansal Kiralama Taahhiitleri 2,144 37,937 5,690 25616
Toplam 2,144 37,937 5,690 25,616

Tiirev finansal araglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, tirev finansal araglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

TP YP TP YP

Swap para alim islemleri 151,078 - 151,078 -

Swap para satim islemleri - 148,628 - 144,173

Toplam 151,078 148,628 151,078 144,173
44

VAKIF LERSING

FAALIYET RAPORU / 2014

84




85

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Giris ve genel agiklamalar

Bu not, asafida belirtilenlerin her biri igin Grup’un maruz kaldig riskleri, Grup’un bu dogrultuda
risklerini yénetmek ve Glgmek igin uyguladifi politika ve prosediirlerini ve amaglarini, ve sermaye
yonetimi ile ilgili bilgileri géstermektedir. Grup finansal araglarin kullammindan kaynaklanan
asafndaki risklere maruz kalmaktadar:

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir.
Yonetim Kurulu risk yonetim sisteminin etkinligini Grup igerisinde var olan mekanizmalar aracihgiyla
yiiriitmektedir.

Grup’un risk yonetim politikalan; Grup'un karsilastii riskleri tammlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir.
Risk yonetim politikalar1 ve sistemleri, pivasa kosullanindaki ve sunulan iriin ve hizmetlerdeki
degisiklikleri vansitacak sekilde diizenli bir sckilde gbzden gegirilir. Grup, e@itim ve ydnetim
standartlan ve prosediirleri ile biitiin ¢ahsanlarimin kendi gérev ve sorumluluklarim anladig, disipline
edilmis ve yapici bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayvip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Grup, valmzca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
¢lde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢ahigmaktadir. Bununla birlikte misterilerin mali durumlan
kredibiliteleri analiz edilmekte ve bu analizler istihbarat raporlariyla desteklenerek kredi riski takip
edilmektedir. Ek olarak cografi veya sektdrel risklere karsi belirli bir sektér veya cografyada
yogunlasmadan kagimilmaktadir. Kredi riski, faalivetlerin ger¢eklestifi Tiirkive’de yogunlasmaktadir.
Grup'un maruz kaldign kredi riskleri ve miisterilerin kredi degerlendirmeleri izlenmektedir. Kredi
riski, miisteriler igin Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklan, cesitli sektdrlere dagilmmg, ¢ok sayida miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kaldi bashea bilango kalemleri asagidaki gibidir:

finansal kiralama faalivetlerinden alacaklar

gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bankalar

diger alacaklar
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devanm)

Heniiz deger disiikliigline ugramamus ve takip hesaplarma aktanlmanus finansal kiralama
alacaklarmn, 31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla sektdrel daglim asagdaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tutar (%) Tutar (Ya)
imalat sektorii 414,643 38.69 436,116 48.78
ingaat 169,481 15.81 97,567 10.91
Toptan ve perakende ticaret 138,153 12.89 72.430 B.10
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 114,830 10.71 126,303 14.13
Egitim 81,582 7.61 23,903 2.67
Tarim 34038 3126 49327 5.52
Saglik ve sosyal hizmetler 33,568 313 42 775 4,78
Madencilik ve tas ocakhg 30,838 288 9 704 1.09
Emlak komisyon ve kiralama 26,042 243 8.564 0.95
Otel ve restoranlar 14,677 1.37 5,871 0.66
Diger sosyal ve kisisel hizmetler 10,050 0.94 19.941 2.23
Finansal aracihik 1,593 0.15 1,504 0.17
Diger 1,288 0.13 103 0.01
Toplam 1,071,683 100 894,108 100

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un parasal yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmekie
gliglitk yasamasi riskidir.

Likidite riskinin vénetimi

Likidite riski yénetimi ile ilgili esas sorumluluk, Y&netim Kuruluna aittir. Yénetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olugturmugtur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip ederck ve finansal
varhiklanin ve vyilkiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamum saglayarak, likidite riskini yonetir.
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibanyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagl 1skonto edilmemis nakit akimlaridir:

Sizlesme / beklenen
vade uvarinca nakit 5
Kayith giris / gilaslar 6 avdan 6-12 ay 1-2wl 25wl vildan
31 Arahk 2014 Degeri toplanm kasa Arasi Arasi Arasl uzun
Alinan krediler 1,024,360 1095321 183,561 107,067 547982 256,711 -
Diger borglar ve
difier yabanc1 kaynaklar 56,073 56,073 56,073 - - - -
Toplam 1,080,433 1,151,394 239,634 107,067 547,952 256,711 -
Sizlesme / beklenen
vade uvarinea nakit 5
Kayith giris / cikaslar 6 aydan 6-12 ay 12wl 25wl vildan
31 arahk 2013 Degtrl toplann kasa Arasi Arasi Arasl uzun
Alman krediler 881,275 963,772 137,341 116,465 157,286 552 680 -
Diger borglar ve
difier yvabanci kavnaklar 51,641 51.641 51641 - - - -
Toplam 932,916 1015413 188,982 116,465 157,286 552,680 -
Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orami ve ddviz kurlan gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Grup’un
gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski
yonetiminin amaci, risk karlib@mn optimize edilerck, piyasa riski tutanmin kabul edilebilir
parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dévize dayal yapilan finansal kiralama faaliyetleri ve alinan krediler sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para islemlerden dogan kur farka gelirleri ve giderleri islemin yapildign donemde
kayitlara intikal ettirilmigtir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarn bakiyeleri,
dnem sonu kurlardan degerlemeye tabi tutularak TL’ye cevrilmis ve olusan kur farklar kambiyo
iglemleri kan veya zaran olarak kayitlara yansitilmgtir,
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikege bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devanm)

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, yabanci para cinsinden parasal varhk ve
yiikiimliiliiklerin kayith tutarlart yabane: para cinslerine gére (TL karsiliyi olarak) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 ABD Dolan Avro  lIsvigre Frangi  Ingiliz Sterlini Toplam
Bankalar 6,310 7.564 - - 13,874
Finansal kiralama alacaklar, net " 316,822 526,546 - - 843,368
Diger aktifler 2 4,153 - - 4,155
Toplam varhklar 323,134 538,263 - - 861,397
Alnan krediler 274 845 438 369 . = 713,214
Diger borglar 7,069 17,052 6,465 - 30,590
Diger yabanc kaynaklar 2,392 996 - - 3388
Baorg ve gider karsihiklan - - - - -
Ertelenmis gelirler 281 535 - - 816
Toplam yiikiimlilédkler 284,587 456,952 06,469 748,008
Net bilanco pozisyonu 38,547 81,311 {6,469) - 113,389
Net nazim hesap pozisyonu (87,494) (61,134) - - (148,628)
Net yabanel para pozisyonu (48,947) 20,177 {6,469) - (35,239
31 Arahk 2013 ABD Dolan Avro lsvigre Frangs  ingiliz Sterlini Toplam
Bankalar 10,773 129 - - 10,902
Finansal kiralama alacaklar, net " 310,629 453,904 - - 764,533
Diger aktifler - 4,739 - - 4,739
Toplam varhklar 321,398 458,772 - - TRO,170
Alman krediler 286,553 356,926 - - 643479
Diger borglar 6,307 20,770 1,988 39 29,104
Diger yabanci kaynaklar 732 1,109 - - 1,841
Borg ve gider karsiliklan 463 - - - 463
Toplam viikiimlilikler 294,055 378,805 1,988 3 674,887
Net bilango pozisyonu 27,343 79,967 (1,988) (39) 105,283
Net nazim hesap pozisyonu (80,529) (63,644) - - (144,173)
Net yvabana para pozisyonu (53,186) 16,323 (1,988) (37 (38,890)
m Finansal tablolarda YP olarak gistenlen takipteki alacaklar dahil edilmemistir.

@ Gayrinakdi krediler vabanci para pozisyon hesabinda dikkate alinmamaktadir,
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

(Devam)

Diiviz kurw riski duvarlilik analizi

TL’nin asagidaki para birimlerine karsihk yiizde 10 deger degisikliginin 31 Arahk 2014 ve 2013
tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla konsolide gelir tablosunda ve 6zkaynaklarda (vergi

ctkisi harig) olusturacag ctki asagidaki tabloda gésterilmigtir.

Bu analiz tiim diger degiskenlerin, dzellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig varsayimiyla hazirlanmistir.

FRAALIYET RAPORU / 2014

Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanc Yabanc
paramn paranin paranin paramn
deger defier deger deger
31 Arahk 2014 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarn kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolan net varhk/yiikiimliiliigi (4.895) 4,895 (4.895) 4,895
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (=) - - - -
3-ABD Dolar net ctkisi (1+2) (4,895) 4,895 (4,895) 4,895
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/yiikiimliiliigi 2,018 (2,018) 2,018 (2,018)
S-Avro riskinden korunan kisim (<) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 2,018 (2,018) 2,018 (2,018)
CHF kurunun %10 degismesi halinde
7-CHF net varhk/yiikiimliligi (647) 647 (647} 647
8-CHF riskinden korunan kisim (=) - - - -
9-CHF net etkisi (7+8) (647) 647 (647) 647
TOPLAM (3+6+9) (3,524) 3,524 (3,524) 3,524
v Ozkaynak etkisi kar / zarar etkisini igermektedir.
Kar / (Zarar) __ Oskavmak @
Yabanci Yabanc Yabanc Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2013 kazanmas kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 defismesi halinde
1-ABD Dolari net varhk/yiikiimliiliigii (5,319) 5,319 (5,319) 5,319
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolan net etkisi (1+2) (5.319) 5319 (5,319) 5319
Avro kurunun %10 defismesi halinde
4-Avro net varhk/vitkimliiliigi 1.632 (1.632) 1.632 (1,632)
S5-Avro riskinden kormnan kisum (<) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 1.632 (1,632) 1,632 (1,632)
CHF kurunun %10 deZismesi halinde
7-CHF net varhk/yiikiimliligi (199} 199 (199} 199
8-CHF riskinden korunan kisum (<) - - - -
9-CHF net etkisi (7+8) (199) 199 (199} 199
GBP kurunun %10 defismesi halinde
10-GBP net varhk/yiikiimliltgi (4) 4 4) 4
1 1-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etkisi (10+11) (4) 4 (4) 4
TOPLAM (3+6+9+12) (3.890) 3,890 (3,890) 3,890
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devanm)

Maruz kalinan faiz oram riski

Alim-satim amagh olmayan portféylerin maruz kaldif temel risk, pivasa faiz oranlarindaki degisim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanmadir. Faiz oram riskinin yonetimi faiz
orani arahmin izlenmesi ve vyeniden fiyatlandirma bantlan i¢in énceden onaylanmis limitlerin
belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Grup'un sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Séz konusu risk, sabit ve degisken oranh borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihler itibaniyla, Grup’un faize duyarh finansal araglan asagdaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliliikler

Vadeli mevduat 14,523 21,221
Finansal kiralama alacaklari, net 1,071,683 894 108
Alman krediler 980,590 842 335
Degisken faizli finansal varhik ve yiikiimliliikler

Alman krediler 43,770 38,941

Faiz arant riski duyarlilik analizi

Gelir tablosunun faize duyarhlhif, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
31 Arahk 2014 tarihi itibaniyla ger¢ege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
gergege uygun degerlerine ve degisken faizli alim-satim amagh olmayan finansal varhik ve
viikiimliiliiklerin net faiz gelirine (vergi etkileri harig) olan etkisidir.

Gelir Tablosu Ozkaynak ©
31 Arahk 2014 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Degisken faizli finansal yikiimlilikler 5 (5) 5 (5)
Toplam, net 5 (5) 5 (5]
Gelir Tablosu Ozkaynak "
31 Arahk 2013 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Degisken faizli finansal yiikiimliilikler 4 (4) 4 (4)
Toplam, net 4 (4) 4 {4

(*)  Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini icermektedir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devanm)

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yoénetiminde, bir yandan faalivetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmay: hedeflemektedir.

2014 yilinda Grup'un stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oram % 10 (31 Arahk
2013: %]I12) olarak ger¢eklesmistir. 31 Aralbk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla,
dzkaynaklanin borglara oram asagdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Alman krediler 1,024 360 881,275
Diger borglar 50,952 45,047
Diger yabanci kaynaklar 5,121 6,594
Toplam Borglar 1,080,433 932,916
Bankalar (-) (15.300) (32,662)
Net borg 1,065,133 900,254
Toplam dzkaynak 104,972 109,114
Ozkaynak/borg oram %510 %12

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Grup finansal araglarn ger¢efe uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin kullanarak hesaplamaktadir. Ancak, tahmini gergege uygun degeri bulabilmek igin
kanaat kullanmak gercktiginden, ger¢efe uygun deger dlgiimleri meveut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Alman kredilerin ve finansal kiralama alacaklarimin gergege uygun degeri, séz konusu finansal araglara
ait gelecekteki nakit akislaninin bilango tarihinde gegerli olan piyasa faiz oranlan ile bugiinkii degerine
indirgenmesi ile hesaplanmistir, Grup yonetimi, bankalar, muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar
gibi maliyet bedeli ile gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalan nedeniyle kayith degerlerine yaklasnf ngériilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kayith Gergefie uygun Kayith Gergefie uygun
deder deger deger deder
Finansal varfiklar
Gergefie uygun deger farla kar zarara yasinilan
finansal varhklar - - 183 183
Finansal kiralama alacaklarn, net 1,071,683 1,029,879 894,108 787,877
Bankalar 15,300 15,300 32,662 32,662
Finansal yiikiimliiliikler
Alman krediler 1,024,360 1,000,403 881,275 963,772
Diger borglar ve difer yabanci kaynaklar 56,073 56,073 51,641 51,641
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25 FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger ile lciime iliskin simiflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: Agiklama™ standardi finansal tablolarda ger¢efe uygun degerleri
iizerinden &lgiilerek gosterilen finansal araglann gergefe uygun degerlerinin  belirlenmesinde
kullanilan  verilerin  &nemini  yansitan bir swra dahilinde simiflandinlarak  gésterilmesini
gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas olarak séz konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullamlmasi; gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’'un piyasa tahmin ve
varsayimlarimin kullamlmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirnim, genel olarak asagidaki
simflamalan ortaya ¢ikarmaktadir.

| inci Sira: Ozdes varhiklar ya da borglar igin aktif pivasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Sira: | inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyvatlar aracibgiyla) va da dolayh olarak (fiyvatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlencbilir
nitelikteki veriler:

3 iincii Swra: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Simflandirma, kullamilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki  piyasa  wverilerinin
kullamlmasim gercktirmektedir.

Bu gergevede 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla gergege uygun degerleri iizerinden
olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢efe uygun deger simflandirmas: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar:

Tiirev finansal yilkiimliilikler - (11,543) - (11,543)
Satilmaya hazir finansal varhiklar

finansal varliklar:
Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler - - 4,850 4,850
Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler - (11,543) 4,850 (6,693)

“ 3. sirada izlenen satlmaya hazir fnansal varhklar, gergege uygun defer tespiti bagimsiz degerleme
kuruluglan tarafindan yaplan sermayede payr temsil eden menkul degerlerin gergege uygun degerlerini
igermekiedir,
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25 FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2013 1. Sira 2, Sira 3. Sira Toplam

Gergege uygun deger farks kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar:

Yatiim fonlan 183 - - 183
Tiirev finansal varhiklar - (19,734) - (19,734)
Satilmaya hazir finansal varliklar
finansal varliklar:
Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler (*) - - 4,716 4716
Toplam Finansal Varhklar 183 (19,734) 4,716 (14,835)
2 3. sirada izlenen satilmaya hazir finansal varhklar, gercefe uygun defer tespiti bafunsiz deferleme
kuruluglan tarafindan yaplan sermayede payr temsil eden menkul degerlerin gergege uygun degerlerini
igermekiedir,
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Dénem basi bakiyesi 4,716 4,716
Diénem igerisinde dzkaynaklarda muhasebelestirilen deger artisi 134 -

Diénem igerisinde alinan temetti

Diénem sonu bakiyesi 4,850 4,716

26 DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadar.

27  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadar,
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