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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Vakif Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na

Yoénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagims:z Denetim Standartlam
Cergevesinde Denetimine iliskin Rapor

1. Valaf Finansal Kiralama A.S.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakhyfimin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

2.  Grup ydnetimi, 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'{incli maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hilkiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun konsolide finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.  Sorumlulufumuz, Grup'un faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'mn 397'nci maddesi ve Teblif
gergevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Grup’un 10 Subat 2016 tarihli bagimsiz denet¢i raporuna konu olan konsolide finansal
tablolanyla tutarh olup olmadiff ve gergegi yansitip yansitmadigs hakkinda goriig vermektir,

Yaptifaimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’'na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini
ve bagamsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla

tutarh olup olmadifiina ve gercei yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek {izere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bajimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanih elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasin igerir, Bu prosediirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bafhmsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kanmitlarinin, goriigiimiiziin
olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.
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- Bagaran Nas Bagtmsuz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




VAKIF LERSING

FARLIVET RAPORU / 2015

YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR
UYGUNLUK RAPORU

pwec

Gorilg

4.  Goriigiimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadar,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlilikler

5. 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402'nci maddesinin ii¢iincii fikras: uyannca; BDS 570
“Isletmenin Siireklilii” cercevesinde, Vakif Finansal Kiralama A.$.'nin éngoriilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iliskin raporlanmas: gereken 6nemli bir hususa rastlanlmamigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

P

istanbul, 4 Mart 2016
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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

1988 yilinda hakim hissedarimiz Vakifbank énciiliigiinde iilkemizin ilk leasing sirketlerinden birisi olarak
kurulan sirketimiz, ge¢mis yillarda oldugu gibi 2015 yilinda da, tiim diinyada ve iilkemizde giderek
yayginlasan Finansal Kiralama iiriiniiniin kullaniminda, tanitiminda ve gelisiminde éncii roliinii siirdiiren
sirketlerden birisi olmaya devam etmistir.

1988 yilinda hakim hissedarimiz Vakifbank onciltigiinde tlkemizin ilk
leasing sirketlerinden birisi olarak kurulan sirketimiz, ge¢mis yillarda
oldugu gibi 2015 yilinda da, tiim diinyada ve Ulkemizde giderek yaygin-
lasan Finansal Kiralama UrGnlndn  kullaniminda, tantiminda ve
gelisiminde oncl rolind surdiren sirketlerden birisi olmaya devam
etmigtir.

Sirketimiz, derinlesmis musteri iliskileri ile KOBI’lerin yani sira, imalat ve
hizmet sektorlerinin yatinmlarina finansman saglayarak iilke ekonomis-
ine katkida bulunmus, kaynaklarini ekonomik kalkinmanin gereksinimi
dogrultusunda kullanarak kokli gelenegin ve deneyimin simgesi olmaya
devam etmistir.

Diinyada ekonomik ve yapisal kirginliklarin devam ettigi 2015 yilinda,
Ulkemizin de iki secim gecirdigi bir ortamda, Sirketimizin kiiresel krizin
yarattigl olumsuzluklardan en az sekilde etkilendigini séylemek dogru
olacaktr.

Finansal Kiralama sektord, yatinm ve lretimi dogrudan finanse etmesi
nedeniyle ekonominin nabzini da tutarak, tlkemizde uygulanan gigli
maliye politikalari ve alinan kararli ekonomik tedbirler sayesinde, bir ¢ok
yatirimin hayata gegcirilmesine firsat tanimis, sabit sermaye yatirm
taleplerinde 6nemli bir finansal aktér olmustur.

Hali hazirda Ulkemizde 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarinin % 7’ye
yakin kismi, finansal kiralama ile finanse edilmekteyken, gelismis
lUlkelerde bu oranin %30’lara ulastigl gozlemlenmektedir. Bu durum,
sektoriin 6niinde kat edilebilecek bir hayli yolun oldugunun da gosterge-
sidir.

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

Ulkemizdeki bankacilik disi finans sektériiniin ekonomideki payinin
pazar ve Urin gesitliligiyle artirilmasi, faaliyet alanlarinin guiglendiril-
erek derinlestiriimesi ve KOBI'lere gereken destegin verilebilmesi
sektorlin, yurt icinden ve yurt disindan plase edilebilir kaynaklara
rekabet ve firsat esitligi icerisinde ulasabilmesi ile mimkin olup,
ekonomik istikrar leasing sektoriintin gelisim strecine olumlu katkilar
saglayacaktir.

Vakif Leasing olarak bizler, 2015 yilinda yasanan tim kosullara
ragmen, derinlesmis musteri iliskisi ve sadakatini koruyup kaliteli
hizmet anlayisimizdan taviz vermeksizin, risk anlayisimizi da koruyar-
ak gelen yatirim taleplerine en uygun ¢éziimleri bulup sektérimiizde
fark yaratmis bir sirket olmayi basarmis durumdayiz.

Ulke ekonomisinin kalkinmasi, yeni istithdam olanaklarinin saglan-
mas, Ulkemiz ekonomisinin lokomotifi olan KOBI’lerimizin desteklen-
mesi amaci taslyan Sirketimiz, 2016 yilinda da, musteri odakh ,
gelisime acik, 0Ongorilt yaklasimini koruyarak finansal kiralama
sektoriinde 6nemli finansal aktorlerden biri olmaya devam edecektir.
Bu vesileyle, misterilerimize, calisanlarimiza ve diger tim sosyal
paydaslarimiza siiregelen destek ve gilivenleri igin Yonetim Kurulu-
muz ve hissedarlarimiz adina tesekkir ediyor, gelisimimizde emegi
gecen herkesi kutluyorum.

KSAC
Yénetim Kurulu Baskam
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GENEL MUDUR’UN MESAJI

Sirketimiz, 28 yildir siiregelen yolculuguna emin adimlarla devam
etmenin verdigi gurur ve giiven ile 2015 yilini geride birakmis, gliven
odakli hizmet anlayisi, fark yaratma yetenegine sahip, dinamik insan
kaynagi ile global ekonomik belirsizlige ragmen ilke ekonomisine katki
saglamaya devam etmistir.

Turkiye'nin en kokli bankalarindan birisi olan hakim hissedarimiz
Vakifbank ile saglanan sinerji ve olusturulan ortak paylasimlar
neticesinde, finansal piyasalara sunmus oldugumuz destegin ve kaliteli
hizmetin giderek biyimesinin mutlulugunu duymaktayiz.

Sirketimizin sahip oldugu gliclii mali yap, yenilikgi, dinamik insan kaynak-
lari politikamiz ve yatirnmcilara sunmug olduguimuz alternatif finansal
¢6zlimlerimiz ile dnimuzdeki yilda finansal kiralama sektorl igindeki
payimizin artacagi inancindayiz.

13.12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige
giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nun piyasaya sunmus oldugu operasyonel kiralama, sat-geri
kirala ve yazilimi kiralamasi gibi yeni finansman sekillerinin, Tiirkiye’'de 31
yillik gegmisi olan sektoriin derinligine ve olgunluguna olumlu yénde
katkilar sektor tarafindan benimsenmis olup, bu gelismelerin sektore
ontimuzdeki yillarda da katki saglayacagi beklenmektedir.

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

Sirketimiz, 28 yildir siiregelen yolculuguna emin
adimlarla devam etmenin verdigi gurur ve giiven ile
2015 yilhini geride birakmis, giiven odakli hizmet
anlayisi, fark yaratma yetenegine sahip, dinamik
insan kaynagi ile global ekonomik belirsizliGe ragmen
tilke ekonomisine katki saglamaya devam etmistir.

Sirketimiz 2015 yilinda aktif blyUklGgina bir dncekiyila gore % 25 lik
bir artis ile 1,5 Milyar TLlye, finansal kiralama alacaklarini % 22 ‘lik
artis ile 1,3 Milyar Tlye, 6zkaynaklari ise % 36 * lik bir artisla 143
Milyon TLye yikseltmis olup , blyime trendini devam ettirmistir.
Saglikh buylmenin geregi olan karliligi 6n planda tutan sirketimiz
2015 yilinda 23,6 Milyon TL net dénem kari elde etmistir.

Vakif Leasing sahip oldugu ceyrek asirlik tecriibesi sayesinde 2015
yilinda oldugu gibi 2016 yilinda da gugli sermaye yapisi, rekabetgi
kosullara uyum saglayan ¢agdas - egitimli uzman kadrosu ve organik
biylime modeli ile kiiglik ve orta 6lgekli yatirnmcilara vermis oldugu
destegi devam ettirerek lilke ekonomisine katki saglamaya devam
edecektir.

Basarili gegen bir yilin ardindan, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardi (UFRS) 2015 yili faaliyet raporumuzu ve finansal
tablolarimizi ekte sunarken, verdikleri destek ve duyduklari gliven igin
musterilerimize, ekonomik ve sosyal paydaglarimiza ve tim hissedar-
larimiza tesekkirlerimi  sunuyor, yogun ve OGzverili caba ve
katkilarindan dolayi Yonetim Kurulu’'muza ve ve ¢alisma arkadaslari-
ma stikranlarimi sunuyorum.

Saygilarimla,

Osman Zeki OZGER
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YONETIM KURULU UYELERIMiZz

Osman DEMREN

Yénetim Kurulu
Baskan Vekili

Stikrii KARATEPE

Yénetim Kurulu
Uyesi

Osman Zeki GZGER Seref AKSAC Erkut AKPINAR
Genel Mudr Yénetim Kurulu Yoénetim Kurulu
Baskani Uyesi

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

Telat KARAPINAR
Yonetim Kurulu
Uyesi

ibrahim Halil CIFTCI
Yonetim Kurulu
Uyesi
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Seref AKSAC

Yénetim Kurulu Uyesi - Bagkan

Osman DEMREN

Yonetim Kurulu Uyesi - Bagkan Vekili

Erkut AKPINAR

Yonetim Kurulu Uyesi - Bagkan Vekili

i

Telat KARAPINAR

Yénetim Kurulu Uyesi

Stikrii KARATEPE

Yonetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

ibrahim Halil CIFTCI

Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

Osman Zeki OZGER

Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

(01.04.2015- ...)

1956 yilinda Bayburt’ta dogmustur. 1979 yilinda Istanbul Iktisadi ve Ticari llimler Akademisi Siyasal Bilimler Fakdiltesi Kamu Yonetimi
Béliimi’nden mezun olmustur. Mesleki kariyerine 1982 yilinda T.C.Ziraat Bankasi A.S. ‘de Miifettis Yardimcisi gorevi ile baslayan Aksag,
1986 yilinda Miifettis olmustur. 1990-1993 yillari arasinda Istanbul Sube Miidiir Yardimcisi ve 1993-2003 yillari arasinda Banka’nin
muhtelif subelerinde Mid(ir olarak gérev yapmistir. 2003-2005 yillari arasinda da Insan Kaynaklarindan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
olarak atanmistir. Bu gorevlerinin yani sira Basak Sigorta’da Denetim Kurulu ve Tiirkmen Turkish Joint-Stok Commercial Bank’ta ve Ziraat
Yatinm ve Menkul Degerler’de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur. Aksag, Agustos 2012 tarihinde Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.de Satis ve Pazarlama’dan Sorumlu Genel Mdtir Yarimcisi ve Genel Miid(ir Vekili olarak gérev yapmakta iken Mart 2013 tarihi itibari
ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.'ye Genel Miidiir olarak atanmistir. Evli ve bir cocuk babasidir. 30.04.2014 tarihinde T.Vakiflar Bankasi
TA.O. Olagandisti Genel Kurul Toplantis'nda Yonetim Kurulu Uyeligine segilmistir. Ayni zamanda T.Vakiflar Bankasi T.A.O.de Kredi
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi olan AKSAC, 01.04.2015 tarihinden bu yana Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskanhgini siirdiirmekte
olan Seref AKSAC, Vakif Emeklilik A.S.de de Yonetim Kurulu Baskan Vekili'dir.

(31.03.2011-...)

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'ya 16.12.1996 tarihinde Miifettis Yardimcisi olarak katilan Osman Demren, Miifettislikten
sonra Banka’da Midiir Yardimciligi, Sube ve Bolge MiidLirliikleri gérevlerini yaptiktan sonra 23.03.2011 tarihinde Genel
Muidiir Yardimciligi g6revine atanmistir. Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimi mezunu-
dur.Okan Universitesi Bankacilik Programi’nda yiiksek lisans egitimini tamamlayan Osman Demren, Ingilizce bilmekte-
dir.06.04.2011 tarihinden itibaren T.Vakiflar Bankasi T.A.Q.da Genel Miidiir Yardimciligi gérevine devam etmektedir.Ti-
cari ve Kurumsal Krediler Baskanligi, Bireysel ve KOBI Kredileri Baskanligi, Istihbarat Baskanligindan sorumludur.
31.03.2011 tarihi itibariyle Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligine segilmis olan Osman DEMREN,
01.04.2015 tarihinden bu yana Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi g6revini siirdiirmektedir. Vakifbank International A.G. ve
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S."de Yonetim kurulu Uyesi'dir.

(01.04.2015-...)

1972 yilinda dogmus olan Erkut AKPINAR, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi lliskiler Bolimii
mezunudur. 1997 yilinda VakifBank’ta Mali Analist Yardimcisi olarak géreve baslamis, 1998 yilinda Miifettis Yardimcisi
olarak gérevine devam etmistir. Bankanin Kizilay Subesi’nde Midtir Yardimcisi, 2007 — 2011 yillar arasinda ise Bankanin
Avusturya merkezli Vakifbank International AG isimli istirakinde Genel Miidir Yardimcisi ve 2011-2014 yillari arasinda
Genel Miidiir olarak gorev yapmistir. 01 Adustos 2014 tarihinden bu yana VakifBank Bireysel Bankacilik Baskanligi
gorevini siirdiirmekte olan AKPINAR. Ingilizce ve Almanca bilmektedir. 01.04.2014 tarihi itibariyle Vakif Finansal
Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligine segilmis olan Erkut AKPINAR ayni zamanda Kurumsal Yonetim Komitesi ve
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesidir.

(30.04.2012-...)

1992 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesinden mezun olan Telat KARAPINAR,1994-2002 yillari arasinda serbest
avukatlik yapmistir. 22.dénem Ankara Milletvekilligi yapan Telat KARAPINAR, 30.04.2012 tarihinden beri Vakif Finansal
Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligini siirdiirmektedir.

(29.03.2012-...)

1973 ‘te Ankara Hukuk Fakdiltesi’nden . mezun olan Stikrii KARATEPE, 1983’te Idare Hukuku Doktoru, 1989'da Anayasa
Dogenti, 2012°de Profesér oldu. Ege Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde Fakiilte Kurul Uyeligi ve Kamu
Yonetimi Béliim Baskanligi, Kayseri Bliyiiksehir Belediye Baskanligi, Kayseri ve Civari Elektrik Sirketinde Yénetim Kurulu
Baskanligi, Erdemir Grubuna bagh sirketlerde Denetim Kurulu Uyeligi ve Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S."de Yénetim
Kurulu Uyeligi yapti. 29.03.2012 tarihi itibariyle Vakif Finansal Kiralama A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligine segilmis olan
Stikrii KARATEPE Denetim Komitesinde de Uyedlir. Siikrii KARATEPE, ayni zamanda Cumhurbaskani Basdanismani olarak
gérevini stirdiirmektedir.

(29.03.2012-...)

Ortadogu Teknik Universitesi Isletme boliimiinden mezun olan Ibrahim Halil CIFTCI, 1974 yilinda girmis oldugu Is Bankasi
A.S.de 1974-2001 yillari arasinda sirasiyla,Teftis Kurulunda miuifettis, 2.krediler Mddir Yardimcisi, 2.Krediler Bolge
Milidird, Istanbul Bolge Miidiird, Taksim Subesi Miidiird, Galata Subesi Miidtirii olarak gérev yapmistir. 1987-2008 yillari
arasinda,Trakya Iplik San.A.S.,Man Motor San.A.S.,Topkapi Sise Cam San.A.S.,Anadolu Cam San.A.S., Anadolu Sigorta
A.S., Sise Cam Fabrikalan A.S., Is Girisim A.S., Is Factoring A.S."de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur.
Ibrahim Halil CIFTCI 2001-2009 yillar arasinda s Finansal Kiralama A.S."de Genel MiidLirliik, 2004-20089 yillari arasinda
Finansal Kiralama Derneginde Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligi yapmistir. 16.04.2014 tarihi itibariyle Vakif Finansal
Kiralama A.S."de Yénetim Kurulu Uyeligini segilmis olan Ibrahim Halil CIFTCI a}yn/_ zamanda Kurumsal Yonetim Komitesi,
Riskin erken Saptanmasi Komitesi ve Denetim Komitesi Uyesidir. Ibrghim Halil CIFTCI Iktisadi Arastirmalar Vakfi Baskan
Eerl(g_as: ve Istanbul Universitesi Teknokent A.S.de Yénetim Kurulu Uyesi,Tema Vakfi Miitevelli Heyeti ve Yénetim Kurulu
yesidir.

(07.04.2008 - ...)

Cesitli bankalarda yéneticilik gérevi yaptiktan sonrg 2006 yili sonunda TVakiflar Bankasi T.A.O. Anadolu Kurumsal
Merkezi Baskanlik gérevini tstlenen Osman Zeki OZGER, 07.04.2008 tarihinden itibaren “Vakif Finansal Kiralama
A.S.Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Muid(irliik” gérevlerini siirdirmektedir. Rapor tarihi itibariyle Finansal Kurumlar
Birligi’mije Yénetim Kurulu Baskanligi gérevini de yiiriitmekte olan Osman Zeki OZGER, Atatiirk Universitesi Fen Fakdiltesi
mezunudur.
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YONETICILERIMiz

Ozgiir SELCUK

Genel Mudur Yardimcisi

Mehmet ilkay -

COSKUN Yilmaz Arslan AYDIN Emre AYDEDE Tolga AKOCAK

Grup Mudiiri Grup Mudurd

Gonca YADIGAR

Pazarlama Miidirii

Bora KIRGIZ

Sube Midiirii — izmir

Cengiz KURT
Finansman Mudurd /
Risk Yonetimi Mudura (V)

Sadik Caglar
KAYNAK
i¢ Kontrol Mudurii

Ahmet Erdogan
NEHROZOGLU
Sube Midiirli - Ankara

Mustafa COLAK
Sube Muduru — Gebze

Mustafa SARITAS
Bilgi Islem Mudurt

[/&® Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek

Grup Mudurt

Ferruh ATALAY
Sube Miiduri-Adana

Murat KURTTAS
Sube Muidiri - Antalya

Vedat YILMAZ

idari isler Miidirti

Pazarlama Muidiirii

Melda AKGUN
Operasyon ve Sigorta
udura

Hiilya YILDIRIM
Risk lzleme ve
Varlik Yonetimi Miidri
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SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER e

@ Faaliyete Gegis Tarihi 15/09/1988

® Baglica Faaliyet Alani Finansal Kiralama

® Sirket Merkezi istanbul

® Odenmis Sermayesi 65.000 BinTL

@ Personel Sayisi 53

® Yonetim Kurulu Baskani Seref AKSAC

® Genel Miidiir Osman Zeki OZGER

® Bagimsiz Denetim Kurulusu Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muh. Mali Msavirlik A.S.
® AdreS - Genel Muduirlk Bilylikdere Cad. Matbuat Sok Gazeteciler Sitesi No: 13 Esentepe-Sisli / istanbul
o Tel 90(212) 337 67 67 - (Santral)

® Ticaret Sicil Numarasi 248616

® Fax 90(212) 3376799

® \\eb-site www.vakifleasing.com.tr

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

® Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti.
o Vakif Faktoring A.S.

® Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S

@ Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

® Dogu Yatirim Holding A.S.

@ Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

® Tasfiye Halinde World Vakif UBB. Ltd.

ORTAKLIK YAPISI
% Bin TL
e T.Vakiflar Bankasi TAO % 58,71 |38.163
® Giines Sigorta AS % 15,65 |10.172
@ Vakiflar Bankasi Memur ve % 2,06 |1.340
Hizmetlileri Emekli ve
Saglk Yardim Sandigi
® Vakifbank Personeli % 1,04 675
Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri ;
® Halka Arz Edilen % 22,53 |14.647 !
e Diger %0,01 (3 .
Toplam % 100,00 | 65,000 |
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VAKIF LEASING :

FAALIYET RAPORU / 2015

KURUMSAL KiMLIK / TARIHCE / Kilometre Taslari

Vakif Leasing,15 Eyliil 1988 tarihinde Vakif Finansal
Kiralama A.S. (nvani ile bir Vakifbank istiraki olarak
kurulmustur.1991 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na kote edilmis ve halka agilan ilk leasing sirketi
olmustur.

Basari dolu 27 yili dolduran Vakif Leasing, (ilkemizin
kalkinmasina ve istihdamin artmasina

katkida bulunarak Tiirkiye’nin arti dederlerinden biri
olmaya devam etmektedir.Ozenli bir calisma dogru
zamanda dogru hamle yapabilme tecriibesi ile leasing
konusunda yatirnmcilara ¢ok 6nemli avantajlar saglayan
Vakif Leasing, diinden bugiine benimsedidi dogru ilkeler-
le; kararl, inanch ve ilerici bir sekilde, gelecege daha
saglam adimlarla yiiriimektedir.

Genis bir uzmanlk alanina sahip Vakif Leasing, 6zellikle
gayrimenkul, enerji, teknoloji, ulastirma ve turizm
yatinmlarini hedef almistir.

Vakif Leasing’in inovatif yaklasiminin en 6nemli
gostergesi; ucak ve havacilik, riizgar enerjisi

gibi sektérlerde, leasing hizmeti saglayan ilk sirket
olmasidir.

Vakif Leasing’in Ankara, Adana, izmir, Bursa, Gebze,
Antalya Subeleri bulunmakta ve Vakifbank’in 9007 askin
subesinin kurumsal gliciinii de arkasina alarak, tim
iilkede genis miisteri portféyti ve hizmet agiyla kapsamli
calismalarina devam etmektedir.

2

o
~ iyl

2015

Vakif Leasing 2015 yilinda
1,505,588 BinTLlik Aktif Bilyiikliige,
23,637 BinTL'lik Net Dénem Karina ulasmistr.

2014

Vakif Leasing 2014 yilinda
289,848 USD'lik
ciroya ulasmistr.

2013

Aktif toplami
1,066,607 BinTL’ye
ulast.

2012

Aktifleri 806,909 BinTL'ye,
Ozkaynaklari 107,400 BinTL'ye
ulastr.

2007

i¢ Anadolu bélge
temsilciligi agildi.

1991

Vakif Leasing
halka agik ilk leasing
sirketi oldu.

1988

Vakif Leasing
Kuruldu.
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VAKIF LERSING :

FARLIYET RAPORU / 2015 ;

KURUMSAL KiMLIK / Vizyonumuz - Misyonumuz - Degerlerimiz - Etik Kurallarimiz

Leasing sektoriinde yatinmcilar tarafindan ilk tercih

edilen, miisterilerine yatinmlarinda en uygun finans-

man imkanlarini en iist diizeyde miisteri memnuniyeti :'
ve hizmet kalitesi ile sunarak, ¢alisanlarinin gurur

duyacagi, Lider Bir Sirket olmak.

)

Basariy1 temel alan, ¢agdas ve miisteri odakli bir
yaklasimla; miisterilerimiz, ¢alisanlarimiz ve hissedar-
larimiz igin Siirekli Deger Yaratmak.

<

Bilgi ve yaraticihga dayal, kaliteli hizmet anlayisi.
Hizli ve etkin karar alma.

Siirekli gelisim inancini tasiyan yiiksek sorumluluk
duygusu.

Karsilikli giivene dayali agik iletisim.
Basariya adanmis, takim ruhuna sahip ¢alisanlar.

Etik ve mesleki kurallara baglilik.

/4

Yasalarla ¢ikarilmis diizenlemelere tam
Miisteri-satici-kreditor ile olan ili
Seffaflik ve giivenilirlik.

Karlihigin yani sira, ekonomik
dikkate alarak faaliyette bull

Bilgi ve gizlilige saygi goster

Sektoriin ortak menfaati
yaratmama.

Vak






VAKIF FINANSAL

KIRALAMAASS.
~ KURUMSAL
YONETIM ILKELERINE
UYUM RAPORU
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VAKIF LERSING :

FARLIYET RAPORU / 2015 ;

VAKIF FINANSAL KiRALAMA A.S.
KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM I - KURUMSAL YONETiIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Vakif Finansal Kiralama AS.. (“Vakifleasing” veya “Sirket”),
Finansal Kiralama,Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu,
sermaye piyasasl mevzuati ve Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizen-
lemeler uyarinca belirlenen kurum-sal yénetim ilkelerine baglidir
ve bu ilkelerin hayata gecirilmesine azami 6zen gosterir. Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan Kurumsal Yonetim
ilkeleri’nin (“ilkeler”) esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumlu-
luk kavramlarini benimsemistir.

Sirket, 03 Ocak 2014 tarih, 28871 sayili Resmi Gazete’ de yayimla-
narak ylrarlige giren 1I-17.1 sayill Kurumsal Yonetim Tebligi
ekinde yer alan Kurumsal Yonetim ilkeleri’nden;

a-) Sirketlerin uygulanmasi zorunlu olan (1.3.1.), (1.3.5.), (1.3.6.),
(1.39),(4.26), (43.1), (4.3.2.), (4.3.3.),(434),(435), (43.6.),
(43.7.),(438),(45.1.),(45.2.),(45.3.),(4.5.4.),(4.59.), (4.5.10.),
(4.5.11.), (4.5.12.), (4.5.13.), (4.6.2.) ve (4.6.3.) numarali ilkeler ile
tam bir uyum icerisindedir.

Mali isler ve Yatinmar iliskileri Miidiirliigii olarak faaliyetlerini
yiriiten “Yatinmar lliskileri MUdUrlGgi’niin” gorey, yetki ve
sorumluluk alani Kurumsal Yonetim Tebligi 11. maddede
belirtilen gerceveye uygun hale getirilerek yeniden ele alinmis ve
boylelikle ilgili mevzuat ile tam bir uyum saglanmistr.

b-) Uygulanmasi zorunlu olmayan ilkelerle ilgili;

Sirket Yonetim Kurulu’'nda kadin iye bulunmamaktadir. Yonetim
Kurulu icinde kadin Gye orani ile ilgili bir hedef oran ve hedef
zaman belirlenmemistir. Bu sebepten 6tiiri, 4.3.9. no’lu tavsiye
niteligindeki ilkeye uyum soz konusu degildir. S6z konusu ilkeye
uyulmamasi nedeni ile bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda
herhangi bir ¢cikar catismasi olusmamistr.

BOLUM II - PAY SAHIPLERI

Yatinma iliskileri Miidrligi, Mali isler ve Yatinma iliskileri
Mudirligi biinyesinde , Yatinmai iliskileri Midir gl niin gérev-
leri ile ilgili olarak Genel Muidiir Yardimcisi Ozgiir SELCUK’a bagli
olarak faaliyet gostermektedir.

Kurumsal yatinmcilar, derecelendirme kuruluslari, pay sahipleriile
iliskileri ydneten Mali isler ve Yatinmai iliskileri Miidirligi, ceyrek
doénemler itibari ile basta rakip sirketlerle karsilastirmali finansal
analiz sunumu olmak Uzere yiritllen tim faaliyetlere iligkin
Yonetim Kurulu'na sunum yapar.

BolUm yoneticisinin lisansi asagida gosterildigi sekildedir:

Lisans Belgesi
Genel Muddr Yardimcisi Kurumsal Yénetim
Derecelendirme Lisansi

*Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 11.madde ve 2.fikrasi geredi Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Adi soyadi
Ozgiir SELGUK

Mali Isler ve Yatinma iliskileri Miidiirliigii biinyesinde, Yatirimci
iliskileri MUdurltginin gorevleri ile ilgili olarak gorev alan
personel asagida gosterildigi sekildedir:

Adi Soyadi Telefon

Ozgiir Genel  Midir 0212 337 67 67 0.SELCUK@vakifleasing.com.tr
SELGUK Yardimcisi

Mehmet ilkay Grup Muduri 0212 337 67 67 |.COSKUN@vakifleasing.com.tr
COSKUN

Neslihan Uzman 0212 337 67 67 N.YILDIZLI@vakifleasing.com.tr
YILDIZLI

Fatma Uzman 0212 337 67 67 F.HAFIZOGLU@vakifleasing.com.tr
HAFIZOGLU

Yatinma liskileri Midurligi’niin baslica gérev ve sorumluluk
alanlari asagida belirtilmistir:

- Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak
tutulmasini saglamak,

- Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak lizere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazil bilgi
taleplerini yanitlamak,

- Genel kurul toplantisinin yirirlikteki mevzuata, esas sézlesm-
eye ve diger sirket ici dlizenlemelere uygun olarak yapilmasini
saglamak,

- Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi
dokiimanlari hazirlamak,

- Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili
raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

- Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuya aydin-
latma ile ilgili her tirl( hususu gozetmek ve izlemek.

Yatinima iliskileri Midiirltgince 2015 yil boyunca;

- 2015 yilinda gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantis’nin
ilgili Kanun, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurumsal Yonetim Teblig,
Sirket Ana Sézlesmesi ve sair diger mevzuatin gerektirdigi kapsam
ve sekilde yerine getirilmesi organize edildi.

Vakif Leasing
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2.2 Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Yatinma fliskileri Birimi’ne yoneltilen sorular, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere, ilgili oldugu konunun en
yetkili kisisi ile gorlstlerek gerek telefon gerekse yazili olarak
cevaplandiriimaktadir.

2015 il iginde Yatinmi iliskileri Birimine yazili ulasan bilgi talebi
bulunmamakla birlikte, telefonla sorulan sorulara gerekli yanitlar
verilmistir. Pay sahiplerini ilgilendiren hisse senedi islemleri,
sermaye artinmi, kar payi alma islemleri, genel kurul toplantilari,
finansal raporlar, 6zel durum aciklamalari vb. gibi Sirket’e iliskin
bilgi ve gelismeler gerek internet sitesi, posta aracilig ile gerekse
telefon yolu ile diizenli olarak ilgili taraflara aktariimaktadir. Ayrica,
yerli pay sahiplerinin faaliyet donemi icinde, sahip olduklari hisse
senetlerinin durumu, mevcut hisselerinin donlsim ve vefat
sonrasinda hisse senetlerinin paylastirma islemleri hakkindaki
bilgi taleplerine yazili olarak cevap verilmektedir.

Diger taraftan ana stzlesmede 6zel denetci atanmasi talebi
bireysel bir hak olarak diizenlenmemis ve dénem icinde Ozel
denetgi tayini talebi olmamustr.

2.3 Genel Kurul Toplantilari

Sirketimizin 2014 yili faaliyet donemine iliskin Genel Kurulu
01.04.2015 tarihinde ortaklarin temsilcileri, Gimriik ve Ticaret
Bakanlig Komiseri, %77.50 pay sahiplerinin katiimiyla sirket
merkezinde yapilmistir.

Sirket, 2015 vyilinda gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
Toplantisini, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara iliskin Yonetmelik” ile “Anonim Sirketlerin Genel
Kurullarinda Uygulanacak Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig”
hikimleri uyarinca gerceklestirmistin. ~~ BOylece paydaslar
elektronik ortamda Genel Kurul toplantisina katilma imkani elde
etmis, 6neride bulunmus, goris aciklamis ve oy kullanma imkani-
na sahip olmustur.

Genel Kurul toplantilarindan 6nce pay sahiplerinin bilgilendirilm-
esi amaclyla Genel Kurula iliskin davet, giindem, vekaletname
ornegi ve ekinde vyer alan diger dokiimanlar ilgili mevzuat
cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ve Turkiye capinda yayin yapan en az iki gazete araciligiile
kamuya duyurulmakta ayni zamanda Sirket internet sitesinde de
s6z konusu dokiimanlar yayinlanmaktadir. Sirket Genel Kurul
Toplantis'na elektronik ortamda katilmayi, 6neride bulunmayi,
gorus aciklamayi ve oy kullanmayi saglayan e-Genel Kurul hizmeti
icin, toplant ve ¢agri glinleri harig¢ olmak tzere en az 21 giin 6nce
MKK sisteminde Genel Kurul ¢agrisi yapilmaktadir. Bunlara ek
olarak, s6z konusu dokiimanlar adres bilgileri glincel olarak Sirket
kayitlarinda bulunan ortaklarimiza posta yolu ile de ulastiriimak-
tadir.
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Genel Kurul'a yonelik olarak hazirlanan 2014 hesap donemine ait
Banka Bilanco ve Kar-Zarar tablolari, Yonetim Kurulu Faaliyet
Raporu, Denetci Raporu ve Bagimsiz Dis Denetleme Kurulusu
Raporu’nu iceren 2014 yili Faaliyet Raporu Genel Kurul dncesinde
Sirket ortaklarinin bilgi ve incelemesine sunulmak (izere MKK
sisteminin yani sira Sirket Genel Mudurligiinde ortaklarimizin
bilgisine hazir halde bulundurulmaktadir. Ayrica paydaslarin talep
etmesi durumunda Genel Kurula iliskin davet, giindem ve
vekaletname o©rnekleri temin edilebilmektedir. Genel Kurula
katilma hakkina sahip olup, katilmak icin gerekli prosedirleri
yerine getiren ortaklar 2015 yili icindeki Olagan Genel Kurul
Toplantisina katilmistr.

Genel Kurul 6ncesi yayimlanan ilan ve davet mektuplarinda;

-Toplant1 glinti,saati ve yeri,

-Toplant1 glindemi,

-Davetin hangi organ tarafindan yapildigi (Sirket Yonetim Kurulu),
-Olagan toplantiilanlarinda Faaliyet Raporuile bilango,kar ve zarar
cetvellerinin ortaklarin incelemesine sunulacagl adresler (Genel
Mudirltk),

-Toplantiya bizzat katilamayacak pay sahipleri icin vekaletname
ornekleri pay sahiplerine duyurulmaktadir.

Hazirlanan Faaliyet Raporu’nda; Sirket faaliyetleri, Gst yonetimine
iliskin bilgiler, Sirket bilangolari, bilango dipnotlari, Bagimsiz Dene-
tim Raporu, Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu, vb. gibi
bilgiler yer almaktadir. Faaliyet Raporu talep eden pay
sahiplerine Genel Kurul dncesi ve sonrasinda Yatinmc liskileri
MuduirlGga tarafindan temin edilmektedir.

Sirketin gerek Olagan Genel Kurullarinda, biitlin pay sahipleri pay
oranlar ne olursa olsun giindeme iliskin konularda s6z alma,
gorlis beyan etme ve soru sorma hakkina sahiptir. 01 Nisan 2015
tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisina hem
fiziki ortamda hem de elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin
sormus olduklari sorulara, beyan ettikleri dilek ve dislincelere,
s0z konusu hususlara iliskin Toplanti Baskani ve Divan Kurulu
tarafindan verilen cevaplara, ayrintili bir sekilde genel kurul
tutanaklarinda yer verilmistir. Genel Kurul toplanti tutanaklari ve
ekleri Genel Kurulu takiben ilgili mevzuat uyarinca, Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi, e-Sirket Bilgi
Portali ve e-Genel Kurul Elektronik Genel Kurul Sistemi ile kamuya
ve pay sahiplerine duyurulmakta ayrica Sirket internet sitesinde
de yayinlanmaktadir.

2015 yil igcinde Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin gogunlugu
tarafindan olumlu oyun saglanamamasi sebebiyle kararin Genel
Kurula birakildigi herhangi bir islem bulunmamaktadir.

Sirket anasozlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli bélimiinde yer
alan 8. ve 9. maddelerinde degisiklikler yapilmistir.

Glindemin son maddesi geregi pay sahipleri ve diger davetliler
soru sorma haklarini kullanmislar, karsiliginda sirket yoneticileri
tarafindan yeterli cevaplari aldiktan sonra hayirli olmasi temennil-
erini dile getirmislerdir.
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Yonetim kontrollinii elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim
kurulu Gyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin ve
bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlarinin, Sirket
veya bagl ortakliklar ile c¢ikar catismasina neden olabilecek
onemli bir islemi bulunmamaktadir. Ayrica, s6z konusu Kkisilerin,
Sirketin veya bagli ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is
tlriinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmadigi ya da
ayni tUr ticari islerle ugrasan bir baska ortaklikta sinirsiz ortak
sifatiyla bir sorumluluklari bulunmadigi anlasiimistr.

Gulndemin son maddesi geregi pay sahipleri ve diger davetliler
soru sorma haklarini kullanmiglar, karsiiginda sirket yoneticileri
tarafindan yeterli cevaplari aldiktan sonra hayirli olmasi temennil-
erini dile getirmislerdir.

2.4 Oy Haklari ve Azinlik Haklan

Pay sahiplerinin oy haklari ve bu haklarin kullanimina iliskin
hikiimler, Sirket Ana Sozlesmesinde aciklanmistir.

Genel Kurul toplantilarinda her on hisseye sahip olanin veya bu
miktar hisseyi temsil edenin bir oyu vardir. On hisseden fazlaya
sahip olanlarin yukaridaki nispete gore belli olacak sayida sinirla-
maya tabi olmaksizin oy hakki bulunmaktadir.

Sirket sermayesinde karsilikli istirak iligkisi bulunmamaktadir.
Azinlik haklarinin kullanilmasi Tirk Ticaret Kanunu’na, Sermaye
Piyasasi Kanunu'na, ilgili mevzuata ve SPK'nin teblig ve kararlarina
tabidir. Sirketimiz birikimli oy kullanma yontemine yer vermemek-
tedir.

2.5 Kar Payi1 Hakki

Sirketin karina katiim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirketimiz, kar dagitim politikasini; Sermaye Piyasasi Mevzuaty,
Tark Ticaret Kanunu hiikiimleri, Vergi Mevzuati ve ilgili mevzuat
hiikiimlerini de dikkate alarak belirlemistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulunun, Genel Kurulun onayina sunulmak
Uzere hazirlamis oldugu kar dagitim teklifi;

Ortaklarimizin  beklentileri ile Sirketimizin blylme ihtiyaci
arasindaki hassas dengenin bozulmamasini, Sirketimizin karliik
durumunu, dikkate alan bir kar dagitim politikas ile hazirlamak-
tadir. Buna gore;

“Sirketimiz Ana Sozlesme’sine uygun olarak, dagrtlabilir karin
olusmasi durumunda, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
saptanan oran ve miktarlarda birinci temettli dagitilmasi esasi”
benimsenmistir.

Ana Sozlesmemizde kar payi avansi dagitilmasini dngoren bir
diizenleme bulunmamaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, her yil kar dagitimina iliskin 6nerisini Genel
Kurula, Genel Kurul 6ncesinde de faaliyet raporu araciligi ile pay
sahiplerinin bilgisine sunmaktadir. Yonetim Kurulu'nun kar
dagitimina iliskin Onerisi Genel Kurulda gorUstlerek karara
baglanmaktadir. 2015 yilinda alinan ve 2014 yilina ait kar dagitimi-
na iliskin karar uygulanmis olup, gerekli bildirimler resmi mercil-
ere yapilmisti. Ayrica ilgili karar ayni glin Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligi ile kamuya duyurulmustur.

2.6 Paylarin Devri

Sirketimizin Ana Soézlesme’sinde pay devrini kisitlayan hikiimler
bulunmamaktadir. Ana sézlesmenin 7. maddesine gore Sirketimiz
paylarinin tamami nama yazili olup, devri mevzuat hikiimlerine
uyulmak sureti ile mimkinddr.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
3.1 Sirket internet Sitesi ve igerigi

Sirketin Turkge ve ingilizce internet sitelerine;
www.vakifleasing.com.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Sirketin internet sitesi; SPK tarafindan 03.01.2014 tarihinde yayin-
lanan Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) ilkeleri’nden kurumsal
internet sitesi ile ilgili (2.1.1), (2.1.2) ve (2.1.3) no’lu ilkelerle uyum
icerisindedir.

3.2 Faaliyet Raporu

Sirketin Faaliyet Raporu; SPK tarafindan 03.01.2014 tarihinde
yayinlanan Kurumsal Yonetim Tebligi (1-17.1) ilkeleri’nden faaliyet
raporuileilgili (2.2.1) ve (2.2.2) no’lu ilkelerle uyum igerisindedir.

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek



BOLUM IV — MENFAAT SAHIPLERI

4.1 Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Vakifleasing menfaat sahipleri, gerekli gbriilen konularda faaliyet
raporlari, internet sitesinde yer alan haberler, agiklamalar
araciligyla diizenli olarak bilgilendirilmektedir.

Dogru ve guvenilir bilgi akisini teminen her ¢eyrek agiklanan mali
tablolara iliskin bilgiler web sitesi araciligi ile yatinmcilarla paylas-
makta ve KAP’ta duyurulmaktadir. Yatinmcilar tarafindan yonelti-
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4.4 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

e Yasalarla ¢ikartilmis diizenlemelere tam uygunluk
o Musteri-satici-kreditor ile olan iliskilerde durtstlik, seffaflik ve
glivenilirlik
e Karliligin yanisira, ekonomik kalkinmanin gerekgelerini dikkate
alarak faaliyette bulunmak

* Bilgi ve gizlilige saygl gosterip sir saklamak
o Sektoriin ortak menfaati gozetilerek haksiz rekabet yaratmama.

len her tlrlG soru ve talep, telefon ve e-posta yoluyla

cevaplandiriimaktadir. Vakif Leasing, misterilerine, ¢alisanlarina ve topluma karsi sosyal

sorumluluklarinin bilincindedir ve bu sorumluluklar en iyi sekilde
yerine getirme cabasindadrr. is hayat ile ilgili tiim mevzuatlara
uyar, hizmetinde kamuya acikladigl taahhtlerinin arkasinda
durur ve gliven verir, calisanlarini diirist ve etik davranislara tesvik
eder, isyerinin guvenligi ile ilgili tim tedbirleri alir, misterisini
yaniltici, aldatici reklam ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmaz,
ayrimciligl yasaklayan kurallara uyar ve destekler. Misteri sorun-
larini hizli bir sekilde ¢dziimlemeye calisir, calisanlarinin saglik
masraflarinin  blyik kismini karsilar, stirekli olarak hizmet
kalitesini artirmaya calisir.

4.2 Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

Sirketimizde menfaat sahiplerinin yonetime katiimi konusunda
iki farkl model olusturulmustur.

Komite Toplantisi: Diizenli olarak yapilan komite toplantilarinda
alinan kararlar Sirketimiz tarafindan uygulanmaktadir.

Oneri Sistemi: Bu sistem sayesinde calisanlar, Sirket’le ilgili olarak
her konuda iyilestirme ve gelistirmeye yonelik Onerilerini
sunmakta ve uygun bulunan éneriler uygulamaya konulmaktadir. I .. .
BOLUM V — YONETIM KURULU

Ayrica, Sirket’in genel faaliyetleri ve gidisati hakkinda calisanlarin 5.1 Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu
bilgilendiriimesine ve onerilerinin alinmasina yonelik olarak
“Haftalik Genel Degerlendirme Toplantilar” diizenlenmekte ve
sirketin mali yapisi ve performans verileri calisanlarla birlikte

degerlendiriimektedir.

Sirket ana sozlesmesinin 8. maddesine gore Yonetim Kurulu'nun
yapisi asagidaki sekilde tanimlanmistir.

“Sirketin isleri ve idaresi genel miidir dahil en az 5 tiyeden olusan
bir yonetim kurulu tarafindan yuritalir. Yonetim kurulu, her yil
Uyeler arasindan bir baskan ve bulunmadigl zamanlarda ona
vekalet etmek Uzere bir baskan vekili secer. Genel miidurlik ile
yonetim kurulu baskanligi gérevleri ayni kiside birlesemez. Genel
mudir haricindeki Gyeler genel kurul tarafindan Turk Ticaret
Kanunu hukimleri dairesince hissedarlar tarafindan segilir.
Yonetim kurulu Gyelerinin ¢cogunlugu icrada gorevi olmayan
tiyelerden olusur. icrada gérevi olmayan yénetim kurulu Gyeleri
icerisinde gorevlerini hicbir etki altinda kalmaksizin yapabilme
neteligine sahip olan, sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin dizenlemelerine ve ilgili
mevzuat hikimlerine gore tespit edilen bagimsiz Gyeler bulunur.
Sirket genel mudur, bulunmadigl hallerde vekili yonetim
kurulu'nun tabii Gyesidir Genel mudir ve vekilinin lisans
diizeyinde 6grenim gormis ve finans veya isletmecilik alaninda
en az yedi yillik mesleki bilgi ve tecriibe sahibi olmalari sarttir”

4.3 insan Kaynaklari Politikasi

Sirket’imizin insan kaynaklari politikasi 2005 yilinda ydrilige
konulan personel yonetmeligi cercevesinde ylritilmektedir.
Ayrica kariyer planlamasi ile ilgili calismalarimiz devam etmekte-
dir. Sirketimiz, sektoriin basarisinda ve gelismesinde 6nemli rol
oynamaktadir. Vakif Leasing, calisanlarina, basta egitim olmak
Uzere, verimli calisma icin gerekli olan donanim saglamaya ve
gelistirmeye 6zel 6nem verir, ¢alisanlarini en énemli sermayesi
olarak gorir. Arastirmaci, vizyon sahibi, yaratici, problem ¢ozlicl
nitelikler tasiyan galisanlari biinyesinde ¢alistirir.

Sirketimiz'de ¢alisanlarin timd, takim ruhu ile ¢alisma anlayisina
sahiptir ve yenilik yaratma giicti Ust dlizeydedir.

Vakifleasing'de ise alimlar ve terfiler, Personel Yonetmeligi
cergevesinde Yonetim Kurulu Karari ile gerceklestirilir. Sirket'imiz
calisanlari arasinda hicbir konuda ayrimailik yoktur. Calisanlarimiz
her konuda tam bir esitlik igerisindedirler.
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BU
GOREVE
BASLAMA
ADI ve SOYADI TARIHi
Seref AKSAC Yonetim Kurulu Baskani 01/04/2015
@) DEMREN
sman Yénetim Kurulu Baskan Vekili 31/03/2011
Yénetim Kurulu Uyesi 01/04/2015
Erkut AKPINAR Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 09/04/2015
Blsklr] Erken Saptanmasi Komitesi 09/04/2015
Uyesi
o Yénetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz 29/03/2012
Sukri KARATEPE , —
Denetim Komitesi Uyesi — Baskan 11/04/2012
Telat KARAPINAR Yénetim Kurulu Uyesi 30/04/2012
Yénetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz 29/03/2012
Kurumsal Yoénetim Komitesi -
. 11/04/2012
Ibrahim Halil Baskan
CIFTCI Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 30/04/2013
-Baskan
Denetim Komitesi Uyesi 11/04/2012
Osman Zeki Yénetim Kurulu Uyesi - Genel
OZGER Mudar 07/04/2008

Yénetim Kurulu Baskanrnin icrai gdrevi bulunmamaktadir. Genel Miidiir Osman Zeki OZGER Yonetim
Kurulu’nda icraci Gyedir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin 6zgecmisleri Faaliyet Raporunda yayinlanmaktadir.

SPK’nin Seri:lV No:56 sayill Kurumsal Yonetim ilkeleri'nin Belirlenmesine ve Uygulanmasina liskin Teblig
hiikiimleri uyarinca bagimsiz liye sayisi iki olarak belirlenmistir. Stikrii KARATEPE ve ibrahim Halil CIFTCI'nin
SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinin 4.3.6 ve 4.3.7 numarali ilkelerde belirtilen bagimsizlik élciitlerini tasidiklari,
belirtilen kisilerin mevzuat, ana sozlesme ve ilgili tebligde yer alan kriterler cercevesinde bagimsiz olduklarina
iliskin beyanlar 06.03.2015 tarihli raporda bulunmaktadir. Bagimsiz Giyeler 11.03.2015 tarihinde Yonetim
Kuruluna sunulmustur.

Yonetim Kurulu bagimsiz tyelerinin bagimsiz olduklarina iliskin beyanlarini ve ilgili faaliyet donemi itibariyle
bagimsizligi ortadan kaldiran bir durum bulunmamaktadir.

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek



Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket disinda gorevli olduklar
ortakliklar ve gérevleri:

ADI SOYADI GOREVI
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Yénetim Kurulu Uyesi
Seref AKSAC Vakif Emekiilik A.S. Yonle.tlm Kurulu Bagkan
Vekili
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Mudr Yardimcisi
Vakifbank International - R
Osman DEMREN AG. Yoénetim Kurulu Uyesi
Vakif Gayrimenkul Yatirm - e
Ortakiign A S. Yénetim Kurulu Uyesi

Bireysel Bankacilik

Erkut AKPINAR
rkut Baskani

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

5.2 Yonetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari

Yonetim kurulu sirket isleri ve islemleri gereklilik gbsterdikge sirket
merkezinin bulundugu yerde veya yonetim kurulu Uyelerinin
¢ogunlugunun talep ettigi yerde yapilir. Ancak en az ayda bir kez
toplanmasi zorunludur. Usuliince toplanti yapilmamis olsa bile
lyelerin tamaminin toplanti yerinde belli glin ve saatte bulunma-
lan toplantinin gegerliligine halel getirmez. Sirketin yonetim
kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara
Tirk Ticaret Kanunu’'nun 1527. maddesi uyarinca elektronik
ortamda katilabilir. Sirket, ticaret sirketlerinde anonim sirket genel
kurullari disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullar
Hakkinda Teblig hikimleri uyarinca hak sahiplerinin  bu
toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine
imkan taniyacak elektronik toplanti sistemini kurabilecegi gibi bu
amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak toplantilarda Sirket ana sozlesmesinin bu hikmi
uyarinca kurulmus olan sistem Uzerinden veya destek hizmeti
alinacak sistem (Uzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarini tebligi hikiimlerinde belirtilen cercevede
kullanabilmesi saglanir. Yonetim kurulu’nun toplanti yeter sayis
ve karar yeter sayisi konusunda Tirk Ticaret Kanunu hikimleri
uygulanir.

Yonetim Kurulu toplantilarinin  glindemleri ana stzlesmede
belirtilen hususlara ve yetkilere gore tespit edilir. 01.01.2015 -
31.12.2015 donemi icinde 30 Yonetim Kurulu toplantisi
gergeklestirilmistir. Yonetim Kurulu sirket isleri ve islemleri gerekli-
lik gosterdikge sirket merkezinin bulundugu yerde veya Yonetim
Kurulu Uyelerinin cogunlugunun talep ettigi yerde yapilir. Ancak
en az ayda bir kez toplanmasi zorunludur. Yonetim Kurulu toplanti
yeter sayisi ve karar yeter sayisi konusunda Turk Ticaret Kanunu
hikimleri uygulanir. Yonetim kurulu Gyelerinin bilgilendirilmesi
ve iletisim gorevini Genel Mudir sekreterligi yapmaktadir.
Kamuya aciklanmasi gereken kararlar toplantinin sona ermesin-
den hemen sonra kamuya agiklanmaktadir.
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- Sirket’in faaliyeti gosterecegi konular belirlenmesi ile is ve
finansman planlarinin onaylanmasi,

- Olagan/Olaganistii Genel Kurulun toplantiya caginlmasive
organizasyonu ile ilgili konular,

- Genel Kurul'a sunulacak yillik faaliyet raporunun kesinlestirilm-
esi,

- Yonetim Kurulu Baskani’'nin, Baskan Vekili'nin segilmesi ve yeni
Uye atanmasl,

- idari birimlerin olusturulmas veya faaliyetlerine son verilmesi,

- icra Bagkanr'nin/Genel Miidiir’iin atanmasi veya azledilmesi,

- Komitelerin olusturulmasi,

- Birlesme, Bollinme, yeniden yapilanma, sirketin tamaminin veya
duran varliklarin %10°'unun satilmasi veya %10 unun Uzerinde
tutarlarda yatinm yapilmasi, aktif toplaminin %10°un Uzerinde
tutarlarda gider yapiimasi,

- Sirketin temetti politikasinin, dagiilacak karin tespit edilmesi,

- Sermaye arttinmi veya azaltiimasi, gibi konularda yapilan
toplantilara tim UGyeler fiilen katilr.

5.3 Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin
Sayi,Yapi ve Bagimsizhg

Sirketimizin Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarini yerine
getirmek amaciyla halka agik sirketler igin olusturmasini istedigi
Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca iki Gyeden olusan (Baskan-
Stikrii KARATEPE, Uye- ibrahim Halil CIFTCI) Denetim Komitesi, {ig
tiyeden olusan (Bagkan - ibrahim Halil CiFTGi, Uye - Erkut
AKPINAR, Uye - Ozgiir SELCUK) Kurumsal Yonetim Komitesi ve
yine iki iyeden olusan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi (Baskan-
ibrahim Halil CIFTCI, Uye- Erkut AKPINAR) olusturulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu Gye sayisi 6'dir ve Yonetim Kurulu Gyelikler-
ine bagl komitelerin Gye sayisi SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde
ve BDDK'da belirtilen esaslara gore, Yonetim Kurulu Uye
sayimizdan fazla oldugu icin; Uyeler birden fazla komitede gorev
yapmaktadir.
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5.4 Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

-i¢ Kontrol:

Sirket bunyesinde dogrudan Yonetim Kurulu'na bagh olarak
faaliyet gosteren i¢ Kontrol Mekanizmasi, kontrolleri etkin bir
bicimde gerceklestirmek ve biitlin alanlardaki riskleri kapsayacak
bir kontrol sistemi gelistirmek hedefiyle gérev yapmakta, sonug
bulgularini Denetim Komitesine periyodik olarak raporlama
yapmaktadir.

Sirket faaliyetlerinin, sistemlerinin ve sireclerinin: yasal diizenle-
melere, yonetim stratejilerine ve politikalarina ve Finansal Kirala-
ma teamilillerine uygun olarak yapilip yapilmadig; proseddir, is
akislari, calisanlarin yetki ve sorumluluklari ile uyumlu olup
olmadigl konusunda sistematik ve disiplinli bir yaklasim i¢ kontrol
stirecleri uygulanmakta, risklerin tespit edilerek 6nlenmesi ve
azaltilmasina yonelik 6nlemler alinmasi icin dnerilerde bulunul-
maktadir.

Sirket’in i¢ diizenlemelerinin ve uygulamalarinin gelistirilmesi
hakkinda goris bildirerek Sirket'in Kurumsal yonetim etkinligini
gelistirmek hedefiyle, faaliyetlere deger katmak ve onlar
ivilestirecek bagimsiz ve objektif glivence ve danismanlik hizmeti
saglamaktadir.

Sirket hedeflerine ulasmayi etkileyebilecek zararlarin 6nlenmesini
saglamak uUzere Sirket varliklarini etkileyebilecek potansiyel kredi,
piyasa ve operasyonel risk unsurlarinin etki ve olasiliga gore
tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi, yonetilmesi ve
¢ikacak sonuclarin karar mekanizmalarinda kullanilmasina yonelik
ic kontrol sisteminin olusturulmasi hedeflenmektedir.

ic Kontrol Yéneticisi, Miinhasiran Uyum Gorevlisi olarak Mali
Suclar Arastirma Kurulu yasal mevzuatina uyum konusunda
Sirket genelinde gerekli 6nlemlerin alinmasi, egitim ve denetim
calismalarinin gergeklestiriimesi ve Kurul ile iletisimin saglanmasi
gorevlerini de ifa etmektedir.

-Risk Yonetimi:

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu'ndan secilen iki Gyeden olusur.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri araciligi ile Yonetim
Kurulu'na bagli olarak yapilandirilan Risk Yonetimi MadarlGga,
ulusal mevzuat ile uluslararasi diizenlemeler ve standartlar
cercevesinde faaliyetlerini  srdiirmektedir. Risk Yonetimi
MdurlGgh periyodik olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesine
ilgili doneme ait raporunu sunar.

5.5 Sirketin Stratejik Hedefleri

Yoneticilerimizin olusturdugu stratejik hedefler ise her wyil
bitiminde bir 6nceki yilin degerlendiriimesi ve gelecek yila ait
hedefler onaylanmaktadir. Ayrica belirlenen hedeflere ulasiimasi
konusunda Yonetim Kurulumuz degerlendirme yapmaktadir.

5.6 Mali Haklar

01 Nisan 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda,Yonetim
Kurulu Gyelerine aylik net 3,150 TL 6denmesine karar verilmistir.

Yénetim Kurulu Uyelerine verilen baska bir ticret veya hak mevcut
degildir. Yonetim Kurulu Uyelerinin hak kazandig iicretler ve
menfaatler, gosterdikleri performanslara gore belirlenmemekte-
dir. Yonetim kurulu Gyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile
sirkette sebep olacaklari zarar sigorta ettirilmemistir.

Sirket, herhangi bir Kurul Uyesine borg veya kredi vermemistir ya
da bir Gglincii sahis araciligiyla kisisel borg verdigi bir kisi ve Ggtincl
sahsin menfaatine olmak tizere verdigi, tazminat gibi herhangi bir
teminat veya garanti mevcut degildir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri uyarinca Yonetim kurulu tiyeleri yanin-
da Ust diizey yoneticilere verilen Ucretler ile saglanan diger tim
menfaatler de vyillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya aciklan-
maktadir. Ancak yapilan agiklama kisi bazinda degil yonetim
kurulu ve Ust diizey yonetici ayrimina yer verilecek sekildedir.

Sirketimiz 2015 yili igerisinde Yonetim Kurulu Uyelerine 282
BinTL, Genel Midir ve Genel Mudiir Yardimcilarina ise 849 BinTL
briit Ucret 6demistir.

Irahim Halil GIFTGI
Kurumsal ‘l'ﬁnjllm Komjtesi Bagkam

L

ﬂzj r EEL:UH I.

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyosi
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
ISTANBUL

KURUMSAL YONETIM TEBLIGI KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR

a) Sirket, sirketin Yonetim kontrolii yada énemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile sirketin Yénetim
kontrolind elinde bulunduran veya sirkette Snemli derecede etki sahibi olan oriaklar ve bu ortaklann Y&netim
kontroline sahip olduju thzel kisiler ile kendisi, esi ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlan arasinda, son
beg yil iginde dnemli gdrev ve sorumluluklar Gstlenecek yoénetici pozisyonunda istihdam ilkesinin bulunmadids,
sermaye veya oy haklannin veya imtiyazlh paylann %5 inden fazlasina birlikte veya tek bagina sahip olunmamasi
yada dnemli nitelikte ticari iligkinin kurulmarmis olmasi ilkesine uydugumu,

b} Son bes vl icerisinde, basgta sirketin denetimini, (vergi denetimi kanuni denetim,ic denetim de dahil)
derecelendiriimesi ve damsmanh olmak (izere yapilan anlasmalar gergevesinde sirketin dnemli diglide hizmet
veya (Orin satin aldifn veya sathd sirketlerde, hizmet veya lrlin satildi§ dénemlerde ortak (%5 ve Gzeri) dnemli
gbrev ve sorumluluklar stlenecek yonetici pozisyonunda galigan veya Yénetim Kurulu Gyesi olmasi ilkesine
uydugumu,

c) Badimsiz ydnetim kurulu Uyesi olmasi sebebiyle Ostlenecedi gorevieri geredi gibi yerine getirecek
mesleki egditim, bilgi ve tecribeye sahip oldugumu,

¢) Bagh olduklan mevzuata uygun olmasi sartiyla Gniversite 88retim Gyeligi harig, Oye olarak segildikten
sonar kamu kurum ve kuruluglannda, tam zamanh calismiyor oldugumu,

d) 31.12.1960 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanununun (G.V.K.Yna gore Tlrkiye'de yerlesmis
olacagmi,

e) Sirket faaliyetlerine olumiu katkilarda bulunabilecek, sirket ile pay sahipleri arasindaki cikar
catigmalannda tarafsizhim  koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklanm dikkate alarak tzglrce karar
verebilecek glicli etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldugumu,

f) Sirket faaliyetlerinin igleyigini takip edebilecek ve Ustlendigi gtrevierin gereklerini tam olarak yerine
getirebilecek dlglide sirket islerine zaman ayirabiliyor oldugumu,

g) Jirketin Yénetim kurulunda son on yil igerisinde alti yildan fazla Yonetim Kurulu dyeli§i yapmamisg
oldugurmu,

@) Ayni kiginin, sirketin veya sirketin Yonetim kontrolinl elinde bulunduran ortaklarin Yénetim kontroline

sahip oldudu sirketlerin igten fazlasinda ve toplamda borsada iglem gren sirketlerin besten fazlasinda bafimsiz
Yonetim Kurulu yesi olarak girev almiyor oldugiumu,

h} Yénetim Kurulu Oyesi olarak segilen tizel kisi adina tescil ve ilan edilmemis oldufjumu,

Bagimsizhdimi orladan kaldiran bir durum ortaya ¢ikh@ takdirde, degisiklik tarafimdan kamuya
duyurulmak zere derhal yénetim kuruluna iletecedimi, bu durumda bagimsizhdimi kaybettifimden dolay
yonetim kurulu Oyeligimden ve gbrevierimden ilke olarak istifa edecedimi,

Beyan, kabul ve taahhiit ederim06.03.2015

ibrahim Halil GIFT
Bagimsiz Yénetim Kurulu
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
ISTANBUL

KURUMSAL YONETIM TEBLIGI KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR

a) Sirket, sirketin Yonetim kontroll yada énemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile sirketin Yénetim
kontroliint elinde bulunduran veya sirkette énemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve bu ortaklarin Yonetim
kontrellne sahip oldudu tizel kisiler ile kendisi, esi ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlan arasinda, son
bes yil icinde Gnemli gérev ve sorumluluklar Gstlenecek yonetici pozisyonunda istihdam ilkesinin bulunmadifj,
sermaye veya oy haklaninin veya imtiyazli paylann %5 inden fazlasina birikte veya tek basina sahip olunmamasi
yada dnemli nitelikte ticari iliskinin kurulmamig olmasiilkesine uydugumu,

b) Sen bes yil icerisinde, basta sirketin denetimini, (vergi denetimi kanuni denetim,i¢ denetim de dahil)
derecelendiriimesi ve danigmanhf olmak (zere yapilan anlagmalar gergevesinde sirketin Snemli tlcide hizmet
veya Urln satin aldif veya sathi sirketlerde, hizmet veya (rin satildif) dénemlerde ortak (%5 ve Gzerl) Gnemli
gorev ve sorumluluklar Ostlenecek ybnetici pozisyonunda galigan veya Yénetim Kurulu Oyesi olmasi ilkesine
uydugumu,

c) Bafimsiz yénetim kurulu Oyesi olmasi sebebiyle (stlenecedi gorevieri geredi gibi yerine getirecek
mesleki editim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugumu,

¢) Bafgl olduklar mevzuata uygun olmasi sartiyla Gniversite dgretim Gyeligi hari, Gye olarak secildikten
sonar kamu kurum ve kuruluglaninda, tam zamanh galismiyor oldugumu,

d} 31.12.1960 tarihli ve 193 sayill Gelir Vergisi Kanununun (G.V.K.)na gore Tirkiye'de yerlesmis
olacagimi,

e) Sirket faalivetlerine olumiu katkilarda bulunabilecek, sirket ile pay sahipleri arasindaki cikar
catigmalaninda tarafsizlifin koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak Gzgirce karar
verebilecek glcll efik standartlara, mesleki itibara ve tecrilbeye sahip oldugumu,

f) Sirket faaliyetlerinin igleyisini takip edebilecek ve Ustlendigi gérevlerin gereklerini tam olarak yerine
getirebilecek dlglde sirket islerine zaman ayirabilivor oldugumu,

g) Sirketin Yénetim kurulunda son on yil igerisinde alt yildan fazla Yénetim Kurulu Gyeli§i yapmamisg
oldugumu,

4) Ayni kisinin, sirketin veya sirketin Yénetim kontrolini elinde bulunduran ortaklann Yénetim kontreliine
sahip olduu girketlerin ligten fazlasinda ve toplamda borsada iglem géren sirketlerin besten fazlasinda bafimsiz
Yonetim Kurulu Giyesi olarak gérev almiyor oldugumu,

h) Yonetim Kurulu Oyesi olarak segilen tizel kigi adina tescil ve ilan ediimemis oldugumu,

Bagimsizhdimi ortadan kaldiran bir durum ortaya ciktigi takdirde, dedisiklik tarafimdan kamuya
duyurulmak (zere derhal yénetim kuruluna iletecedimi, bu durumda haglrnslzﬂglml kaybettigimden dolay
yonetim kurulu dyeligimden ve gérevlerimden ilke olarak istifa edegedi

Beyan, kabul ve taahhit ederim. 06./03/2015

Siikrii KARATEPE
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
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Tiirk Ticaret Kanunu’nun 199'uncu Maddesi Kapsaminda Hazirlanan Bagh Sirket Raporu

1 Temmuz 2012 tarihinde yirirlige giren 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu“nun 199%uncu maddesi uyarinca, gecmis faaliyet yilinda Vakif
Finansal Kiralama A.S.nin, hakim ortagl TVakiflar Bankasi TA.O. ile hakim ortagin bagh ortakliklari ile iligkileri hakkinda diizenlenen rapor
degerlendirilmistir. Yonetim Kurulumuza sunulan bilgiler cergevesinde Vakif Finansal Kiralama A.S."nin hakim ortagi ve hakim ortagin bagli
ortakliklari ile 2015 yili iginde yapmig oldugu tim islemlerde, islemin yapildigl veya dnlemin alindigl veya alinmasindan kaginildigi anda
tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, her bir islemde uygun bir karsi edim saglandig ve sirketi zarara ugratabilecek alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir dnlem bulunmadig ve bu ¢ercevede denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya 6nlemin
olmadigl sonucuna ulagiimistir.

Vakif Leasing
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DIGER HUSUSLARLA iLGiLi BILGILENDIRME

1.1 2015 yiliicerisinde Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi ile organizasyon semasinda degisiklik olmamustir.

1.2 Sirket 2015 yiliigerisinde yeni leasing yazilimi uygulamaya alinmistir.

1.3 2015 yiliigerisinde arastirma ve gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

1.4 2015 yili hesap donemi igerisinde Sirket biinyesinde Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
tarafindan 30.06.2015 tarihinde sinirli bagimsiz denetim, 31.12.2015 tarihinde ise bagimsiz denetim gerceklestiriimistir. Bunun yani sira
kurumlar vergisi tam tasdik kapsaminda Sirket mali tablolari NSR Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.tarafindan Ucer aylik

periyodlarla vergi denetiminden gegirilmistir.

1.5 Sirket aleyhine acilan ve Sirketin finansal durumu ve yada faaliyet sonuclari (izerinde olumsiz etkisi olabilecek devam eden herhangi bir
dava yada yasal takip bulunmamaktadir.

1.6 Mevzuat hiikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan herhangi bir idari ve adli
yaptirim bulunmamaktadir.

1.7 Vil igerinde olaganistii genel kurul toplantisi gerceklestirilmemistir.
1.8 Sirketin iktisap ettigi kendi paylari bulunmamaktadir.

1.9 Vakif Leasing’in cirosu 2015 yilinda bir 6nceki yila gére % 15,53 azalarak 289,848 Bin USD’den 250,894 Bin USD’ye gerilemistir. 2014
yilinda 317 adet olan islem adedi 2015 yilinda 412 adet olarak gerceklesmistir.

Vakif Leasing’de ise aktiflesen sozlesme bilgilerine gore, 2014 yilinda 269,264 Bin USD olan islem tutari 2015 yilinda %17,30 azalisla
222,675 Bin USD olarak gerceklesmistir.Aktiflesen sdzlesme sayisi 2014 yilinda 326 iken 2015 yilinda 388 olarak gerceklesmistir.

Disiplinli blylimeyi hedefleyen Sirket, rekabet sonucu artan kar marji baskisini etkin ve dengeli bir sekilde yonetebilmek adina biuyimede
secici davranirken, gerceklestirdigi islem hacminde tabana yayginlik ve kaliteli portfoy olusturma stratejisinden 6diin vermemistir.

1.10 2015 yil sonu itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi 65 milyon TL olup, sermayenin karsiliksiz kaldigina ve Sirketin borca batik oldugu-
na iliskin herhangi bir bulgu ve kanaat bulunmamaktadir.

Vakif Leasing
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KURESEL EKONOMI

Kiiresel ekonomide ihmli biiyiime devam ediyor
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2014 yiinda %3,4 oraninda blytyen kiresel ekonominin 2015
yilini IMF beklentisine gore %3,1’lik bir biylime ile tamamlamasi
beklenmektedir. ABD ekonomisinde Gayri Safi Yurt ici Hasila
(GSYH) biiyime orani yilin Uglinc ¢eyreginde daha dnce agikla-
nan %2,1 seviyesinden %2'ye revize edilmistir. ABD'nin 2015
yllsonunu ise %2,6 biyiime orani ile tamamlamasi beklenmekte-
dir. Euro Bolgesi'nin Gglincii ceyrekte yillik bazda %1,6 ile beklen-
tiler dogrultusunda blylme gostermesinde 6zel tiketim ve
kamu harcamalarindaki artis etkili olmus ancak kiiresel ekono-
mideki zayif seyir sebebiyle ihracat biylimeye olumsuz katkida
bulunmustur. Japonya ekonomisinde ise dort ceyrek art arda
negatif bliyime orani gergeklesirken, 2015 yilinin ikinci
ceyreginde %0,7’lik sinirl artis kaydedildikten sonra Ugiinci
ceyrekte %1,6'lik bliyime orani yakalanmistir. Kiiresel ekonomin-
in blylme performansinda olduk¢a 6nemli bir yeri olan Cin
ekonomisi 2014 yilini %7,3’lik bir biylme ile tamamlamistir. Cin
ekonomisi 2015 yilinin Gglinct geyreginde ise %6,9 ile beklentiler-
in Uzerinde blylme kaydetse de yine de 2009 yilinin ilk ceyregin-
den bu yana ki en yavas bliylime performansini sergilemesi dikkat
¢ekmistir. Diger yandan, Cin'de ekonomiyi canlandirmak amaciyla
basta devalliasyon olmak tizere bir seri dnlemin alinmis olmasina
karsin hala beklenilen toparlanma gorilmemistir. Bu baglamda
Cin ekonomisinin kirilganliklar barindirdigi ve kiresel blylime
Uzerinde asag yonli risk olusturmaya devam ettigi dlistintilmek-
tedir.

Merkez Bankasi Bilango BlyukIUgl
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Avrupa ve Japonya ekonomisinde genisletici para politikasi
uygulanmaya devam ederken, ABD Merkez Bankasi
sikilastirici politikaya iliskin ilk adimini atnugtir.

Kiiresel krizin ardindan ekonomilerin toparlanmasi icin ABD,
Avrupa ve Japonya gibi gelismis Ulkelerde genel olarak genisleti-
ci para politikalari uygulanmisti. 2014 ve 2015 yilinda ise,
gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikalarinda ayrisma
yasanmistir. ABD Merkez Bankasi (Fed), 2012 yili Eylil ayinda
basladigi Gictinci niceliksel genisleme programini (QE3), 29 Ekim
2014 tarihinde sona erdirmis ve 2015 yili Aralik ayinda Fed
yaklasik 10 yilin ardindan ilk defa faiz artinm karar almistr.
ABD'de politika faiz orani 0.25 puan artirilarak %0-%0,25
bandindan %0,25-%0,50 bandina cikariimistir. Bununla birlikte
toplant1 sonrasi yapilan agiklamada Fed Baskani Janet Yellen,
2016 yilinda 4 faiz artinmi gerceklesebilecegini belirterek
bundan sonraki donemde yapilacak faiz artinmlari icin ilk kez
resmi olarak “kademeli” kelimesini kullanmistir.

Uzun siredir disik enflasyon ve yiiksek issizlikle miicadele
eden Avrupa’da ise, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ekonomik
aktiviteyi desteklemeye yonelik genisletici para politikasina
devam etmektedir. ECB 2015 yilinin Mart ayinda aylik 60 milyar
Euro tutarinda ve 2016 Eylil'e kadar devam edecek bir tahvil
alim programi uygulama karari almistir. Vil icinde programin
uzatilabilecegi ve faiz oranlarinin indirilebilecegi tartisilimis ve
ECB Aralik ayinda yaptigi toplantida mevduat faiz oranini 10 baz
puan indirerek -%0,20 seviyesinden -%0. 0 seviyesine
dustrms, varlik alim programinin stiresini Eyliil 2016'dan Mart
2017'ye kadar uzatilmistr.

Vakif Leasing
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Varlk alim miktarlar ise 60 milyar Euro'da sabit birakilmistir.
Toplant1 sonrasinda agiklama yapan ECB Baskani Mario Draghi
enflasyon hedefine ulasilincaya kadar parasal genislemenin
devam edecegini ve bolgesel tahvillerle tahvil alim programinin
cesitlendirilecegini ifade etmistir.

Japonya ekonomisinde ise ekonomiyi canlandirmaya yonelik
genisletici politikalar uygulanmaya devam edilmektedir. Japonya
Merkez Bankasl, genisleyici para politikasini enflasyon %2 seviyes-
ine ulasana kadar uygulamaya devam edecegini aciklamistir.
Bununla birlikte Japonya hiikiimeti ekonominin canlandiriimasi
ve kamu borcunun azaltiimasi amaciyla yiksek vergi geliri
ongoren 2016 mali yili biitgesini onaylamistir. Japonya Basbakani
Shinzo Abe ise, deflasyonun Ustesinden gelmek icin sirketleri daha
yuksek Ucret vermeye ve sermaye harcamalarini yikseltmeye

cagirmistir.

2015 yiinda Cin ekonomisinin zayif performans gostermesi
ekonomiyi canlandirma adina karar alma mekanizmalarini daha
fazla politika adimi atmaya tesvik etmistir. Bu baglamda Cin
Merkez Bankasi (PBOC) para birimi renminbi (yuan)de
devalliasyona giderek hem ihracati canlandirmaya hem de son
donemde hiz kazanan sermaye cikislarini  dengelemeye
calismistir. Ote yandan, yuan para biriminin IMF tarafindan
yaratilmis olan uluslararasi rezerv varligi olarak tanimlanan SDR
(Special Drawing Rights) sepetine girilmesi ile ilgili Kasim 2015'te
yapilan gortismeler olumlu gegmis ve yuanin besinci para birimi
olarak 2016 yili Ocak ayindan itibaren SDR sepetine eklenmesine
karar verilmistir. Son olarak Cin Merkez Bankasi ekonomiyi
desteklemek icin 2014 yilindan bu yana alti kez faiz indirimine
gitmistir. Bir yil vadeli bor¢ verme faiz orani %4,35e, bir yil vadeli
mevduat faiz orani %1,5%e indirilmistir. Bununla birlikte son faiz
indiriminin  yapildigi 2015 yii Ekim ayinda zorunlu karsilik
oranlarinda da 50 baz puanlik indirime gidilme karari alinmistir.

Gelismis ve gelismekte olan Ulke ekonomileri 2015 yilinda da
deflasyon sorunuyla miicadele etmeye devam etmistir. Genisle-
meci para politikasi uygulayan diger lkelerden farkl olarak 2014
yilinda cikis stratejisine baslayan ABD ekonomisinde 2014 yilinda
%0,5'lik enflasyon orani FED'in hedef seviye olarak belirttigi %2’lik
enflasyon seviyesinin altinda kalmisti. Euro Bolgesi ekono-
misinde ise 2014 yili enflasyon orani yillik bazda %0,2 gerileme
gostermisti. Bu durum Bolge’ye iliskin deflasyon endiselerini
artirirken Ulkelerin 2015 yilini gegtigimiz yila kiyasla daha olumlu
bir gérinimle tamamlamasi beklenilmektedir. Japonya'da da
uygulanmaya devam edilen genisleyici politikalara ragmen dustik
enflasyon orani ile ilgili endiseler 2015 yilinda da son bulmamistir.
IMFye gore, 2015 yilinda ABD, Euro Bolgesi ve Cin'de enflasyonun
ylkselmesi, Japonya'da ise enflasyonun sert distis gostermesi
beklenmektedir
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Diinya ekonomileri deflasyonla miicadeleye
devam etmektedir
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Petrol fiyatlarindaki sert gerileme 2015 yilinda da devam etti.

2014 yilinda sert diistsler kaydeden petrol fiyatlari 2015 yilinda
da gerilemeye devam etti. Mayis ayinda en yiksek 66,6
dolar/varil seviyesinden islem goren petrol fiyatlar yilin son
ayinda 36,5 dolar/varil seviyelerine kadar geriledi. Petrol
fiyatlarindaki disUste kiresel bazdaki asir arz fazlasinin yani sira
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’niin (OPEC) ,ozellikle 25
Kasim'daki toplantisinda, petrol Uretiminde kisitlamaya
gidilmeyecegi yonlindeki kararlan etkili olmustur. OPEC karari
sonrasinda petrol fiyatlarindaki asagi yonlii baskinin artmasiyla,
petrol Uretim maliyetlerinin karsilanamamasi ABD'de bircok
petrol kuyu ve kulesinin kapanmasina neden olmustur. Petrol
fiyatlarindaki dusls, Turkiye gibi petrol ithalatgisi Ulkelere
olumlu yansirken, Rusya gibi petrol ihracatgisi tlke ekonomiler-
ini ise olumsuz etkilemektedir. Ote yandan, hem devam eden
OPEC kararinin etkileri hem de iranin 2016 yilinda petrol
Uretimini kismayacaklari hatta ek talep gelmesi durumunda
Uretimi artiracaklari yoniindeki agiklamalari arz yonlii endiseler-
in devam etmesine neden olmaktadir. Ancak 2016 vyili icin
kiresel ekonomiye iliskin blylime beklentisinin 2015 yilina gbre
daha olumlu olmasi petrol fiyatlarinda arz yonli endiselerle
olusan asagi yonlu baskinin beklendigi kadar hissedilmemesine
neden olabilecektir. Ayrica, OPEC’in petrol fiyatlarindaki
duststin bu sekilde devam etmeyecegi ve fiyatlarda bir yil icinde
dizelmeler olacagl yonlindeki agiklamalar piyasada orgtittin
onlimizdeki donemde fiyatlarla ilgili bir onlem almasi
beklentisini de artirmisti. BOylece 2016 vyilinda petrol
fiyatlarinin 35 dolar/varil seviyelerinde daha yumusak bir seyir
izZlemesi mimkin olabilir.
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TURKIYE EKONOMISi

Tiirkiye ekonomisi 2015 yilinin iigiincii ceyreginde
%4 oraninda biiyiimiistiir.
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Turkiye’nin Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYH) 2015 yilinin tigiincii
ceyreginde 2014 yilinin ayni ¢eyregine gore sabit fiyatlarla %4
blyimustar. Yilin ilk geyreginde %2,5, ikinci ¢eyreginde ise %3,8
oraninda biyime kaydeden Turkiye ekonomisi, 2015’in ilk dokuz
aylik déneminde gegen yilin ayni dénemine gore reel olarak %3,4
bliyimustar. Boylece, biyimenin 2015'in ilk dokuz aylik déne-
minde, 2014’Un ilk dokuz aylik dénemine kiyasla ivme kazandig
gorllmustdr. Cari fiyatlarla GSYH ise ilk dokuz ayda bir 6nceki yilin
aynidénemine gore %11,1 artmistir. GSYH verileri, Turkiye ekono-
misinin 2015 yilinin Gglinct ceyreginde beklenenden yiiksek bir
performans sergiledigini ortaya koymustur. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirlmis GSYH verilerine gore ise bliylime orani
Uguincti geyrekte ikinci geyrege gore %1,3 artmistr.

2014 yilinda bir 6nceki yila gbre %1,8 bliyliyen ve GSYH bulylme
oranina 1,27 puan katkida bulunan hanehalki tiiketim harcama-
lari, 2015 yilinin ilk Gg geyreginde bir dnceki yilin ayni donemine
gore %3,6 artarak GSYH biyiimesine 2,54 puan katki saglamistir.
2015 yilinin ilk Gg geyreginde GSYH'nin %70,2'sini olusturan
hanehalki tiiketimi Gglincl geyrekte bir dnceki ceyrege gore artis
egilimi gostermisti. 2015 yilinin ilk dokuz aylik déneminde
blylmeye en yiksek katkiyi hanehalki tiiketim harcamalar
yapmistir.

2014 yilinda bir 6nceki yila gbre %4,7 bliylyen ve GSYH bulylme
oranina 0,52 puan katkida bulunan kamu tiiketimi harcamalariise
2015 yilinin ilk Gi¢ ceyreginde bir dnceki yilin ayni donemine gore
%>5,9 artarak GSYH biyiimesine 0,62 puan katkida bulunmustur.

Kamunun yatinm harcamalarn 2015'in ilk dokuz aylik déne-
minde 2014 yilinin ayni dénemine gore %1,9 yavaslarken, ozel
sektor yatinmlan %4,3 artmistir. Boylece yatinm harcamalari
GSYH biyimesine toplamda 0,76 puan pozitif katki saglamistr.
Kamu sektori yatinmlarinda 2015 yilinin ik ¢eyreginde yasanan
yavaslamanin ikinci ¢eyrekten sonra ortadan kalkmasi kamu
sektdrii dinamizminin artabilecegine isaret etmektedir. Ozel
sektor yatinmlarinda ise Gclincl geyrekte bir yavaslama yasan-
mis olmasina karsin yilin ilk iki ceyregindeki artis Gglincti geyrek-
teki azaligi telafi etmistir.

2015 yilinin ilk dokuz aylik déneminde ihracatta bir dnceki yilin
ayni donemine gore %1 oraninda disls yasanirken, ithalatta
ayni dénemde %1,4 artis yasanmistir. TUde 2015 yilinda 2014
yilina gore yasanan deger kaybi ihracati olumsuz etkilerken,
ithalatin artmasinda belirleyici olmustur. Boylece 2014’(in ilk
dokuz aylik doneminde biylmeye en yiiksek katkiyi yapan net
ihracat, 2015'in ilk dokuz aylik déneminde azalis yonli katk

yapmistir.

Hizmet sektori ise 2015 yilinin ilk dokuz aylik doneminde GSYH
icinde %59,1 paya sahip olurken, 2014’Gin ayni donemine gore
%4,4 blylime kaydetmistir. 2015 yilinin ilk dokuz aylk done-
minde bilylimeye en yiksek katki 2,61 puan ile hizmet
sektoriinden gelmistir. Hizmet sektoriintin altindaki finans ve
sigorta faaliyetleri sektorl yilin ilk ¢eyreginde baslayan gugli
gOrinimlnd devam ettirmis ve ilk dokuz aylik dénemde bir
onceki yilin ayni dénemine gore %10 buyiyerek blyimeye
1,34 puan katki yapmistir. 2015 yilinin ilk Gg geyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine gore %8,9 oraninda biylyen tarim
sektori ise gayrisafi yurtici hasiladaki payi kiigtik olsa da en hizli
blylyen sektorler arasinda yer almis ve boylece s6z konusu
dénemde tarim sektoriiniin GSYH blylmesine katkisi 0,82
puan olmustur. 2014 yilinda kuraklik gibi olumsuz hava kosullari
nedeniyle daralma gosteren tarim sektériinde bu yil hava
sartlarinin normale dénmesi ve gecen yildan gelen baz etkisi
tarim  sektorinin  blylime oranina katkisinin  yiksek
gerceklesmesinde etkili olmustur. 2014 yilinin ilk dokuz aylik
déneminde %3,5 blyliyen ve biylmeye en yiksek katkiyi
yapan sektorlerden biri olan imalat sanayi sektoriiniin ise 2015
yilinda bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %2,5 biyidiugi ve
blylimeye yaptigi katkinin bir miktar azaldig1 gorilmstur.
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Genel olarak bakildiginda reel GSYH verileri, 2015 yilinin ilk
ceyreginde 2014 yilina gore daha diisiik bir bliyiime performansi
sergilemis olsa da biylime performansi yilin ikinci ve Gglinci
ceyrek donemlerinde giderek artmistir. Béylece 2015 yilinin ilk
dokuz aylik doneminde 2014 yilinin ayni donemine gore %3,4
buyiyen Turkiye ekonomisi beklentilerin Gzerinde bir performans
sergilemistir. 2014 yilinin basinda i¢ tiiketimi kisitlamaya yonelik
kamu otoritelerince alinan makroihtiyati dnlemler bireysel kredi
karti kullaniminda ve tiiketici kredilerinin yavaslamasinda etkili
olurken hanehalki tiiketimini de dustrmistd. 2015 yilinin ilk
ceyreginden baslamak Uzere hanehalki tiiketiminde yasanan
artista, s0z konusu makroihtiyati kisrtlamalarin 2015 yili basinda
bir miktar gevsemesi etkili olmustur. Bu baglamda hanehalki
tlketim harcamalarindaki yikselis 2015 yili biyimesinin 2014
yilina kiyasla yiiksek gerceklesmesinde etkili olmustur. Gegen yil
kuraklik gibi olumsuz hava kosullar nedeniyle daralma gosteren
tanim sektoriinde bu yil hava sartlarinin normale dénmesi ve
gecen vyildan gelen baz etkisiyle gorilen iyilesme de 2015 vyili
buyimesinin yiksek gerceklesmesinde etkili olmustur. Boylece,
gayrisafi yurtici hasiladaki payr kiictik olsa da tarim sektorii en hizli
bliylyen sektorler arasinda yer almistir. Yilin son ¢eyregine gligli
baslangic yapan ve biyimenin oncilii olarak goriilen sanayi
Uretimi yilin son ¢eyreginde biylmeyi destekleyecektir. Ayrica
se¢im  belirsizliginin  bitmesiyle yatirmlarin  hiz  kazanmig
olmasinin, pek cok farkll sektorli de etkileyen bir sektor olan
insaat sektoriinde goriilen toparlanmanin ve ihracatta goriilmeye
baslanan iyilesmenin 6nidmiizdeki dénemde ekonominin
geneline saglayacag katki 6nemli goriinmektedir. Bu baglamda
Tarkiye ekonomisinin 2016 yilint OVP hedefi olan %4 oraninda
buyiyerek tamamlamasi beklenmektedir.

issizlik orani 2014 yilinin Kasim ayi itibariyla

%10,9 olarak gergeklesmistir.
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issizlik orani 2015 yilinin Eyliil ayi itibariyle mevsim etkilerinden
arnindirlmamis verilere gére %10,3, arindirimis verilere gore
%10,4 gerceklesmistir. issizlik orani Eyliil ay: verisi ile birlikte Mart
2015 tarihinden bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmistir. Ekonomik
aktivitede belirgin bir canlanma gorilmemesi, hml blylime
ortaminda issizlik oraninin azalmasini 6nlemistir. 2015 yili Eyliil ay
itibariyla mevsimsellikten arindirilmig verilere gére tarim, sanayi
ve hizmet sektorlerinde tarihsel ortalamalarin Gstlinde istihdam
artist saglanmistir.
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2016 yilinda blylime performansindaki beklenen artisin issizligi
azaltia rol oynayacagl ongorilmektedir. Son vyillarda 6zellikle
kadinlarin isglciine katiimindaki artisin etkisiyle isgliciinde
yasanan artisin 2016 yilinda da devam etmesi ise issizlik oranin-
da yasanabilecek diististi sinirlayabilecektir. Ayrica asgari licrette
yapilan artisin kayitdisi istihdami bir miktar artiracagi ve bunun
issizlikte de bir miktar artisa neden olabilecegi distintilmektedir.

Dis ticaret agigi 2015 yili Kasim ayinda yillik bazda
65,5 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

2015 yilinin ilk on bir ayinda dis ticaret agiginda belirgin bir
toparlanma yasanmistir. S6z konusu iyilesmede ithalattaki azalis
etkili olmustur. Petrol fiyatlarindaki distisiin olumlu etkisiyle
enerji ithalatinda yasanan gerileme, 2015 yilinin Ocak-Kasim
doneminde dis ticaret agiginin azalmasinda 6nemli rol
oynamistir. Ayrica sz konusu periyotta zayif ic talep de dis
ticaret acigindaki gerilemede etkili olmustur. Ancak ayni
dénemde ihracatin, 6nemli ticaret ortagimiz olan Ulkelerdeki
ekonomik sorunlarin hala devam ediyor olmasi ve EUR/USD
paritesinde yasanan gerileme sebebiyle azaldig gorilmistir.

Eneriji fiyatlarinda yasanan disis ve dis ticaret agigina olumlu
yansiyan baz etkisinin éniimizdeki yil sona erecek olmasi ve
TUnin Euro karsisinda deger kazancinin devam etmesi dis
ticarette yasanan toparlanmanin 2016 yilinda tersine donebi-
lecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte Rusya ile yasanan
son gelismelerin ve secimler sonrasinda belirsizligin azalmasinin
katkisiyla ic tiketimde yasanabilecek artis, dis ticaret agiginda
bu doneme kadar devam eden toparlanmanin tersine donme-
sini muhtemel kilmaktadir.

2015 yilinda enflasyon kur kaynakl yiiksek seyretmistir
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Enflasyon 2015 yilini bir 6nceki yila gore yiikselisle %8,81 ile
TCMB’nin 2015 yilsonu enflasyon hedefinin Uzerinde tamam-
lamistir. 2015 yilinda enflasyonun hareketinde déviz kuru ve gida
fiyatlarindaki gelismeler ile uluslararasi petrol fiyatlarindaki diists
belirleyici olmustur. 2015 yilinda uluslararasi petrol fiyatlarinda
yasanan diisis enflasyonu diistis yonlu etkilerken, yil icinde kurda
yasanan dalgalanma enflasyonda yukari yonli baskiya sebep
olmustur. Boylece enflasyon yili yikselisle kapatmistir.
Oniimiizdeki dénemde gida fiyatlarindaki seyrin yani sira déviz
kurlarindaki hareket enflasyon (izerinde etkili olabilecektir. Ayrica
yeni yilda asgari Uicrete yapilan %30'luk zammin da 2016 yilinda
enflasyonu 0,5 ila 0,8 puan arasinda artis yonlu etkilemesi olasi
goriinmektedir. Tim bunlar goéz oniinde bulunduruldugunda
2016 yilinda enflasyon (izerinde yukari yonli baskilarin devam
edebilecegi ve yilsonunda enflasyonun beklentilerin lzerinde
gerceklesme ihtimalinin arttig dlstintlmektedir.

Cari islemler a¢igi 2015 yili Ekim ayinda
dis ticaretteki toparlanmanin etkisiyle yillik bazda
38,1 milyar dolar seviyesine gerilemistir

Carl islemler Acig (yillik, milyar 5)
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* Cari lglember Agaf 2015 ywill Kasam ayi rakan
Cari iglemler Ao /GSYH Orami 3.ceyrek rakami

2014 yilinda 46,5 milyar ABD dolari ile Gayri Safi Yurt ici Hasila’nin
(GSYH) %5,9'unu olusturan yillik cari islemler agigi, 2015 yili Ekim
ayinda 12 aylik kiimdilatif rakamlara gore 38,1 milyar ABD dolari
seviyesine gerilemistir. 2015 yilinin ilk on aylik déneminde cari
islemler agiginda yasanan toparlanmada dis ticaret acigindaki
daralma belirleyici olmustur. Ozellikle petrol fiyatlarindaki
disusin etkisiyle enerji ithalatinda goriilen azalma cari islemler
aciginin iyilesmesine 6nemli katkida bulunmustur. Ayrica kiresel
ticaret hacminde yasanan daralma ithalatin azalmasinda belirley-
ici olan bir diger faktor olmustur. 2015 yili Ocak-Ekim doneminde
gectigimiz yilin ayni donemine gore dis ticaret gelismeleri cari
islemler agiginin daralmasina destek olurken net hizmet gelirler-
inde yasanan azalis ve gelir dengesinde artan doviz cikisi cari
islemler dengesini olumsuz etkilemistir. Net hizmet gelirlerindeki
azalista cevre ekonomilerde yasanan sikintilar sebebiyle yurticine
giris yapan turist sayisinin gecen yila gore azalis gostermesi
belirleyici olurken gelir dengesinde artan doviz cikisinda kar
transferlerinde yasanan yukselis etkili olmustur.

Enerji fiyatlarinda yasanan sert gerilemenin cari agiga yaptigi
olumlu katkisinin 6niimiizdeki yil baz etkisiyle sinirlanacak
olmasinin, Rusya ile yasanan son gelismelerin ve segimler
sonrasinda belirsizligin azalmasi sonrasinda i¢ tliketimde
yasanabilecek artisin etkisiyle dis ticarette yasanan toparlan-
manin 2015 yilina kiyasla daha sinirli olma ihtimali bulunmak-
tadir.

TCMB, 2015 yilinda para politikasindaki siki durusunu

siirdiiriirken, faiz politikasinda sadelestirme
adimlarinin sinyalini verdi.

TCMBE Falz Oranlar (%)
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Fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrari da gézeten bir politika
izleyen Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2015
yilinda da faiz ve faiz disi araclan birlikte kullanmaya devam
etmistir. TCMB Ocak ayi PPK toplantisinda politika faiz oraninda
50 baz puan indirime gidilerek %7,75%e gekilmis, faiz korido-
runun alt ve Ust bandinda ise herhangi bir degisiklige
gidilmemistir. Politika faiz oraninda yapilan bu indirimde
ozellikle petrol basta olmak (zere diisen emtia fiyatlarinin
katkisiyla enflasyonun diisecegi beklentisi etkili olmustur. TCMB
Subat ayi PPK toplantisinda ise hem politika faiz oraninda hem
de faiz koridorunun alt ve Ust bandinda indirime gitmistir.
Boylece TCMB, politika faiz oranini 25 baz puan indirerek %7,5
seviyesine, faiz koridorunun Ust bandi olan marijinal fonlama
oranini 50 baz puan indirerek %10,75 seviyesine ve alt bandini
da 25 baz puan indirerek %7,25 seviyesine getirmistir. Sonug
olarak, 2014 sonunda %8,25 olan faiz orani 2015 yilinin Subat
ayindan itibaren %7,50 oranina indirilmistir. TCMB’nin Temmuz
ayinin  sonunda vyayinladigi enflasyon raporunun basin
toplantisinda TCMB Baskani Erdem Bascl para politikasinda
sadelestirmeye gidilebilecegini aciklamistir. Agustos ayinda ise
TCMB kiiresel para politikalarinin  normallesme siirecinde
uygulanacak yol haritasini ve bu cercevede para politikasinin
sadelestiriimesine yonelik adimlari agiklamistir.

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek



Bu baglamda, TCMB atilacak adimlar normallesme 6ncesi ve
normallesme siireci olarak iki zaman dilimine ayirmis,
normallesme siirecinde faiz koridorunun simetrik hale getirilm-
esinin ve daraltiimasinin séz konusu olabilecegini belirtmistir. Ote
yandan, 2015 yilinda ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin faiz artinmina
gidecegi beklentileri TCMB'nin para politikasi Uzerinde etkili
olmustur. TCMB Agustos ayinda yayinladig yol haritasi kapsamin-
da faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmek icin Fed'in faiz
artinmi kararini bekleyecegini agiklamistir.

Aralik ayina gelindiginde ise Fed faiz oranlarinda 25 baz puanlik bir
artisa giderek politika faiz oranini %0,25-0,50 bandina gikarmis ve
bundan sonraki donemde kademeli bir bicimde faiz artinrmina
devam edecegini belirtmistir. TCMB, Fed toplantisinin ardindan
dolar cinsi zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest
hesaplara odedigi faizi %0,24'ten %0,49'a yukseltmisti. TCMB
Aralik ay1 PPK toplantisinda ise faiz oranlarinda degisiklige gitmey-
erek faiz oranini %7,50 seviyesinde sabit birakmistir. Ayrica TCMB,
Fed'in faiz artinmina baslamasinin ardindan piyasa oynakliklarin-
da yasanan diistsiin kalici olmasi durumunda 2016 yili Ocak
ayindan itibaren sadelesme adimlarinin atilabilecegini isaret
etmistir. Aralik ayr toplantisinda TCMB, onlimiizdeki donemde
para politikasi kararlarinin enflasyon gériinimiine bagl olacagi ve
para politikasindaki siki durusun stirdiirilecegi bir kez daha vurgu-
lamistir.

2016 yilinda ise enflasyon gelismelerinin yani sira kurdaki hareket
ve jeopolitik gelismeler de TCMB'nin izleyecegi politikada dnemli
bir rol oynayacaktir.
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Biitce dengesi 2015 yili Kasim ayinda
798 milyon TL fazla vermistir.

Merkezi Yonetim Butce Acig1/GSYH (%)
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Kaynak: Hazine Mistesarhg
* 2015-2017 Orta Vadeli Program hedeflerini gostermektedir.

Merkezi yonetim biitce dengesi 2014 yili Kasim ayinda 3,6
milyar TL fazla verirken 2015 yilinin ayni ddneminde 798 milyon
TL fazla vermistir. Boylece 2014 yilinin ilk 11 ayinda 11,3 milyar
TL olan merkezi yonetim bitge agig, 2015 yilinin ayni done-
minde 5,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 2015 yilinda
merkezi yonetim bitce giderleri bir dnceki yila gbre %12,3 artis
gosterirken, bltce gelirleri %14,2 artmistir. 2014 yilinda %1,3
oraninda gergeklesen merkezi yonetim bitge agiginin GSYH'ye
oraninin Orta Vadeli Program (2016-2018) kapsaminda 2015
yilinda %1,1 olarak gerceklesmesi beklenirken, 2016 yilinda s6z
konusu oranin %0,7 seviyesine gerilemesi beklenmektedir.
Bununla birlikte 2016 yilinda asgari Ucrete yapilan %30'luk
zammin devlet tarafindan karsilanan kisminin biitce Uzerinde
art yiik olusturacag distintlmektedir. Bu nedenle 2016 yilinda
OVP hedefinin Uzerinde bir blitce acigi ile karsilasilabilir. Diger
yandan, 2015 yilinin ilk 11 ayinda faiz disi fazla gegen yilin ayni
dénemine gore %23,5 oraninda artmistin. Bor¢ yonetimi
acisindan 6nem arz eden ve 2014 yili Ocak-Kasim déneminde
37,1 milyar TL olan faiz disi fazla kaleminin 2015 yilinin ayni
doneminde 45,8 milyar TL seviyesinde gerceklestigi
gorilmistdr.
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Merkezi Yonetim Briit Bor¢ Stoku
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Merkezi Yonetim Briit Bor¢ Stoku 2015 yili Kasim ay itibariyla
676,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Kasim ayinda borg
stokunun 439,5 milyar TL tutarindaki kismi TL cinsi, 236,8 milyar
TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olusmustur. “AB’nin
Mali Kural” olarak da adlandirilan Maastricht Kriteri cercevesinde
borc stokunun GSYH’ye oranina bakildiginda 6zellikle 2009°'dan bu
yana dlizenli bir azalis gosterdigi goriilmektedir. S6z konusu oranin
Maastricht Kriteri’'nin altinda olmasi, yatirim yapilabilir kredi notu
alan Turkiye'de uygulanan maliye politikalari ile kamu yoneti-
mindeki ilerlemeyi gostermektedir.
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2015 yil gergeklesmelerine bakildiginda, sabit getirili TL cinsi i¢
borglanmanin ortalama aylik maliyeti 2014 yilindaki %9,7 deger-
inden 2015 yili Ocak-Ekim doneminde %9,3’e gerilemistir. 2014
yilinda 68,5 ay olan nakit i¢ borglanmanin ortalama birikimli
vadesi ise 2015 yilinda 72,9 ay olarak gerceklesmistir. Ote yandan,
yatinmci tabaninin genisletilmesi ve bor¢lanma enstriimanlarinin
cesitlendirilmesi amaciyla, ilk defa 2012 yilinda ihrag edilen ve
2013 yilindan itibaren yurt ici piyasada duzenli ihracina baglanan
kira sertifikalarinin ihracina 2015 yilinda da devam edilmistir. Bu
cercevede Subat ve Agustos aylarinda i¢ piyasada toplam 3,4
milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihra¢ edilmistin. Hazine
Mdstesarligi tarafindan agiklanan 2016 yili borglanma stratejisi
kapsaminda 2016 yilinda 74,9 milyar TL tutarinda i¢ borglanma
yapillmasi ve toplam i¢ bor¢ ¢evirme oraninin %84,4 olmasi
Ongorilmektedir.
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Bankacilik Sektérii

Bankacilik sektoriiniin kredi biiyiimesi
2015 yilinda yiikselmistir.
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Turk bankacilik sektoriintin aktif blydklGgi 2015 yilinin Ekim
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %22,5 oraninda artarak 2
trilyon 348 milyar Tlye yikselmistir. Boylece sektoriin aktif
blyUkliginin GSYHye orani 2015 yilinin {iglincl ¢eyreginde
%126,6 seviyesinde gerceklesmistir. 2015 yilinda da krediler aktif
bliyiimesinde belirleyici olmaya devam etmis ve kredilerin
toplam aktifler igcindeki pay tarihi yiiksek seviyelerini koruyarak
%62,4 seviyelerine kadar gikmigtir. Kredilerin artis hizinda hem
kurdaki yikselis hem de politika yapicilar tarafindan bireysel
tasarruflarin artirlmasina yonelik gegmis yillarda alinan 6nlemler-
in 2015 yilinda azaltiimasi etkili olmustur. Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK)'nun 25 Kasim'da uygulamaya
giren yonetmeligi ile daha 6nce kredi kartiyla taksit uygulamasina
getirilen sinirlama ile bireysel kredilerdeki vade sinirlamasi
gevsetilmistir. S6z konusu degisiklik 6Gniimiizdeki donemde de
bireysel kredilerin yillik artis hizinin yiikselmesini saglayabilecektir.
2014 yilsonunda %7,3 olan bireysel kredilerin yillik artis hizi 2015
yilinin Ekim ayinda %9,5 seviyesine yikselmistir. Boylece toplam
kredilerin yillik artis hizi da 2014 yili Aralik ayindaki %18,5 seviye-
sinden 2015 Ekim ayinda %23,9 seviyesine yikselmistir. Boylece
kredi biyuklugl ise 2015 Ekim ayi itibariyle 1.466 milyar Tl'ye
ulagmisti. 2015 yilinin ikinci yarisinda ylkselen tahsile girmis
alacaklarin (TGA) yillik artis hizi yilin Gglincl geyregi basindan
itibbaren yeniden gerilemis ve Ekim 2015 itibariyle %24,6
gerceklesmistir. Ayni donemde kredilerin takibe donlisim orani
ise %3’e ylikselmistir.

2015 yilinda kredilerin aktifler igindeki payi ylkselirken, menkul
degerler portfoyliniin aktifler icindeki payi ise azalmistir. 2014
Aralik ayinda %15,1 olan MDP’nin aktifler icindeki payr 2015
yilinin Ekim ayinda %13,9 seviyesine kadar gerilemistir. 2015
yilinda kurdaki yiikselis MDP’nin yillik artig hizinin da yikselmes-
ine neden olmus ve 2015 yilinin Ekim ayinda MDP yillik bazda
%10,5 oraninda artarak 325,6 milyar Tl'ye ylkselmistir. Yabanci
yatinmailarin  portfdy satiglarinin yurtici  bankacilik  sektorii
tarafindan karsilanmasi sektérde MDP’nin yillik artis hizindaki
ylkselisin bir diger nedeni olmustur.

VAKIF LERSING

FAALIYET RAPORU / 2[]]5

DUNYADA ve TURKIYE’ DE 2015

Mevduatin pasifler icindeki payi
2015 yihinda bir miktar artmistir.

Mewvduatin Pasifler igindeki Pay (%)
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2015 yilinin Gglncl ceyreginde hafif yukari yonlu bir trend
sergileyen mevduatin bankacilik sektoriinin fon kaynaklar
icindeki payr 2015 yili Ekim ayinda %52,7 seviyesinde
gerceklesmisti. 2015 yilbasindan bu yana ivme kazanan
mevduat artis hizi ise yilin son ¢eyreginde daha da hizlanmis ve
mevduatlar 2015 yili Ekim ayi itibariyle yillik bazda %22,3 oranin-
da artis kaydetmistir. 2015 yilinda mevduatin pasifler icindeki
payinin artmasinda kurdaki artis belirleyici rol oynamistir. 2014
yilindaki duruma benzer sekilde 2015 yilinda da mevduatlarin
kisa vadede yogunlastigi goriilmustir. 2014 yilinin Aralik ayinda
%46,6 olan 1-3 ay arasi mevduatlarin pasifler icindeki pay1 2015
Ekim ayi itibariyle %56 seviyesine yiikselmistir.

Bankacilik sektoriiniin alternatif fon kaynagi olarak gorilen
mevduat disi kaynaklar (MDK) ise fonlama maliyetleri arttik¢a
sektoriin de egiliminin arttigl bir bilanco kalemi olarak nemini
korumaya devam etmistir. 2015 yilinin Agustos ayinda 2014
Nisan ayindan bu yana en yiiksek yillik artis hizini sergileyen
MDK Ekim ayinda da giicli artisini stirdirmiis ve bir dnceki yilin
ayni donemine gore %25,6 oraninda artarak 853,4 milyar TL
olmustur. Ayni dénemde MDK'nin pasifler icindeki payr da
%36,4 olmustur. 2014 yilsonundan 2015 Temmuz ayina kadar
gerileyen 6zkaynaklarin yillik artis hizi ise Ekim ayinda daha
ivmeli bir yiikselis kaydetmis ve %14,2 olmustur. Ozkaynaklarin
toplam pasifler icindeki payi ise ayni donemde %10,9 olarak
gerceklesmistir.
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2014 yilinda yasanan azaligin ardindan
2015 yilinda karlilik toparlanmistir.

= Net Faiz Geliri (Yilliklandirilmis % degisim)
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2014 yil boyunca azalan dénem net kar1 2015 yilinda baz etkisinin
de katkisiyla yeniden yikselmeye baslamis ve yilin Gglincl
ceyreginde bir miktar yavaslamasina karsin Ekim ayinda vyillik
bazda %5,7 oraninda artmistir. Boylece donem net kari Ekim ayi
itibariyle 25,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Karliiktaki artista
net faiz gelirlerindeki artis etkili olmustur. Net faiz gelirleri 2015
yilinin Ekim ayinda yillik bazda %19,6 artarak 62,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Karlilk rasyolar ise 2014 vyilina paralel bir
goriinim sergilemistir. 2014 yilsonunda %1,23 olan aktif karlilig
2015 Ekim ayinda %1,21, %10,6 olan 6zkaynak karlilig ise %11,1
olarak gerceklesmistir. 2016 yilinda ise karliligin 2015 yilina gore
daha iyi bir performans gosterecegi diistintilmektedir.

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR)

22 4 Yasal Simir
e Hedef Rasyo
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Kaynak: BDDK

Sektoriin sermayesinin risk agirlikli varliklarina olan oranini goster-
en sermaye yeterliligi rasyosunun gelisimine bakildiginda s6z
konusu rasyonun %8 yasal sinir ve %12 hedef rasyo diizeyinin
Uzerinde seyrediyor olmasina ragmen 2015 yilinda bir gerileme
trendinde oldugu ancak Ekim ayinda yeniden yukari yonli bir
hareket sergiledigi gbriilmiistiir. Boylece 2014 yilsonunda %16,28
olan sermaye vyeterlilik rasyosu(SYR) 2015 yili Ekim ay itibariyle
%15,3 olarak gerceklesmistir. SYR'nin ilk ceyrekten bu yana diisUs
gosteriyor olmasi, bankalarin risk agirlikli varliklarini karsilayacak
0z sermaye birikiminin daha fazla bliyiimesinin gerekliligine isaret
etmektedir. BASEL ll'e gegis nedeniyle 2016 yill Mart ayinda BDDK
yeni diizenlemeler uygulamaya koyacaktir. S6z konusu diizenle-
melerin 2016 yilinda bankalarin sermaye yeterliligi oranlari
Uzerinde asagl yonll bir etki yaratmasi mimkiin gériinmektedir.
Buna karsin BDDK'nin tiiketici kredilerine iliskin olarak risk
agirliklarinda bankalar lehine yapmis oldugu dizenlemeler
sermaye yeterliligi rasyosu Gzerindeki asag yonli baskilar azalta-
cakti,

Fed’in 2015 yilinin son ayinda faiz artinmina baslamasiyla birlikte
onemli bir belirsizlik kaynagl ortadan kalkmisti. Ayrica 2016
yilinda faiz artirimlarinin kademeli olacagini belirtmistir. Bu acikla-
ma faizler ve kur Uzerindeki baskiyi azaltmistin 2015 yilinda
bankacilik sektoriniin kredi ve dolayisiyla aktif biylimesinde
kurdaki artis belirleyici olmus ve bu nedenle hizli yikselisler
yasanmisti. 2016 yilinda ise kredilerin ve aktiflerin yillik artis
hizinda bir yavaslama yasanacag diistintiimektedir.

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek
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2015 YILINDA LEASING SEKTORU

Leasing sektoriinlin, 2014 yilinda 7,637,138 Bin USD olan aktiflesen sdzlesme tutari 2015 yilinda %16,66 azalisla 6,364,877 Bin USD olarak
gerceklesmistir. Ayni ddnemde 20,302 olan stzlesme sayisi %13,91 artisla 23,125 adede yiikselmistir.

Vakif Leasing’in cirosu 2015 yilinda bir dnceki yila gére -%15,53 azalisla 289,848 Bin USD'den 250,894 Bin USD'’ye gerilemistir. 2014 yilinda
317 olan islem adedi 2015 yilinda %29,97 artisla 412 adet olarak gergeklesmistir.

Vakif Leasing’in aktiflesen stzlesme tutari 2015 yilinda bir 6nceki yila gore -%17,30 azaligla 269,264 Bin USD'den 222,675 Bin USD’ye
gerilemistir. 2014 yilinda 326 adet olan aktiflesen sdzlesme sayisi %19,02 artigla, 2015 yilinda 388 adet olarak gergeklesmistir.

Bin USD-LEASING SEKTORU

Donem 2014 2015 Artis %
Birinci 3 Aylik Ddnem 1,624,885 1,477,837 -9,05
ikinci 3 Aylik Dénem 1,865,957 1,666,075 -10,71
Uglincii 3 Aylik Dénem 1,920,021 1,650,160 -14,06
Dérdlincl 3 Aylik Donem 2,226,275 1,570,805 -29,44
TOPLAM 7,637,138 6,364,877 -16,66
Sozlesme Adedi 20,302 23,125 13,91

Bin USD-VAKIF LEASING

Donem 2014 2015 Artis %
Birinci 3 Aylik Donem 75,786 72,140 -4,81
Ikinci 3 Aylik Dénem 73,496 45,932 -37,50
Ugiincii 3 Aylik Dénem 33,356 59,350 77,93
Dordiincu 3 Aylik Donem 86,626 45,253 -47,76
TOPLAM 269,264 222,675 -17,30

Sozlesme Adedi 326 388 19,02
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GENEL DEGERLENDIRME

Tirk leasing sektorinin ilk oyuncularindan olan ve 1988 yilindan bu yana Finansal Kiralama Griintiniin kullaniminda, taniiminda ve
gelisiminde oncti rollint stirdiiren Vakif Leasing, gectigimiz 2015 yilinda 223 Milyon dolarlik aktiflesen islem hacmi gerceklestirmistir.

Miisteri portfdyiiniin &nemli bir kismini olusturan KOBF'lere ve ticari segmentteki yatirmailara finansal aracilik etme amaci tastyan Vakif
Leasing, ylizde 3,50 olan sektor pazar payini ylikseltmek, rekabeti yiiksek, hareketli bir ortamda sirket gelisimini artirmak amaci tasimak-
tadir.

2015 yilinda Sat ve Geri Kirala enstriimani, sektore paralel olarak Vakif Leasing’in islem hacminde olumlu etki yapmustir. Vakif Leasing
onumuzdeki donemde sirdiirtlebilir hedefleri dogrultusunda 6zellikle gayrimenkul, is ve insaat makinelerinde yogunlasma hedefinde
olup, 2016 yilinda da yeni kanunla faaliyete gecen araclarin tanitimini yapmaya devam etmek niyetindedir.

30 yila yaklasan deneyimiyle sektor bilgisi ve ¢oziim odakli ¢alisanlari ile yeni yasanin getirmis oldugu alternatif finansman secenekleri,
sektdre oldugu gibi sirketimize de biiyiik bir hareketlilik getirmistir. Ozellikle sermaye ihtiyaci olan ve isini biiyiitme amaci tasiyan firma-
lanin tercih ettigi “Sat ve Geri Kirala” araci, 6zkaynagi giiclendirmenin yaninda bilangolarini daha kredibilitesi yiiksek hale getirebilmekte-
dirler.

Vakif Leasing, 2015 yilinda 223 milyon dolarlik islem hacmi ile sektérde 11. sirada yer almis, aktiflerini bir dnceki yila gére % 25 lik bir artig
ile 1,5 Milyar Tlye, finansal kiralama alacaklarini % 22 ‘lik artig ile 1,3 Milyar Tlye, 6zkaynaklari ise % 36 * lik bir artisla 144 Milyon Tlye
ylikseltmis olup , biylime trendini devam ettirmistir.

2016 icin hedeflerimizin basinda, islem hacmimizi Turkiye'nin i¢ pazar blylimesi ve ticari kredi talebi dikkate alindiginda, saglikli bir
buylme gerceklestirme gelmektedir.

Vakif Leasing, yatinmcilarina yerinde hizmet ve hizli cevap vermek amaciyla Ankara, izmir, Adana, Bursa, Antalya ve Gebze'de sube bazinda
temsil edilmekte, Turkiye capinda sube aginin gelisimi ve personel destegi ile bu hedefini gerceklestirmeyi planlamaktadir.

Vakif Leasing
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BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

TOPLAM AKTIFLER (BinTL)

+9%025.3

Vakif Leasing’in toplam aktifleri
bir énceki yila kiyasla %25.3 artisla
1,505,588 BinTL’ye yiikselmistir.

2014 1,201,561

2012 806,909

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (BinTL)

+%21.7

Vakif Leasing’in toplam finansal
kiralama alacaklari

bir énceki yila kiyasla

%21.7 artisla 1,328,031 BinTL’ye
yiikselmistir.

2014 1,091,578

2012 679,586

ALINAN KREDILER

+9%28.5

Vakif Leasing’in toplam alinan

i kredileri bir 6nceki yila kiyasla
%28.5 artisla 1,316,237 BinTL’ye
yiikselmistir.

2014 1,024,360

2012 604,825

Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek
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OZKAYNAKLAR (BinTL)

+9%36.8

Vakif Leasing’in toplam ézkaynaklari
bir énceki yila kiyasla +%36.8 artisla
143,644 BinTL olarak gergeklesmistir.

2014 104,972

2012 107,400

BRUT FAALIYET K/Z (BinTL)

+%42.0

Vakif Leasing’in briit faaliyet kari
bir énceki yila kiyasla %42.0 artisla
19,418 BinTl’ye yiikselmistir.

2014 13,675

2012 7,122

NET KAR (BinTL)

+%711.8

Vakif Leasing’in net kari
bir énceki yila kiyasla +%711.8 artisla
23,637 BinTL olarak gergeklesmistir.

2014 (3,863)

2012 5,402
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BASLICA RASYOLAR

Net Kira Alacaklari / Aktif (%)

2014 091

2012 0.84

Briit Takipteki Alacaklar /

Ozkaynak / Pasif (%)

2014 0.09

2012 0.13

Briit Takipteki Alacaklar /

(Briit Alacaklar + Briit Takipteki Alacaklar) (Net Alacaklar + Briit Takipteki Alacaklar)

(%)

2014 0.10

2012 0.07

Briit Takipteki Alacaklar / Aktif (%)

2014 0.11

2012 0.07

(%)

2014 0.11

2012 0.08

Net Kar / Ozkaynak (%) Net Kar / Aktif (%)

2014 -0.04 2014 -0.003

2012 0.05 2012 0.007

Vakif Leasing
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Yy JCR Eurasia Rating
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BASIN ACIKLAMASI
istanbul - 08 Haziran 2015

JCR Eurasia Rafing,

Vakif Finansal Kiralama A.§. ve bagh crtakhiginin konsolide yapisini
derecelendirerek

JCR Eurasio Rafing, “Wakif Finansal Kiralama A5, ve bafli ortakkfinn konsolide yapasn™ yalnm yopdabil kalegoisinde defedandirenok,
Unur Vadel Usal Mobtu'nu 'BBB (Trk)', Kua Yadel Uusal Notu'ru "A-3 (Trk)' olarak ted? ethl, Uisal Noltora Sgkdn goninimienin ‘Pozitl clarak
befifed. Diger tarafian, Unun Vaded Uusioraras Yabane Parg ve Uzun Voded Usbororos Yerel Para Mottan "8BB-" alorak feyit ediimiy olup
dijer noflaria biikte detavon asoduda gdsterimighin

Uzun Vadell Ulusloreras Yabanc Para : BBB- [ [Stobd Gorinim)
Uzun Vadell Uluslararas Yerel Para Notu t BBB- / [Stalwl Gorinim)
Uzun Vadeli Ulusal Hohy : BBB (Trk) / (Pozilif GErindmy)
Kiza Vadell Uluslararas Yabane Para : A-3 S [Stabd Gdrindm)

Kiza Vadell Ulustararas Yerel Para Moty o A-3 S [Stobd Gérindm)

Kisa Vodeli Ulusal Notu i A3 (Trk) [ (PosB! Gérnom)
Desteklenme Nolu H

Crtaklardaon Bafemsmhk Notu :  AB

Mokine ve techizat yatmmicnren finorsmaniyla Olke ekonomisine deder yaratmay sOrdlren, son yoasal dizenlemelede ve yopilonmolania
termsil kabilivel ve gich orlan Bankackk dp finansal kesimin dncl sekidrednden Leasing Sekiénd 2013 yhnda gelidlen verg istisnalanyia
ivmeleren ilem hacmi ve Szelike lagnmazlora ifskin vend 0rdnd saf & ger kirslo igernlerinin ulashis koyda deder hacimie KOB niteligindeki
grkefledn yalinmlonran finonsman ve Belme sermoyelernin lyilestirimesi ydrdnde Snemil kalkior soflomehr, Sekhbde, yurl dig ve yorl i
ekonomik-paliiik geliymeledn plyosolarda yarothie volatiitenin olaa negatif etklledne rofmen, girece dislk penetrosyon saviyes ve
bankoclk dig finarsad kesm srkefledne ofernatif fordama koenal yaratan Takasbank Para Piyasasi'na [TPP] Oyelik uygulamas e poritit
QEelnUmind devam eflirmis ve sisternik destek seviyesini glclendirmigtic,

Faaliyetienni goened merked ve bes jubes vasilasnlo yerel barda yilndlen ve halka ook ik leasing sirkel odma stotda kurumsal yanetim
ilkederirie yOkssk uyum seviyesing sahip Yakif Finansal Kiralama A.5.. barka hisedar @rkeetledn odrik kazondid sektdnde piyasa biinidd,
fon kaynoklionna ulomm kolayid, Tkdite yonetim ve borglanma voode yaps, fonloma maliyet, mister fobor ve miglerye ensim nebwol
gl hususlarda banka skl girket olmaren ovanbajlonna sahipfir. Siket, sektdnln ki kah seviyesinde olugon bes yilik kimOle bdylme oanyia
pivasada kahcr bir finansal ve operasyonal efidnlik yaratmighn, Banka iliskill sikketiedn genel karakbenstigl olan nispeten ok &z kaynak
senviyest, tamamen ds kaynokoia finanse edien bdyimeyle, yosal gerekilidern kormomakia bidikle ket igin de geceridir. Tork: finans
ssteminde yorathfy genis etk kopsominda bir Snoeki dbnem ofalomalanren Ozerine yliselen Sikeet NPL rasyosu iyilesme gistemekle
bitlikle sekids Dzenndek konumunu devam alfimis ve siphed olocak bokiyesi Sz kaynak seviyesinin Deerindeki dursgenu sledrmidsir, Difer
yanedan, orfan karghiklara Srket’in varlik kalites yikselinoen karidk rosyclon basilonms, teminall slohel oocaklan da igeren karghidoria
getecek dbnam kahik rasyolon Orerndek boske hofiflefierek yopdacak tobsiationo korlido portil kot potonsiyvel yorabimste, iginde
bulundugumuz yilin ik ceyredinde clumiy sevivedse kar yoratan Sirkel, wl icessinde agilaocak O yvenl subsevie sekize ulosocok nebworkindn
v aparasyonel sireclerds elknligi orfvacak yenillenan yoaim altyapsnn Eem hoocmine muhlems clumiu etidled kopsaminda gelecek
dinarnler icin Poziif bir Goninim sergiemigts,

Ortaklann ihfiyog halinde Valkd Leasing'e wun vadel Ridite veya 2z kaynak temin edebilecet yeledi armuya ve aynca etiill operasyonel
destek sunma deneyiming sahip olduklon kanaalivie Jrcetin Desteklenms Nolu JCR Burasia Raling nofosyonu icenmsnde (2) clorak feyt
edilmislir,

Ote yondon, JCE Euradio Roling olorok ofaklonndon herhang bir destek sodlonip sodicnomayocoding bokimakuzn, Siketin
arganizasyon yaps, akil biyOOE0, pheaso efidnid, kurumsal yénetim uygulaomolon ve taribsel verds dikkate andiynde, pivasadok
etiinidin korumas kaydio bilongosundo  Osflendidl y0kbmiGiiken yOnetebiecek yetedl deneyim ve olivopsa uloshds kanoatine
ulagirmishe, Bu kopsomdea, JCR Eurasio Roting nolasyoru Icerinde, Vakf Fnonsal Kiralarma A%, nin Orfaklordon Bodimsrh Moty (AB) olarak
befirermishr.

Daracelendime neficeteryle igill daha fazla bigl Kurslusumoaun bip:/ fewesw jerer.com. ir odresindan saflanabilr vena Eurulogumuz cnalist
Sn. Gokhan [YIGHN & ilefisim kurabili,

JCR EURASIA RATING
Yénetim Kurulu
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Vakif Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na,
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Vakif Finansal Kiralama A.S/nin (“Sirket ”) ve konsolidasyona tabi ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, konsolide finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finans-
man Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari
huikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakll nemli yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gorduigi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz
denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yiriitGlmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak yuritilm-
esini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim proseddrlerinin
uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” risklerinin degerlendiriimesi
de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun dene-
tim prosedurlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll deger-
lendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gorls verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitiin
olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimaziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Gorisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Vakif Finansal Kiralama A.S'nin ve konsolidasyona tabi ortakliginin 31 Aralik 2015 tarihi
itibaryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Raporlar:

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 10 Subat 2016 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK'nin 402. Maddesinin doérdlnci fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, kanun ile
sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402. Maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

Pri ewatarhou o2

_/

{ eynep Uras 5
Sorumlu Denetgi L

Istanbul, 10 Subat 2016
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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VAKIF LEASING :

FAALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

Dearibmden Desetimdes
Carl [Masm T3énemm
AKTIF KALEMLER Diipsst (3 Arshik PRES)H i3 Aralik 2004

L KAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASL Z -
i GERCEGE UVGUN DEGER FARKI KA YANSITILAN FV (Nel) ¥ - *] 3
Xl Ahim satwm mmagh faoral varhlda = B = = B
22 Crerpeibe wyamn dejer farks kar/reaes yansilidan obsek uniflandsiles fv - . . . .
3 Al sars smagh riney finassal varlklar . . - . . .
. BANKALAK 5 1231 54,426 55658 1426 13874 15300
. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - £ 2 . P
LA SATILALAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (et} & 4361 . 4961 485 . 4850
VL FAKTORING ALACAKLARI . . . - - .
&1 Iskoneohs Faltosng Alscaldan . . . .
11 Yanlg 5 . . _
12 Yur Dy : : . =
&1 Karnmibmamg Gelirler (<} - - - -
63 Drger Fulovoring Abscaliban = . . 2
611 Yuamlg . . . - .
&332 ¥un Dyt L - . - -
VIL FNANSMAN KREDI FRI - . - . .
i Tilloetici kredilers - = - - -
73 Krodi kartlars : . . 2 5
73 Takurh eicari kendsler . . . - - .
vilL  KiRaLAMA SLEMLER] 7 30564 LOOTAET  LNEAN ME2E  BAME LML
i iralnma {ylemborinden Albsesl bar SIGS04  PETS0I LR35 MOAN  B4L0% 107148
£11 Pl Kl Alsoskie WS LINL021  LAWETIE MATEE $damE 1248418
%12 Fasliyet Kirabumasi Abscakian - . - - - B
%13 Kazanilmamig Gelirler (-} (RLE80) (1275200  Q210400)  (SS03)  (NBEM) (183053
82 Kimlsssn Komsu ¥apibmalis Olan Yargunls 7.35% 7354 TR F3 17,582 1933 19318
£3 Firlusse {ybembeni bginn Veviben Avanslar 2802 12612 15,004 - 38 350
ji9 DIGER ALACAKLAR 4713 1 4754 4,091 3% 4326
X TAKIFTER] ALACAKLAR 1 FERE 1218 [re 1199 fr e
11 Takipteki Faltoring Alscaklan - . . - . -
1.2 Takipteki Fimnisan Krodileri - - . . - -
103 Takipteki Kinilams Bylemlevinden Alscakis AR 139 184,57 WA 1075H 133,967
4 el l‘.'l].l.l&ll =) {15455 [{aRei k] HEAT) {14,449 {04 84,970}
XL RISKTEN KORUNMA AMACLE TUREY FINANSAL VARLIKLAR . A Z g 3 :
i1 Cerpebe Uypun Deger Rikinden Kormna Ao [llar - - - -
12 Wkt Alory Rliskcinbers Kiovvessin Amaghlar . : z i
1.3 Vurtdipindaki ¥t Vetwies Riskinden Korsnim A i a i :
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK VATIRIMLAR {Xet}
KL BAGLIORTAKLIKLAR (Keiy
XV, BTIRAKLER (Nety
XV, 1% OBRTAKLIKLARI {Xeth . - . . . .
AVL  MADD DURAN VARLIKLAR (Net) ¥ 19,005 - 19,09 L5 - EET]
XVIL MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (et} L] 1,002 . 1,002 7 - 7
7.1 Serefiye . - . . . .
172 Diger L0z - Loz 7 . 7
XVUL  pesix GoEswis cinerLER 13 55 LR 411 o LE ) 4,149
A CARE DONEM VERGE VARLIG) - H n o - 54
XK ERTELENMES VERG VARLKA u 20,504 . 504 FeAL ] . 17098
XNL DIGER AKTIFLER 12 a1 * a E " ]
ARA TOPLAM PRSE 1106990 LSISSEE  MISM PRPS LIV
SATIS AMACLI ELDE TUTULAX VE DURDURUVLAN FAALIVETLERE
ILSKIN VARLIKLAR i%et) " H F H 1572 H 1572
11 Sy Ammaghy . . - 1472 . 1371
i1 Dhurduunsdn Faaliyetbere (kin . - - . - -
AKTIF TOrLAMI ESYE  LI0GSS0  LSOSSHE  MG0LGE ISR 1300561

Sayfa 10 ile 54 arasindaki agiklayier dipnotlar Ainansal whblolann tamamlayier bir pargasim olugtururlar.
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VAKIF LERSING :

FRALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

Deactimden Desetimdes
Carl Dinens Dinees
PASIF KALEMLER Dipast 31 Arahik 2015) €31 Aralik 2014)
(i3 VP Topham 1P YP_ Toplam
L ALIM SATIM AMACLE TUREY FINARSAL VOROMLOLIKLER 14,678 - IMETS LS4 - 11,543
1. ALINAN KREDILER 14 AN RSLING LIE2NT  BILLEE TIAZIE 100430
1 FAKTORING BORCLARY . . - - - -
. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR = = - -
€1 Fimeal Ksslama Borglan - - - -
42 Fasliyel Kinlsanas Borglan - - .
43 Tighet - - - - -
44 Erteiemsisiy Fiiamal Kiralam Giderkeri( - b - - - - - -
v [HRAC EDILEN MENKUL KIVMETLER (Net) = = . . pr =
1 Bomolar - - - - . -
52 Vazhia Dayaly Mendnl Krymether . . . - -
53 Tibrvilier . - . - - -
VL DHGER BORCLAR 15 4814 51 0054 03 305w 50,953
VIL DHCER YABANCT KAYNAKLAR 16 6547 LR E T 1,733 3,388 51
VIL  RISKTEN KORUNMA AMACLY TUREV FixaNsaL yIKIMLOLTKLER - - . - - -
£] Grerpede Uppan Deper Rinkinden Koomsnm: Ammg s - - - - . -
82 kst Ay Rikinden Koousms Amagldar - - - - - -
%3 Yorsdpudaki Net Yatwus Riakinden Korunma Aslilar - . - - .
. GDENECER VERGE VE YIRIMLOLOKLER H 654 - 654 517 - 57
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 17 118 - 110 141 = 1418
10l Yeniden Yagrdanma Kargirds . - . - . -
102 Caligam Faklar ¥illboadiliigh Kargilib 119 - 1% 280 - 280
03 Dhiber Kasyliklar - - - - - -
XL ERTELESMIS GELIRLER B 1,381 2214 00 16 1,276
XIL CARl pONEM VERG] BORCU H 14 - 4 - - -
AL ERTELENMIS VERGE BORCT = = : = = -
XV, SERMAVE REXNZFR] KREDILER - - - - . -
ARA TOFLAM MRS VTAIG LML MESEL MR |00, SEe
V. SATIS AMACLY ELDE TUTULAX VE DURDURULAN
FAALIVETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Nt - - - = - =
151 Satny Amaglh = = = H = -
152 Durdsinsien Fasliyetkere [hgkin = - . i 3 =
AVE  (ZKAYNAKLAR 143,644 - M3EH IMATI - IMET
id1 Odenamiy Sermaye 1% 4,000 . SN0 44000 . 4 00
182 Sermaye Vedehderi 351 - 351 351 - 1
1620 Humse Seocdi lhwag Primlen = . - - - 2
1622 Hsse Sencdi Iptsl Kirlan - - - - - -
1823 Dier Sermaye Yodddeni 353 - 35 153 - 153
163 Kar veyn Sarrds Yeniden Smiflnde nayscak Binfossy Diger Kapaamb Celitke veys
Ciderler [[K: ® (K L1 1] = (1211
154 Kar veya Zatarda Yeniden Sunfbndslscak Dirkusy Difer Kapsunh Gelitker veys
Ciierher 2,678 - 1678 27 - m
[ [:%] i Yedehdani IHATI - IGRTI 40,735 - 40,735
[[ %N el Yedelkder R TE] = L] i " 5
1632 Stath Yedekleri . : a : :
1653 CHagaaianil Yodekler 121,961 - 86} GRS - 35,846
1654 Dhjer Kir Yeddkdon - - - - - -
L[] k.k\'q,l Sarar 3,637 - T3.63T (3A53) - (3363)
[T Grepmiy Y illsr Kb veyn Jaran - - a - - -
1482  Dénem Net Kir veya Zamn 13,637 - IAET  (3A8%) . (3365}
16.7 Armbdk Paylan 11 - 1 103 - 163
PASEF TOFLAML 1A% STALER  RSOSSHE  4ERSSL  TROOE  1,180,%0

Sayfa 10 ile 54 arasindaki agiklayic: dipnotlar finansal tablolann tamamlayic: bir parcasim olusturorlar.
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VAKIF LEASING :

FAALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Demetimeden G B 1w Depetimden
Cari Dinem [Himem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipunot (3 Aralk 2015) (31 Arnhk 2014y
¢ YP__ Taplam TP YP__ Toplam

L Rriski TSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - . . - -
IL. RisKi TSTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI - - - - - -
L. ALINAN TEMINATLAR 13 IST,IMS 368,193 6SAI08 119033 286233 S05, 266
v, VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 1] 9551 IATOIT MTA0E 17,138 67,423 84,561
il Cayilamaz Toakhotler 12,078 17062 29,140 14,544 19486 44,450
] Cayilabalir Taakhotler 47473 ITORSS  21832% 2044 iTear 40,081
521  Kiralama Taakhalers - - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Taakhiler 47473 170,855 218318 2144 1837 40031
52,12 Faaliver Kiralama Tashivinderi . . . ] u .
512 D?I Cayulabifir Taahhiler - - = = - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR n SLASS 0303 1936EE 151078 148628 299,706
LA Raskiens Komnma Amagh Tarev Finansal Arsglar - - - - - -
G101 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh

Igkemaler - - - - -
61,2 Nakir Akay Riskinden Konanma Amagh lylemler - - . - B
613 Yundigndsks Met Yaomm Riskinden Komnma Amagh

Iglemler . . . - . .
6.2 Alim Satm Amagh lylemler 92 385 10,303 193 688 L5078 148 628 99 706
621 Vadels Ahm-Satum [5lemlen - - - - - .
622 Swap Ahm-Satum [ylemlen 92385 100, 30% 193,688 151,078 148,628 209,106
623 AlmSatm Opsiven Iglemlen - - - - - -
624  Futures Ahm Saiam [lemlen - - - - -
615 Diger - - . - -
Vil.  EMANET KIVMETLER - - - . -

NAZIM HESAFLAR TOPLAMI 432,41 131 357 S02

Sayfa 10 ile 54 arasindaki agiklayic: dipnotlar finansal wblolarm tamamlayier bir pargasin olustururlar,
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VAKIF LERSING :

FRALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
ki Dt 4

L ESAS ¥ T [L HLIA

FARTORING GELIRLER] - .
Kl Faicining Alpcakdarmedan Alman Faitka
L1 hkoeln
L1 Dige
1z Faitonng Alscakbemdsn Alman Uirel ve Komivyoule
Lzl Tukoasada
2 D

FINANEMAN KEEHLERINDEN GELIRLER
(&) Frumaaan Kredlamds Alswn Faizla
4 Fermiedn Kredlemdm Ansn Do v Komyoblis

KIRALANMA GELIELER] 18405 LN
[ 3 Finamecal Kiralamm Gelirkeni 192832 Lo
(3 Faalpe Wanlamss Geelirter - «
LT Kaalams [ylomlariadm Alsuan Ceret ve Komyonlar 1,844 Ui
m FINANEMAN GIDERLERL () {71268 (88T

nm Biillanilan Krefibare Vel Fairls THRDIE) ERLd40)

25 Dufer Faiz hdertens (L] (1825

14 Vevidea Clort v Konshipoalar {100 (580)
nL BROT K0+ LR LY I
1w E5AS T eADERLERD i) (L] 114 0E [LEEL
41 e X =L ThAEL)
al Klom Tt Karyihin Gadari (k] {4y
43 Araporms Geliptinme Gidobai . .
a4 ditarl pkermar daideiient (501K {LATH)
45 Dy - -
. HROT FAALIVET KA (HI41V) LLEIE] 1247
Vi MHEER FAALIYET GELIRLERI b 35,78 EIE )
L] Tankalerdan Al Fairke o L]

[55] e Uypm Dabn Fala Kafams Vel Olar Sauflastanlan FV N -
13 Sacdiwys Haowr Fissrssl Varbklad . 5
&34 Viedeye Kadar Elde Tumilscal ¥ aiwrislsrdan - -
(%] Tamaors Oelarlen - i1

%] Samaye Piysan Iylaslai Kin . (N1
LEN] Towew Funamnal {plemberden - 219
652  Dege .
il Koy [ybemlen Kin T (9 ]
&®T Duger LA ] 15,343
Wil TAKIFTER] ALACAKLARA [LISKIN 97FL KARSILIKLAK (-} T (18,555 [ELEENTY
ViIL IHGER FAALIVET GIDERLERI () w [LE ] Ty
a1 Sl Deferber Defer Dugly CGaderi
AN} qﬁ:‘_@uy-wmmaun?mm&mwwm

i
(] dmays aior Fismd Varkkbod

£ ) Visdeye Kacor Elde Tomiscak v smmiardan

| % Dy, Wisrhichar Dheger Doty Cracderlend

$31 Mkl D Varkk Daper Dugs Gideier

L5 Saimj Ammagh e Troiwian v Dindertan Faahyeiiers Digicm Ducm Varide: Dejer Dy

ar3 Semefive Dejbar Duspisy Ciaderi
[ 2] Do Mok €kt i, Do Wanrbikdan' Dior Dy Chairbor
B2A Byl Dot Ciabhk ve by Oriakirkiars Duer Dty Ciderbors

% —

21 Tiwey Faninal 1y bembeiden Zaoni L4

a4 Kz [ylomdoi Facaiy .
[ Dujm {198) el
e NET FAALIVET K7 (V. +VIIN} 28518 i
x Tw 51 FAM SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEIHLEY FATLALTK

AL NET PARASAL FINZISYON KARFEARARD

XL STRIMCRILEN FAALIVETLER VERGE ONCES] KZ (IX+X+XT} 251N i
XL STRMTRITLEN FAALIVETLER VERGE KARSILIGE (4) 1] [RE 25 (L&A
101 Col Verg Kyl 1] (5 ]
132 Exiebenmiy Verg Gider Eroni (+) 4. 766) {0563}
133 Evvebenmiy Verg Gelie Eilis (<) . .
M. SURITRDLEN FAALIVETLER DONEM NET K Xiaxim st A
XV MRIMRULAN FAALIVETLERDEN GELIRLER - .

I::F[ Sang Assagl Ehile Tumian Duren Viehk Gelelan

XVL DUROCRULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER -3

1.9 Sty Assegli Fhie Tutnban Duren Vaekl Cridalai

(15 Tlajh Cvtakhik, Ipticak ve by Ontalchlan Sahy Semlan

WA Daper Dot Falirt Gadmln

XVIL DURIMRULAN FAALIVETLER VERGE ONCES] K (XV-XVT)
AVIL  DURDURULAN FAALIVETLER VERGE KARSILIG (1)

ER1 Cart Vergl Karpkin

(1%} [Erielenmy \Verg Gader Etkaiu {+§

1] ek Veigl Gelie Fikisd -5

RN DURBUHULAN FAALIVETLER DX NET KA (VI
LA ANA DHTAKLIK DES] EARTARAR [

E
E

XXL NET NEM KARIZARARE (XIVXTX) ABENT [LE 1]
SR IASINA KAZANG b | L] Ll
S ek b P by ovchon e Papms Ko B [T oY
Durdunulan Efiwee Elagins Kareng . .
b | bt e

Sayfa 11 ile 54 arasindaki agiklayic: dipnotlar finansal tablolann tamamlayict bir parcasim olugtururlar,
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VAKIF LEASING :

FAALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™} olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gogmiy  Denetimden Gogmly
Curl Diimens Oreckd Dénem
Dipnst (31 Arahk 2005) (3 Arahk 2014)
L DONEM KARIZARARI 13,637 (3,263}
1L MHGER KAPSAMLI GELIRLER 15027 (288}
b3 | Kar veya Fararda Yenlden Smflandirlmayacaklar 14,906 {413)
o] Maddi Duran Varliklar Yeniden Deferheme Amiglan/Azabglan 15,900 .
212 Maddi Olmayan Dumn Varbkls Yeniden Deferleme Arivghun Axalisl s =
213 Tammlanmmg Fayda Planlan Yemiden (8gim Kazanglar/Kayphin 17 [56) (430}
214 Dhfer Kar veya Famar Dlamk Yeniden Sunflandmimayvacak Dafer Kapsamlb Gelir
Uniuarlan - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Similapdmlmavacak Defier Kapsaml Gelire lligl:iu
Vergiler (928) &
2151 Dénem Vergl Gideni/Gelin - =
2152  Enelenmiy Vergh GiderlGelin (928) 16
Ll Kar veya fararda Yeniden Smiflandinitacaklar m 138
rid Yahanei Para Cevirim Farklan . .
222 Sanlmayn Harw Fmansal Vaslidann Yemiden Degerleme ve'veyn Suuflandima
Gelirben 'Giderleri (AN} 133
123 Walkit Akrs Riskinden Konmma Gelirlen Giderben . -
124 Yandigandaki [3letnseve Diskin Yatnm Rskinden Korusma Gebirlery Giderleri - -
225 Diger Kir veya Zarar Dlinak Yeniden Suiflasdmlacak Diger Kapsamly Gelir
Ulersiarlan =
226 i veya Zamrds Yeniden Sumflandmilacak Difier Kapsamb Gelire Higkin Vergiler <
22461  Demem Vergi Grideri/ Gelin 5
2242  Enclenmiy Vergi Gideri/'Geliri .
L TOPLAM KAPSAMLI GELIR {I+E0) (*) JE Gisd (LA ENN]

™ Armhk paylan dahil edilmemigtir,

Sayfa 10 ile 54 arasindaki agiklayic: dipnotlar finansal tablolann tamamlayic bir parcasim olusturorlar.
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VAKIF LERSING :

FRALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

Bafumnz Denetimden Bafnmaz Denctimden
Gegmiy Gegmiy
Cari Diinem Omceld Dinem
DHpno (31 Aralik 2015) (31 Aralik 2014)
A ESAS FAALIVETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Esas Faalivet Konuwsu Aktif ve Pasiflerdeli Degigim Oneesi
1.1 Faaliyet Kiin A2 300 58,161
111 Alnan FarzlerKiralama Geliclers 102,143 81,284
112 Odenen Faizler Kiralama Giderleri - -
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alman Temettilber - 13
115 Alman Ueret ve Komisyonlar 1864 1L4TS
116 Ebde Edilen Difier Kazanglar 20,672 22,102
LL7 Zarar (larak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan
Tahsilathar B3 6,630
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenbere Yapilan Nakit Odemeler (8.685) (8, 5700
1% Ohdenen Vergiler 1 (64) ]
L1100 Diger (74.444) (43 ,436)
1.2 Esas Faalivel Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Defiigim (GG (75, 705)
121 Falatoring Alacaklarmdaks Met (Artig) © Azalig - -
121 Finansman Kredilerindeki Net (Arg) | Azahy - -
121 Kiralama [slemberinden Alscaklarda Met (Artis) | Azalg (268.441) (206,876)
L12 Drger Aktiflerde Net {Arteg) ‘Azalig LIGT 10,413
123 Faktoring Borglanndaki Nel Artig / {Azaliz) - -
113 Kiralama Islemlerinden Borglarda Met Artsy / (Azalig) - -
124 Alnan Kredilerdeki Net Astrg/ (Azahy) 289,861 121323
1.25 Vadesi Gelmiy Borglarda Met Artig ( (Azalig) - -
126 Diper Borglards Net Artig / (Azalis) (29,193) (365)
L Esas Fanliyetlerinden Kaynallanan Net Nali Alag 35,703 (17.544)
YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT
B, AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Ovtakhk ve [stirakler ve |5 Ortakliklan 1 =
232 Ehden Cikanlan Bagh Ortakhik ve lstirakier ve |s Onakhklan - -
23 Satn Alman Menduller ve Gayrimenlouller 80,10 (1435 =
14 Elden Crkartlan Menkul ve Gayrimenkuller 50 1
135 Elde Edilen Sattlmaya Hozr Finansal Varhklar - -
16 Elden Cikanlan Sautmaya Haor Finansal Varhklar - -
33 Satin Ahnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatsnmlbar - -
28 Sabilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
19 Dhger - 183
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakil Alasn (1.3T6) 188
FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT
[ AKISLARI - -
i Krediber ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerberden Kaynaklanan
3z kit kgt - -
33 [hrag Edilen Sermaye Araglan ¥ g
34 Tement Odemelen . -
35 Finansal Kiralamayva Ihskin Odemclor - -
i6 THger - E
. Fimansman Faaliyellerinden Saglanan Net Nakit -
v, Déiviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Eydeger
Varhkdar Ueerindeki Eikisi 6,032
V. Nakil ve Nakde Exdefer Varliklardaki Net Artg / {Azaly) 40,359 (17,359
VL. Diimem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 152599 32658
ViIL Diinem Sonundald Nakit ve Nalode Esdefer Varhiklar 5 5658 15299

Sayla 10 ile 54 arasindaki agiklayier dipnotlar linansal tablolarm tamamlayier bir pargasim olustururlar.
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VAKIF LEASING :

FAALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOSU
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz  Bagnmaz Denetimden

Demetimden Gecmis Gegmibs
Cari Dinem Oinceki Dinem
(31 Arahk 2015)(~) (31 Aralik 2014)
1. DONEM KARININ DAGITIMI (=)

L1 DONEM KARI %50 763
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YORUMLOLOKLER () (4.844) {4.678)
121 Bumelar Vergisi (Gelir Vergisi) (78) :
122 Gelir Vergisi Kesintisi : .
123 Diger Viergi ve Yasal Ykimblikier (4.766) {4,678)
A NET DONEM KARI(11-1.2) 23,679 3,915)
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-} - ¥
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (<) - .
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (<) - .
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.341 4+1.5)] (== - -

L6  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTO (-)

16,1 Hisse Senedi Sahiplerine
162 Imtivazl Hisse Sencdi Sahiplerine

163 Katlma lntifa Senstlerine

164 K lgtimkli Tabvillere

165 Karve Zarar Ortakhig Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSCNELE TEMETTT ()

18 YONETIM KURULUN A TEMETTO (=)

1%  ORTAKLARA IKNCI TEMETTO ()

190  Hisse Senedi Sahiplerine

192 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

193 Kanlma bntifa Senctlerine

194 Kira lytirakli Tahvillere

195 Karve Zarar Ontakhis Belgesd Sahiplerine
110 IKINCHTERTIP YASAL YEDEK AKCE (=)
.11 STATO YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTY YEDEKLER

1.13  DIGER YEDEKLER

1.14  OZEL FONLAR

LR T TR R T IR N I A B |

| I R S A |
[ R B |

I YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

12 KINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (<)
3 ORTAKLARA PAY (<)

231 Hisse Senedi Sahiplerine

2332 Imtiyarh Hisse Scocdi Sahiplerine

233 Katulma lntifa Sencilerine

234 K bytirakli Tabvillere

235 Kiirve Zamr Omakhp Belgesi Sahiplerine
14 PERSOMELE PAY ()

25 YONETIM KURLULUNA PAY (<)

L HISSE BASINA KAR

1l HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDE SAHIPLERINE (%) . =
i3 IMTIY AZLI HISSE SENEDE SAHIPLERINE . .
34 IMTIVAZLL HISSE SENEDE SAHIPLERINE { % ) .

I T T B

V. HISSE BASINA TEMETTU

41 HISSE SENED] SAHIPLERINE - .
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE % ) i 2
43 IMTIVAZLT HISSE SENED] SAHIPLERINE . .
a4 IMTIVAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % ) i i

{*} Kar dagitum tablosu konsolide olmayan finansal tablolar esas alinarak sunulmugtur. irket'in genel kurulo heniiz yapalmams olup
kar dagntim tablosanda sadece dagtabilir Kar nuan behirtilmastir.

(**)  Sirketim 2014 yih faalivet ddnemi ile ilgh 3,863 Bin TL konsolide net dinem zaran olwsmas: nedeniyle kar dagvin yaptimanmagtr.

Sayla 10 ile 54 arasindaki agiklayicr dipnotlar finansal wblolann tamamlayier bir pargasm olugtururlar.
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VAKIF LEASING

FRALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1- GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Kisa tarihge

Vakf Finansal Kiralama Anonim Sicketi (“Sirket™) 15 Eylil 1988 tarihinde kurulmus olup, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketled Kanunu” ve BDDK'mn “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik™ i gergevesinde siirdiirmektedir,

Sirket, Tirkive Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhig (*Vakifbank™) Grubu'nun bagh ortaklif
konumunda olup; Sirket hisselerinin %22.53 oramindaki pay: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
(“IMKB") islem gérmektedir. Sirket’in imtivazh hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket ile yatmime: arasinda diizenlenen finansal kiralama stzlesmelerine konu olan yatnm malinin,
sozlesme siiresince Giines Sigorta Anonim $irketi tarafindan sigortalanmas: faalivetlerine aracilik yapmas:
igin 3 Ocak 1995 tarihinde Vakaf Sigorta Aracihk Hizmetleri Limited Sirketi (“Valkaf Sigorta”) faaliyetlerine
baslamstir, Vakaf Sigorta aynica yurticinde ve yurtdisinda dzel ve tiizel kisilere sigorta damgmanhg ile
beraber risk yénetimi ve hasar kontroliinii saglamakta ve sigorta girketlen ile reasiirans sirketleni arasinda
reasfirans aracihfn yapmaktadir, Sirket’in sermayesinde %84.85 paya sahip oldufu Vakif Sigorta'min
finansal tablolar bu finansal tablolarda konsolide edilmektedir. Raporun geri kalaminda Sirket ve Vakaf
Sigorta birlikte “Grup” olarak amlacakur,

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Sirket’in 52, Vakif Sigorta'min 4 olmak iizere Grup’un toplam personel sayisi
56°dir (31 Arahk 2014: Sirket'in 49, Vakif Sigorta’nin 4 olmak iizere toplam 53).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiviikdere Caddesi Matbuat Sokak
Gazeteciler Sitesi No:13

34394 Esentepe - Sigli
Istanbul/Tiirkiye

Ortakhk vapsi
Sirket'in sermavesinde dogrudan veya dolayl hakimiveti olan sermaye grubu Vakifbank Grubu'dur.

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla hissedarlan ve bu hissedarlann sermaye
igindeki paylan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Pay Tutan Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram
Hissedar (TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 38,163 5871 38,163 58.71
Gilines Sigorta Anonim Sirketi 10,172 15.65 10,172 15.65
Halka agik béliimii © 14,647 2253 14,647 22.53
Diger 2,018 311 2,018 .11
Odenmis Sermaye 65,000 100.00 65,000 100

3 Temsil edilen oran, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de (“Takasbank™) kayitl hisse senetleri
izerinden hesaplanmustr,
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FRALIYET RAPORU / 2015 :

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1  Sunuma [liskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS ye uygunluk beyam

Grup, bu konsolide finansal tablolanim, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik™ ve ayni tarihli ve sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve lzahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“K/GK") tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™)
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) ve bunlara iliskin ¢k ve yorumlara ve BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yénetmelik, teblig, agiklama ve
genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlan™) uygun olarak hazirlanusgtur,

Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla diizenlenmis konsolide finansal tablolan 10 Subat 2016
tarihinde Sirket'in y&netim kurulu tarafindan onaylanmugtic, Bu konsolide finansal tablolan degistirme
yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir,

Konsolide finansal tablolar, gilvenilir &lglimii miimkiin olmasi durumunda gergege uygun degerleri
iizerinden dlgiilen satilmaya hazir finansal varliklar ve sans amagh elde tutulan maddi duran varliklar
hari¢ vilksek enflasyon diineminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon
muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarthi malivet esasima gére hazirlanmisir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup'un finansal tablolan 31 Arabk 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™ (“TMS 29”) uyaninca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur, BDDK tarafindan 28 Nisan 20035 tarthinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhascbesi
uygulamasim gerektiren gostergelerin ortadan kalkn@ belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibanyla
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir,

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarhk ve yiikiimliilikler, gerekli kanum haklin bulunmasi, séz konusu wvarhk wve
yilkiimliiliklern net olarak degerlendirmeye nivet olmasi veya varhklarm elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin siireklilifi ilkesine gére hazirlamistir.

2.1.5 Kullamlan Para Birimi

Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un faaliyvette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli para

birimi ( fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi belirtilmedikge, TL olarak verilen
finansal bilgiler, en yakin binlik deferine yuvarlanarak gésterilmistir.
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FRALIYET RAPORU / 2015 :

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma [liskin Temel Esaslar (Devann)
2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarm Raporlama Standartlari’'ma uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalann uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilitk, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar
almasim, tahminler ve varsayimlar yvapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklhilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmekiedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifn dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimir.

Finansal tablolar {izerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek il iginde varhik ve yiikiimliliiklerin
tasinan degerlerinde dnemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagdaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklan iizerindeki deger diisiiklikleri

Finansal kiralama alacaklanndan gelecekte olusacak nakit akimlanmin zamanlamas: ve tutarnm tahmin
edebilmek igin kullamilan varsayimlar ve yOntemler finansal kiralama alacaklan {izerindeki defer
diisiikligi tahminleri ile gergeklesen kawviplar arasindaki farka gidermek igin sik sik gdzden
gegirilmektedir.

Ertelenmis vergi varhifimn taminmasi

Ertelenmis vergi varliklan, séz konusu vergi yaranimin muhtemel oldugu derecede kayit altina ahnabilir.
Gelecekieki vergilendirilebilir karlar ve gelecekieki muhtemel vergi yararlarmin miktan, Sirket
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra ¢ikanlan tahminlere dayamir. Is plam, Grup®un
kosullar dahilinde makul savilan beklentilerini baz alir.

2.2 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiting imkiin vermek dizere, Grup'un finansal tablolan
dnceki dénemle karsilastrmah olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya
simflandinlmasi degistiginde karsilagtimlabilitligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir ve énemli farkhliklar agiklanr.

Grup, cari il itibariyla tnceki donemlerde briit olarak gosterdigi kambiyo islemlen kan ve kambiyo
islemleri zararim net olarak gostermeye baslamustur. Cari dénemdeki bu gésterimle uyum saglamak
amaciyla 31 Arahik 2014 tarihli kar ve ya zarar tablosunda ilgili simflandirma islemi yapilnmstir,

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda vapilan &nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dinem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir, Grup'un cari dénem igerisinde asagida agiklanan
haricinde Snemli bir muhasebe politikas: degisikligi bulunmamaktadir.

Grup, 30 Eylil 2015 tarihinden itibaren muhascbe politikas: degisikliine giderck kullamm amagh
gayrimenkullerini, TMS 16 - Maddi Duran Varliklara [liskin Standart kapsaminda bina ve arsa ayrinum
da dikkate alarak gergefie uygun degerleri dizerinden izlemeye baslamistr.
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2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir démeme iliskin ise, degisikligin vamldig cari
diénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem defisikligin yapildiln dénemde hem de gelecek
diénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulamir. Grupun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisikligi olmamisnir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalan gerive déniik olarak diizeltilir
ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dilzenlenir,

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup KGK tarafindan yaymmlanan ve | Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlar uygulanustir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19°daki degisiklik, “Tammlanms fayda planfan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu simirh degisiklik iigiincii kisiler veya gahsanlar
tarafindan tammianmis fayda planmma yapilan katkilara uygulamir. Plana yapilan katkilarin hizmet
siiresinden bafimsiz hesaplandifi, Smegin maasimn sabit bir kissumin katk: olarak alinmasi gibi,
durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agikhik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida ver alan 4 standarda degisiklik
getirmisgtir;

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

a TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergegre Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varhklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhiklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsihiklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimlilikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhascbelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilegtirme projesi agsafda yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir;

. TFRS 1, TFRS nin 11k Uygulamas:

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatinm Amach Gayrimenkuller
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31 Arahk 2015 tarihi itibaryla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TFRS 11, “Miisterck Anlagmalar”daki degisiklik: Miigterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Standarttaki
degisiklik ile isletme tammuna giren bir miisterck faalivette pay satin alindifinda bu payin nasil
muhasebelesecefi konusunda agikhik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faalivetler”, standartlanndaki meyve veren
bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmas), kauguk agaci, palmiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varhklann
iiretim siirecinde  kullamlmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varhiklarla aym  sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmigtir. Buna bagh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41'in
kapsamindan gikararak TMS 16'mn kapsamuna aldi. Bu bitkiler yetigme siirecinde yine TMS 41
kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38 deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan duran varhklar”,
amortisman ve itfa paylar, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
diénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varhifa ait amortismam hesaplarken hasilat bazli metotlarin
uygun olmadign agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullamlarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen
hasilat, genellikle bir varhga ait ckonomik faydamin tiiketilmesinden daha farkh etmenleri
vansitmaktadir. Aym zamanda, hasilatin bir varhiga ait ekonomik faydanin tiiketiminin dl¢iilmesinde
uygun bir temel olmadi@ agiklanmustir,

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar™ 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha énce TFRS
uygulamis ve ilgili tutan muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastinlabilirligi saglamak adina,
regillasyon oram etkisinin diger kalemlerden ayn olarak sunulmasi istenmekiedir,

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakhklanndaki  vatmmlarim  muhascbelestirirken  Gzkaynak  yonetimini kullanmalarma  izin
vermektedir,

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakhklanindaki yatinmlar”,
I Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 100un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatinmer ve istiraki ya da is ortaklifn
arasinda bir varlifin satisi va da istiraki konusundaki uyumsuzluga definmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, isletme tammna giren bir islem gerceklestifinde (bagh ortakhifin elinde titulan veya
ulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alis veya sansi ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismu muhasebelestirilir.
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Yilhk Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama
dinemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satns amacgh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyvetler’, sans metotlanna
iligkin degisiklik

. TFRS 7, “Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet sézlesmelerine
iliskin degisiklik

. TMS 19, *Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, "Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS | “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama diénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarim
iyilestirmek amaglanmustir,

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatmmlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatinm igletmeleri ve onlanin bagh ortakliklar igin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
agikhik getirir,

TFRS 15 “Miisteri stzlesmelerinden hasilat™, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmils Muhasebe Standartlan ile yapilan
uyum galismas: sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasimi ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya capinda karsilagtinlabilirligini saglamayr amaglanistir,

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un verini almaktadwr. Finansal varhiklar wve
yitkiimliiliiklerin simiflandimasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym zamanda suanda
kullamlmakta olan, gergeklesen deger distikligii zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir,

Erken uygulanmasi benimsenmis standartiar

Grup’un 2015 yilinda erken uygulanmas: benimsenmis yeni ya da degisiklife uframs standart yokiur.
Grup'un finansal tablo kalemleri goz &niinde bulunduruldugunda, yukandaki degisikliklerin
UFRS 9'un uygulamasi disinda Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde dnemli bir etkisi
olacag diisiiniilmemektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti
Konsolidasyon esaslan
Bu konsolide finansal tablolar, ana ortakhk Sirket’in ve bagh ortaklifimin hesaplanim asagida belitilen

sekilde vansimakiadir, Konsolidasyona dahil olan bagh ortakhi@in finansal tablolan, konsolide finansal
tablolarla aym tarih itibariyla hazirlannugtir,
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Bagl ortakitk

Bagh ortakhklar Sirket'in kontrol ettigi kuruluglan ifade eder. Kontrol, Sirket'in bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla stz konusu isletmenin finansal ve faalivet politikalan ile ilgili
kararlannda tek basina etkin rol oynama giiciinii ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilicken, itfa
edilebilir veva hisse senedine daniistiiriilebilir tahvillerin potansiyel oy haklan da dikkate alinmaktadur.
Bagl ortakliklarin finansal tablolan konsolide finansal tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin
ortadan kalkug: tarihe kadar dahil edilmektedir,

Sirket, 31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla Vakif Sigorta'min %84.85"ine sahiptir.
Sirket’in Vakif Sigorta'min faaliyetleri tizerinde tam kontrol giiciinin bulunmasindan dolayr Vakif
Sigorta'min finansal tablolari bu konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yéntemi ile dahil
edilmistir,

Kontrol giicii olmayan paylar

Sirket'in bagh ortakliklarin net varhiklanndaki kontrol giicli olmayan paylar Grup'un dzkaynaginn
iginde ayn olarak gosterilir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylann
ttarindan ve birlesme tarihinden itibaren &zsermayedeki degisikliklerdeki kontrol giicli olmayan
paylann mtanndan olusur.

Kur degisiminin etkileri

islemler, Grup'un gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen  iglemler, islemlerin  gergeklestirildigi  tariblerde  gegerli  olan  kurlardan
kaydedilmektedir. Bilango tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varhik ve yiikiimliliikler,
bilango tarihindeki kurlardan TL ye ¢evrilmekte ve gevirim sonucu olusan ¢evirim farklan, sonucun
pozitif veya negatif olmasina gére kambiyo islemleri kan veya kambiyo islemleri zaran olarak konsolide
gelir tablosuna yansittlmaktadir,

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlen itibariyla kullanilan kur bilgileri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

ABD Dolan 2.9076 2.3189
Avro 31776 2.8207

Makit ve nakit benzeri degerler

Makit ve nakit benzeri deferler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutan belirli, nakde kolayca
gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatinmlan igermektedir,

Finansal kiralama islemleri
(i) Kiralayan konumuonda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatimmna egit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir, Finansal kiralama ile ilgili finansman gelir, finansal kiralama kapsamindaki net yatrmma sabit bir
dinemsel getiri getirecek sckilde belirlenir ve faiz gelirinin ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kismu
kazamlmamug faiz geliri hesabinda izlenir. Alinan kira ddemeleri anapara ve kazamlmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yvatrimimin tutanndan diistiliir.
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fii)  Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varh@n kiralama déneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gergefe uygun degerinden veya asgan kira ddemelerinin
o tarihte indirgenmis degerinden ditgiik olam tizerinden aktiflestinlir, Anapara kira Sdemeleri yitkiimliiliik
olarak gosterilir ve ddendikge azalulir, Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama stzlesmesi ile ¢lde edilen maddi duran varhiklar, varh@in faydah
dmril boyunca amortismana tabi tutulur,

Siipheli finansal kiralama alacaklan karsihfn

Finansal kiralama alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklan karsihifn Sirket'in finansal kiralama alacaklan portféyviindeki tahsili siipheli alacaklan
kapsayacak sekilde belirlenmektedir, Sirket, ilgili karsihiin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir, llgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 151-240 giin aras1 geciken finansal kiralama
alacaklarnmin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20"si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240
ile 365 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklanmin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az
%50'si oraminda ve tahsili vadesinden itibaren 365 giinden fazla gecikmis olan finansal kiralama
alacaklanmin teminatlan dikkate alindiktan sonra % 100 oraminda 6zel karsihk ayrilmaktadir.

Aynca ilgili teblige gore alacaklann tahsilindeki gecikme yukandaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlan igin bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan Kurulu'nun
16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolann Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarma fliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Tebliginde belirtilen givenilirlik ve
ihtiyathhk ilkelerini dikkate alarak, teminat tutanm hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda dzcl karsihk ayirabilirler.

Alacafin tahsili ile daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacafin tamami aktiften diisiiliir.
Onceki donemlerde iizerinden karsilik aynilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina gelir olarak kaydedilir.

Finansal araclar

Grup, menkul kiymetlerini sahilmaya hazir menkul kiymetler ve istirakler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir,

Finansal varliklanin simflandinlmas: Sirket yénetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalan”™
dofrultusunda vénetim tarafindan saun alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gercegie uygun degieri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflar: da dihil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gésterilmektedir.
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(i} Alwem satim amach finansal varlikiar

Alm satim amac¢h finansal varliklar, gergege uygun degerleriyle &lgilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varhklardir. Bir finansal varlik, eger prensip olarak kisa vadede satlmak
amaciyla alinmugsa bu gruptadir. Tirevler de eger riskten korunmak amach olarak belirlenmedilerse
alim satim amach finansal varliklar olarak simflandirilirlar,

(i)  Satdmaya hazir menkal kiymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilango tarihi itibarivla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akisi yontemiyle gisterilmek suretivle gercege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitlmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “Finansal varhiklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varhklann gergege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger diigiikliiginiin saptanmasi halinde, bu tiir deger disiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikanldi@n zaman birikmis gergege uygun deger
diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Grup'un iizerinde kontrol giiciiniin veya dnemli
ctkinliginin bulunmadif sermayede payr temsil eden menkul kiymetlere olan yatnmlan igermektedir
ve tegkilatlanmug piyasalarda islem gdren ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlencebilenler
gergede uygun deferleri dizerinden; teskilatlanmus pivasalarda islem gérmeyen ve gergede uygun deferi
giivenilir bir sekilde belirlenemeyenler ise varsa deger diisiikliigi ile ilgili karsihklar aynldiktan sonra,
maliyet bedellen tizerinden konsolide olmayan finansal tablolarda gésterilmistr.

Tiirev finansal araclar

Vadeli doviz stzlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara gergege uygun
degerleri ile yansiilir ve kayda ahmmalanmi izleyen dénemlerde vine gergege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Tiirev finansal araglanindan elde edilecck kar veya zararlann finansal tablolara yansinlmas,
tirev finansal araglanmin simflandirmasina gore degismektedir. Tirev finansal araglar her ne kadar
Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinde kullamisalar da, riskten korunma muhasebesi yiniinden gerekli
kosullan rasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflan da iceren
gergefie uygun degerleri ile yansinlir ve kayda almmalanm izleyen dénemlerde de gergefe uygun
degerleri izerinden deferlenir. Bu enstriimanlarn gercefe uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz stzlesmeleri pivasa fiyatlan veya iskonto edilmis nakit akislan ile degerlenmektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler
igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine giire diizeltilmis maliyet bedelleri tizerinden
ve | Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin ise satin ahm maliyet bedelleri tizerinden
birikmis amortismanlar ve kalic: degfer kayiplan dilgilerek yansitilmaktadir,

Grup, 30 Eylil 2015 tarihi itbanyla muhasebe politikasi degisiklifine giderek kullamim amagh
gayrimenkullerini, TMS 16 - Maddi Duran Varliklara fliskin Standart kapsaminda bina ve arsa ayninum
da dikkate alarak gercefie uygun degerleri fizerinden izlemeye baslamugtir. Gayrimenkuller igin bagimsiz
ckspertiz firmasina yaptinlan degerleme sonucunda ertelenmis vergi etkisi sonrasi olusan 15,105 TL
lik yeniden degerleme farks, Szkaynaklar altnda Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler kaleminde izlenmektedir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibarryla kullanim amagh gayrimenkullerin maliyetleri tizerinden hesaplanmig net
defter degerleri ile yeniden degerlenmis tutarlan arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Gergege uygun degerleri . 19,090
Maliyet degierleri fizerinden hesaplanan net defter degerleri 3190
Vergi dncesi veniden degerleme farklarn 15,900
Hesaplanan ertelenmis vergi yilkamlaliga (-} T95
Yeniden degerleme farklar - net 15,105

Maddi duran varliklann elden ¢ikanlmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilat ile
ilgili maddi duran varlifin net defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onanm harcamalan konsolide gelir tablosunda
muhasebelestinimektedir.

Maddi duran varhklar tizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Maddi duran varhiklara iliskin amortisman tutarlan, varhklanin faydali Gmiirlerine gire aktife giris
tarihleri esas alimarak dogrusal amortisman yintemi kullamlarak hesaplanmaktadir, Maddi duran
varhklarm faydah 6miirleri ve kalan artik degerleri her raporlama tarihi itibarivle gdzden

gegirilmektedir,
Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanmlan ve tahmini ckonomik &miir olarak éngériilen siireler
asamdaki gibidir;
Tahmini

Ekonomik Omiir Amortisman
Maddi Duran Varhklar (Yil) Oram (%)
Binalar 50 2
Mobilya ve demirbaglar 5 20
Motorlu tasitlar 5 20
Diger maddi duran varhklar - Ozel maliyetler 5 20

Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklan bilgisayar yazihmlanndan olusmaktadur.

Maddi olmayan duran varhklarm maliyetleri, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varhklar igin
aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon déneminin sona erdifi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004
kadar gegen siire dikkate alimp enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise
ilk alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansiilmaktadir.

Grup maddi olmayan duran varhklara iliskin tilkenme paylanm, varliklarin faydah émiirlerine gore diiz
amortisman yéntemi kullamlarak enflasyona gore diizeltilmis bedelleri iizerinden ayirmaktadir,
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Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amagh elde tutulan varhik olarak simflandinima kistaslarim saglayan varhiklar, defier degerleri ile
satis igin katlamlacak maliyetler disiilmiis gercegie uygun degerlerinden diigiik olam ile élgiilir. Stz
konusu varhklar tizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur ve bu varhklar bilangoda ayn olarak
sunulur. Bir varhim satis amagh clde tutulan bir varlik olarak simflandirilabilmesi igin ilgili varhiin
(veya elden gikanlacak varlik grubunun) bu tiir varliklanin (veya elden gikanlacak varlik grubunun)
satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar gercevesinde derhal satlabilecek durumda olmas: ve saus
olasihiimin yiiksek olmasi gerekir. Sans olasihifimin yilksek olmas: igin uygun bir yénetim kademesi
tarafindan, varh@n (veya elden ¢ikanlacak varlik grubunun) satisina iliskin bir plan yapilmg ve
abicilarin tespiti ile plamn tamamlanmasina yénelik aktif bir program baglanlms olmalidir. Aynca,
varhik (veya elden gikanlacak varhik grubu) ger¢ege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmahdir. Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya
uzatabilir. 56z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle
gergeklesmis ve isletmenin ilgili varhian (veya elden gikanlacak varlik grubunun) satisina yénelik satig
plammn devam ctmekie oldufuna dair yeterli kamit bulunmas: durumunda sz konusu varhiklar, sang
amagh elde tutulan varlik olarak simiflandinlmaya devam edilir.

Satis amagh elde tutulan varhk olarak simflandinlan varliklara iliskin deger disiikliigi kayiplan ve
milieakip deferlemeler sonucunda olusan kazang wve kawiplar konsolide gelir rtablosunda
muhasebelestirilmektedir,

Finansal olmayan varhklar

Grup’'un finansal olmayan varhiklanmn kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diigiikliigii gostergesi olup olmadifn konusunda gizden gegiriliv. Eger biyle bir giisterge meveutsa,
varhgin geri kazamlabilir tutan tahmin edilir.

Bir varhifin veya nakit yaratan birimlerinin kayith de@eri geri kazamlabilir tutan asiyorsa deger
diisiikliigi kayitlara aluur. Bir varlifim veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki
degeri veya gergefe uygun degerden sans masraflanimin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksck
olami ifade eder. Kullamm degeri. séz konusu varhi@in beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa
kosullarinda paranin zaman degeriyle sz konusu varlifin risklerini yansitabilecek olan vergi Gncesi i¢
verim oran ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanr.

Diger varliklardan veya sirketlerden baimsiz olarak nakit akim yaratan en kiigiik aynistinilabilic varhik
grubu nakit yaratan birim olarak tamimlamir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
diisiikliigi ilk olarak birimlere tahsis edilen serefivenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varhklarm kayith degerinden orantisal olarak diigiliir,

Eger séz konusu varhim veya o varlifa ait nakit direten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm
veya sans yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiiksekse defer diisiikliigii meydana gelmistir. Deger
diisiikliigii kayiplan konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Cahsanlara saglanan faydalar

Tirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya koti davrams disindaki
sebeplerden Grup’la iligkisi kesilen veya hizmet vilim dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agnlan
veya vefat eden personeli igin kndem tazminan ddemekle yitkiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yih
igin bir aylk maag wtan kadardir ve bu miktar 31 Arahk 2015 tarhi itibanyla, hiikiimet tarafindan
belirlenen 4,092.53 Tam TL (31 Arabk 2014: 3,541.37 Tam TL) ile simudandinlmstr. TMS 19 -
Caliganlara Saflanan Faydalar standards, kdem tazminati karsihfn hesaplamasinda aktiieryal
metotlarn kullamlmasim gerektirmektedir.
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31 Arahik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla kullamilan aktiieryal tahminler séyledir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

fskonto oram %2.89 %1.97
Beklenen maas/tavan artis oram %7.10 %6.50
Tahmin edilen personel devir iz % 1.86 %%3.77

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit arnis oram hilkiimetin yilhk enflasyon tahminlerine gére
belirlenmistir. Temel varsayim, her yallik hizmet igin belirlenen tavan karsihgimin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden anndinlmis
gercek oram ghsterir.

Grup, TMS 19 - Caltsanlara Saglanan Favdalar standardi kapsaminda, cahsanlarimn bir hesap dénemi
boyunca sundugu hizmetler karsihfinda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar igin konsolide
finansal tablolaninda karsilik avirmakeadir,

Diger taraftan, KGK'mn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayih Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile
giincellenen TMS 192 péire Grup'un kidem tazminan yiikiimliiliigii hesaplamalannda akriieryal
varsayimlardaki degisiklikler va da aktieryal varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktileryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarithinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu”nda “Diger kapsamh gelir”
hesabn altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili
raporlama ddnemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplan “Diger kapsamh gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birkmis kazang ve kayiplan “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
bélimii altnda “Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan™ hesabi altnda
gistermektedir,

Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliilikler

Geemis olaylardan  kaynaklanan meveut bir yikiimlilligin bulunmasi, yikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimlilik tutarinin giivenilic bir sekilde lgtilebilmesi durumunda
stz konusu karsilik muhasebelestirilmektedir, Karsiliklar, bilango tarihi itibanyla yiikiimliiliifiin yerine
getirilmesi igin yapilacak harcamamin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretivle iskonto edilir.
Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi ve yilkiimliiliigin yerine getirilmesi igin Grup'tan
kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadifn durumlarda séz konusu yilkiimlilik “kosullu™ olarak kabul
edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir,

Kosullu varlhiklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Grup'un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan,
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilecek olan varhiklardir, Grup kosullu varliklan konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak
ilgili geligmelerin konsolide finansal tablolarda dofru olarak yansinlmalanm teminen kogsullu
varhiklarim siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup'a girmesi
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikliin olustugu dénemin
konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik konsolide finansal table dipnotlannda gosterilmektedir.
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Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralama kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklann kiralama igleminin baglangicindaki
degeri bilangoda finansal kiralama alaca@ olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag ile
kiralama konusu varlifin vatinm degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz gelirleri, her muhasebe
déinemine diisen alacagin sabit faiz oram ile démemlere dagitilmas: suretiyle kiralama siiresi boyunca
olustufu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir, llgili dénemde tahakkuk etmemis faiz gelirleri
kazamlmanus faiz gelirleri hesabinda takip edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullamilarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varlik ya da yilkiimliligin Smrii siresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve
akimlanm defter degerine iskontolayan orandir, Etkin faiz oram bir finansal varhik va da yilkiimliligiin
kayitlara ahnmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oram hesaplamasi, etkin faizin aynilmaz bir pargas: olan 1skonto ve primleri, ddenen ya da
alinan iicret ve komisyonlan ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varhk
va da yiikiimliiliigin iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden ¢ikarilmas: ile direkt iliskili olan ek
maliyetlerdir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden dolay elde edilen ve katlanilan dicret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindiin veya verildigi zaman konsolide gelir tablosuna yansinlmaktadir,

Temettii

Temerti gelirleri, ilgili temettiiyii elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler

Dnger gelir ve giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestinilmektedir.

Vergiler

Kurumiar vergisi

Kurum kazanglan %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarnin ticari kazancina vergi
vasalan gereginee indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnas: gibi) ve difer indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulamr, Kar daginlmadif takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsileisi aracihf ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj vapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara
yvapilan temettii ddemeleri fizerinde %015 oraminda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere vapilan kar dagiimlarna iliskin stopaj oranlarimn uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz &niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi,
kar daginimu sayilmaz ve stopaj uygulanmaz,
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Gegici vergiler o yil kazanglarimin tabi oldugu kurumlar vergisi oraminda hesaplanarak Gdenir. Y1l iginde
didenen gegici vergiler, o yilin willik kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir,

Tiirk vergi mevzuatina gire beyanname fzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilitler. Grup'un 31 Arahk 2015 tarihi itibanyla indirilebilir mali
zararlan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Tiirkive'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ayi takip eden dérdiincii
aymn 25%inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebilir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi boreu veva varhi, TMS 12 - Gelfr Vergileri standardi uyannca varliklann ve
yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile vasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlan arasindaki gegici farklar fizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gére varhklann ya da
borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kan etkilemeyen farklar bu hesaplamamin disinda
tutulmusiur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
sirketlerin cari vergi varhiklarin, cari vergi yitkiimliiliikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa ve
ertelenmis vergi varlifn ve ertelenmis vergi borcu aym vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile
iliskili ise net olarak gosterilmektedir.

Transfer fivatlandirmast

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 iincii maddesinin wansfer fivatlandirmas: yoluyla “@ruiilii kazang
daginmi” bashifn alunda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmekie olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagiunu Hakkinda Genel Teblig"i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemistir.

figili teblige gore, efer vergi miikelleflen ilgili kuruluslarla (kisilerle), fivatlandirmalan emsallere uygunluk
ilkesi gergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine girivorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamas: yoluyla értiilii bir sekilde dagnldi kanaatine vanlacaktir, Bu tarz transfer fiyatlamas:
yoluyla ortiilii kar dagnimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir,
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Yatwrim indivimi

193 sayil Gelir Vergisi Kanunu'na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete'de yayunlanan ve
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere yiiriirlige giren 5479 sayil Kanun ile eklenen
Gegici 69 uncu madde de, bu madde kapsanunda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte
bulunan mevzuat hitkiimlerine gére (vergi oramna iliskin hiikiimler dahil) hesaplayacaklan yatinm
indirimi mearlanm sadece 2006, 2007 ve 2008 willanna ait kazanglarmdan indirebilecekleri
dngdrilmiistiic, Bu ¢ergevede gelir ve kurumlar vergisi vilkiimliileri;

1 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle meveut olup 2005 yih kazanglanindan indiremedikleri devreden
yatinm indirimi istisnast tutarlarini,

2 24 Nisan 2003 tarihinden dnce yapnus olduklan miiracaatlara dayanarak diizenlenen yatinm
tesvik belgeleri kapsamunda, 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun 4842 sayilhi Kanun'la
yiiriirlitkten kaldinlmadan énceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6'nct maddeleri cercevesinde baglamilnug
vatinmlan igin belge kapsamunda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra vapacaklan yvatinmlaring,

3 5479 sayih Kanun'la yiirfirlitkten kaldinlan 193 sayih Kanun'un 19 uncu maddesi kapsaminda
1 Ocak 2006 tarihinden énce baslanan yatnnmlaria ilgili olarak yaurimla iktisadi ve teknik
balamindan biitiinlik arz etmelen kosuluyla, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatmm
harcamalanm, sadece 2006, 2007 we 2008 wllarinda elde ettiklenn kazanglanndan
indirebileceklerdir.

Bu diizenlemeler gergevesinde, iig willik siirede vatinm indirimi istisnas: haklanimin bir kismini veya
tamamim kullanamayan yiikiimliilerin haklari 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kaldinlmugtir,
Yatirim harcama tutarmin kazangtan indirim hakkim simirfayan bu diizenlemeye gére, yatirim indirimi
istisnasi en son 2008 yih kazanglarma uygulanacaktir, 2008 yihinda gelir ve kazang yetersizligi nedeniyle
indirilemeyen yatirim indirimi istisnasi tutarinin 2009 yah ve izleyen willarda gelir ve kurumlar vergisi
kazancindan indirilmesi miimkiin olmadiin gibi istisna tutanmn herhangi bir sckilde gider olarak
kaydedilmesi de stz konusu olmayacakuir.

Anayasa Mahkemesi'nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldsfi Karar uyannca, yukarida
bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu'nun yanrim indirimiyle ilgili gecici 69 uncu maddesinde yer alan
2006, 2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’ya aykin oldugu gerekgesivle iptal edilmesine karar verilmis
olunup, yatinm indirimiyle ilgili siire sinirlamas: kaldinlougur. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar
uyarinca, yatinm indirimiyle ilgili iptalin, Kararm Resmi Gazete'de vaymuyla birlikte yiriirliige
girmesine hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karan 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayilhl Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiirtirliige girmistir,

Buna gére; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yvilina devreden yatrim indirimi tutarlan ile 2006
dncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitiinlilk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
vatinmlardan dofan yatinm indirimi tutarlan sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda
da kullamilabilecektir. Séz konusu iptal karan ile birlikte Grup, ilgili dénemlerde faaliyetlerini zarar ile
sonuglandirdifindan yatinm indirimi hilkiimlerine tabi olup kullanamadig tutarlan herhangi bir siire
stmirlamasi olmadan vergive konu ederck kurum kazancindan indirebilecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devamnm)

1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayih Resmi Gazete”de vayimlanan ve 1 Agustos 2010 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere yiirirliige giren 6009 sayih Kanun ile yatinm indirimi uygulamasinda vamlan
degisiklikle, vergi matrahumin tespitinde yatinm indirimi istisnas: olarak indirim konusu yapilacak
tutann, ilgili kazancim %25 ini asamayacag ve kalan kazang iizerinden yiiriirliikteki vergi oramna gére
vergi hesaplanacag sarti getirilmigtir. Bu Kanun ile beraber Anayasa Mahkemesi karan dogrultusunda
2005 yilindan devreden yatinm indirimi tutannm kullanilmasina iliskin herhangi siive siirlamasina yer
verilmemekle beraber yatnim indiriminin kullanim kazancimin %235 ile simirlandinlmistr,

Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayih Gelir Vergisi Kanunu lle Bazi
Kanun Ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 5. maddesiyle
193 sayih Kanun'un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlanimin
tespitinde yatrnim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25%ini
asamaz” bigimindeki ciimle, 92 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 sayih kararla iptal edilmigtir,

iliskili taraflar

TMS 24 - Nigkili Taraflarin Agiklamalarina Hligkin Tiirkive Muhasebe Standardr; hissedarhik,
sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglan, iliskili kurulus olarak tammlar, Higkili
kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. fliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yikiimliliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Konsolide finansal tablolar agismdan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayh sermaye iliskisinde olan
grup sirketleri ve yometim kurulu diveleri ile iist dizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tammilanmaktadir,

Hisse basina kazang

Hisse basina karzang Grup'un dénem net kannin, dénemin afirhkl ortalama hisse senedi sayisina
bélinmesi ile hesaplanmugtr, Tickive'de firmalar meveut sermayedarlarin payi oraminda dafiimak
suretiyle gegmis yillar karlarindan sermaye artis: (“Bedelsiz Hisseler™) yapabilirler. Hisse basina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmekiedir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullamilan agirhkh ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Hisse bagina kar Grup’un diénem net kanimin, dénemin agrhklh
ortalama hisse senedi sayisina béliinmesi ile hesaplanmugor (Not 21).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin yetkilendirme tarthi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10 - Raporlama
Déneminden (Bilanco tarihinden) Sonraki Olaylara Hiskin Tiirkive Muhasebe Standard: hikiimleri
uyarinca, bilango tarihi itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarim yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. 56z konusu olaylar konsolide finansal tablolanin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup
siiz konusu hususlan ilgili dipnotlarda agiklamaktadr.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Nakit akis tablosu

Grup, konsolide net varhiklanindaki degisimleri, konsolide finansal yapisim ve konsolide nakit
akimlanmin tutar ve zamanlamasim degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide
finansal tablo kullamicilanina bilg vermek iizere konsolide nakit akas tablolanmi diizenlemektedir.,

Konsolide nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan isletme, yvaunm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir, Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlan, Grup'un faalivet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlanm gbsterir. Yatinm
faalivetleriyle ilgili nakit akimlar, Grup’'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yvatinmlar) kullandign ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlanim gésterir. Finansman
faaliyvetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faalivetlerinde kullandifn kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gosterir,

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, konsolide nakit akis tablosunda ggsterilen nakit ve
nakde esdeger varhiklanin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Bankalar 55,658 15,300
Banka mevduat reeskontlan - {1)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varhklar toplami 55,658 15,299

Finansal bilgilerin biliimlere giire raporlanmasi

Bir faaliyet bolimi, Grup'un faaliyet gsterdigi is alanlanmmn, diger faaliyet bélimlen ile yapilan
islemlerden do@an hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonctim
Kurulu (karar almaya yetkili mereii olarak) tarafindan faaliyet sonuglan diizenli bir sekilde gbzden
gegirilen, performans: éledilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.

Grup boliimlere gére raporlamasim faalivet béliimlerine gre vapmakta olup Grup faalivetlerinin
tamamu tek bir cografi bélgede, Tirkive'de gerceklesmekie oldufundan cografi biliimlere gore
raporlama vapilmamsnr. Faalivet bélimleri, Grup'un yonetim ve i¢ raporlama yapisina gdre
belirlenmistir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Faaliyet béliimleri
Grup'un iki temel faaliyvet boliimii bulunmaktadr,

. Finansal kiralama  Grup'un finansal kiralama faaliyetlerini icermektedir

. Sigorta Grup'un sigorta aracilik faaliyetlerini igermektedir
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Arahk 2015 kiralama araciik diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 104,696 - - 104 696
Sigorta aracihk gelirleri - 1,229 - 1,229
Toplam bilimler geliri 104,696 1,229 - 105,925
Net faalivet kar/(zarar) 28,371 347 (195) 28,523
Vergi geliri/(gideri) (4,776) (6R) - (4,844)
Net diinem kan 23,595 279 (195) 23,679
Ozel karsiliklar gideri (15,559) - - (15,559)
Itfa paylan ve amortisman giderleri (667) - - (667)
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2014 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 81,031 - - 81,031
Sigorta aracilik gelirleri - 1,223 - 1,223
Toplam bilimler geliri 81,031 1,223 - 82,254
Net faaliyet kary/(zarari) 763 323 (175) 911
Vergt gelin/(gideri) (4,678) (55) - (4,733)
Net diinem kan (3,915) 268 (175) (3,822)
Ozel karsihiklar giden 43 831 - - 43 831
[tfa paylan ve amortisman giderleri (264) - - (264)
Grup'un 31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibaniyla, bélim varhk ve yiikiimlilikleri ile yatimm
harcamalarn asafidaki gibidir:
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2015 kiralama araciik diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Béalim varhklan 1,505,270 4,121 (3,802) 1,505,588
Béliim yiikiimlilitkleri 1,362,230 3,408 {3,694) 1,361,944
Yatirim harcamalan - - - -
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Aralik 2014 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Béliim varliklan 1,197,652 4,748 (839) 1,201,561
1,096,589

Baliim viikiimliilitkleri 1093254 4,067 (732)
Yatmm harcamalan = = Z

Baliim yatinm harcamalan ilgili dénem igerisindeki maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlanndan

olusmaktadir.
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4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
31 Arahik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla bankalar hesabinin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Bankalar 55,658 15,300
vadesiz mevduat 55658 771
vadeli mevduat - 14,523

Toplam 55,658 15,300

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla, Grup'un vadeli mevduan bulunmamaktadir.

31 Arabk 2014 tarihi itibanyla, vadeli mevduat iz aydan kisa vadeli banka yatmmlanndan
olusmaktadir. Vadeli TL mevduata uygulanan faiz oram ise ortalama %7.6'dir. Vadeli mevduat diviz
bakiyesi bulunmamaktadur.

5-SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla sanilmaya hazir finansal varliklann detay asafidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Defter Defter

degeri Pay (%) degeri Pay (%)
Borsada islem girmeyen:
Vakif Faktoring A S. 3,009 3.79 3,160 3.79
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1,735 3.27 1,490 3.27
Vakif Yatrim Menkul Degerler A.S. 217 0.25 200 0.25
Satilmaya haazir finansal varhiklar toplanm 4,961 4,850
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6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

Finansal kiralama alacaklarimin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Finansal kiralama alacaklan 390, 648 1,106,366 293,722 953,199
Faturalanmis finansal kiralama alacaklan 3,045 8,655 2.030 6,684
Ara toplam 393,693 1,115,021 295,752 959 883
Kazanilmamus faiz gelirleri (82,889) (127,520) (65,124) {118,828)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatinmlar 7358 7,354 17,582 1,933
Kiralama Islemleri igin verilen avanslar 2,402 12,612 - 380
Finansal kiralama alacaklar 320,564 1,007,467 248,210 843,368
Takipteki kiralama islemlerinden alacaklar 40,639 123,928 26,444 107,523
Ozel karsihiklar (15.459) (82,713) (14,445) (70,525)
Takipteki kiralama alacaklar, net 25,180 41,215 11,999 36,998
Finansal kiralama alacaklar, net 345,744 1,048,682 260,209 880,366

Deger disiikliigine ugramams ve takip hesaplanna aktanlmams finansal kiralama alacaklanmin
vadelerine gére yaglandirma tablosu asafidaki gibidir:

1 yila 4yl ve
31 Aralik 2015 kadar 1-2 wil 23wl 34wl ireri Toplam
Finansal kiralama alacaklan 546614 391,342 285,501 177,166 137,817 1,538,440
Karamlmamis faiz gelirlen (91,635) (592300 (33.854)  (16,634) (9.056)  (210409)

Net linansal Kiralama alacaklari 454979 332,112 251,647 160,532 128,761 1,328,031

1 vila 4 vil ve
31 Arahk 2014 kadar 1-2 vil 2-3vil 34wl iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklan 450,176 313,516 226,624 146,244 138970 1,275,530
Kazanilmamus faiz gelirleri (771790 (50.567)  (29.900) (15.107) (11,199) (183,952)

Net finansal kiralama alacaklar 372,997 262,949 196,724 131,137 127,771 1,091,578

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklan i¢in wygulanan ortalama bilesik faiz oranlan
TL i¢in %15.85, ABD Dolar igin %7.92 ve Avro igin %5.26tir (31 Aralik 2014: TL icin %14.67, ABD
Dolan igin %8,30 ve Avro igin %5.84),
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6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, briit finansal kiralama alacaklarnimin gecikme
siireleri ve ayrilan 6zel karsiliklann detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigine ugramams 1,286,605 1,062,969
Vadesi geemis fakat defer dissiikliigiine ugramans 11,700 8,714
Deger disikligine ugramg 164,567 133,967
Deger disikliigii karsihg (98,172) (84,970)
Net finansal kiralama alacaklan 1,364,700 1,120,680

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

151-240 giin aras: 24 558 8.474
241-1 wil aras 5,392 16,046
1 vl ve tizeri 134,617 109,447
Takipteki alacaklar, net 164,567 133,967

31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, Grup'un takipteki kiralama islemlerinden
alacaklarimin ve karsiliklaninin dagalimu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 40,639 123,928 26,444 107,523
Ozel karsiliklar (15.459) (82,713) (14,445) (70,525)
Takipteki alacaklar, net 25,180 41,215 11,999 36,998

Ozel karsiliklann dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Dénem basi dzel karsihik tutan 84970 47,780
Dénem iginde aynilan karsihik tutan 15,559 43,831
Dénem igindeki tahsilatlar (823) (6,639)
Diénem iginde aktiften silinen tutar (1.534) (2}
Dénem sonu dzel karsihk tutan 98,172 84,970

Ozel karsilik ayrilmus finansal kiralama alacaklanna iliskin teminat bilgileri asagdaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

ipotek 44 588 31,134
Menkul rehni 15,278 6,787
Diger 747 162
Teminat toplam 60,613 38,083

Grup, alacaklanmin tahsil edilip edilemeyecefine karar verirken, stz konusu alacaklann kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten raporlama tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim degerlendirir,
Cok sayida miisterivle cabistiindan Grup'un kredi riski yogunlasmas: énemli seviyede degildir.
Finansal kiralama alacaklanmin sektdrel dagiliom Mot 24 °te verilmistir.
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7-MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Arahk 2015 tarihleri arasindaki maddi duran varhik hareketleri asagidaki gibidir;
10cak 2015 Girisler™ Cikislar 31 Aralik 2015

Malipet:
Gayrimenkuller 4,074 15,900 - 19,974
Demirbas ve tesisatlar 737 154 (7 B84
Motorlu tasitlar 769 - (287) 482
Diger maddi varliklar
(tzel maliyet bedelleri dahil) 115 - - 115
5,695 16,054 (294) 21,455
Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (838) (255) - (1,093)
Demirbas ve tesisatlar (621) (35) 7 (699)
Motorlu tasitlar (597) (83) 228 (452)
Diger maddi varhiklar
(8zel maliyet bedelleri dahil) (115) - - (115}
(2,171) (423) 235 (2,359)
Net defter degeri 3,524 19,096
™ Grup'un kullanim amagh gayrimenkullerin yeniden degerleme farkimi igermektedir,
| Ocak - 31 Aralk 2014 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asafidaki gibidir:
1 Ocak 2014 Girigler Cikislar 31 Aralik 2014
Maliyet:
Gayrimenkuller 4,074 - - 4074
Demirbas ve tesisatlar 739 - (2) 737
Motorlu tasitlar 769 - - 769
Diger maddi varhiklar
(tzel maliyet bedelleri dahil) 115 - - 115
5,697 - (2) 5,695
Birikmis amortismaniar:
Gayrimenkuller (756) (82) - (#3%)
Demirbas ve tesisatlar (547) (76) 2 (621)
Motorlu tasitlar (500) (97) - (597)
Diger maddi varhiklar
(5zcl maliyet bedelleri dahil) (115) = - (115)
(1,918) (255) 2 (2,171)
Net defter degeri 3,779 3,524

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, Grup’un maddi duran varhklannin iizerinde
herhangi bir ipotek veya rehin bulunmamaktadir,

31 Arabk 2015 tarihi itibanyla, Grup®un maddi duran varhklanmin dizerindeki toplam sigorta bedeli
11,428 TL'dir (31 Aralik 2014: 9,927 TL).
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8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Arahk 2015 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varhk harcketleri asagdaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girisler Cilaslar 31 Aralk 2015
Maliyet:
Bilgisayar yazilimlar: 392 1,281 ’ 1,673
392 1,281 - 1,673
Birikmis itfa paylare:
Bilgisayar yazilimlan (385) (286) - (671)
{385) (286) - (671)
Net defter degeri 7 1,002

| Ocak - 31 Arahik 2014 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varhk hareketleri asafidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyet:

Bilgisayar yazilimlan 392 - - 392
392 - - 392

Birikmis itfa paylare:
Bilgisayar yazilimlan (378) (7 - (385)
(378) (7) : (385)
Net defter degeri 14 T

9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSiN DURAN
VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Arahik 2014 tarihleri itibariyla Grup'un sats amagh elde tutulan duran varhklan,
takipteki alacaklara iligkin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup'un aktifine dahil cttigi
gayrimenkuller ve menkullerden olusmakta olup, detaylan asafdaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
Sans amagh elde wtulan gayrimenkuller - 1,572
Toplam - 1,572
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10 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

31 Arahk 2015

31 Arahik 2014

Kurumlar vergisi karsihig 14 -
14 &

Odenecek KDV 407 292
Sosyal sigorta primleri 139 119
Gelir vergisi 105 94
Damga vergisi 3 i2
654 517

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014

Kurumlar vergisi gideri 78 70
Eksi: Pesin ddenen vergiler (64) (70)
Diinem kan vergi yiikiimliiliigii - net 14 -

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Vergi gideri
Cari dénem kurumlar vergisi giden (78) (70}
Ertelenmis vergi gelir / (gider) etkisi (4.766) (4,663)
(4,844) (4,733)
Cari dénem vergi gideri ile Grup'un yasal vergi orani kullamilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakan asafidaki gibidir;
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi éncesi kar 28,523 911
%20 vergi oram ile olugan teorik vergi gideri (5,705) (182)
Kullamlan yabrim indirimleri 847 1,350
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (25) {5,932)
Vergiden muaf gelirler 39 38
Diger - (7
Cari dénem vergi gideri (4.844) (4,733)
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10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devanm)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varh@in veya yiikiimliligiin defter degeri ile vergi mevzuat uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine fliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardt”™ (“TMS 127) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasimda yiiriiclilkteki vergi mevzuati uyannca
bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmig vergi oranlan kullamlmaktadir.

Yukarida bahsi gegen Anayasa Mahkemesi Karari'na istinaden, Sirket yénetimi 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla en iyi tahminlerine dayanarak hesapladifi heniiz kullamlmanus toplam 220,278 TL vatirim
indirimi lizerinden ertelenmis vergi varligi yaratnustic (31 Aralik 2014: 248,780 TL).

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliiklerinin
etkileri, yiiriirlikteki vergi oranlan kullamlarak asagida dzetlenmistir:

Toplam Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (viikimbiiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2015 2014 015 2014

Finansal kiralama alacaklan deger disis etkisi 53,605 41,566 10,721 8313

Kullamlmamig yatmm indirimi - stopajsiz 46,748 84,422 9.350 16,884

Tiirev islem reeskontu 13,673 11,543 2,735 2,300

Kullamlmamg yatmm indinmi- stopajh 173,530 164,358 EE ¥ 329

Kidem tazminat karsilifn 1,617 1,376 323 275

Kullamlmamms izinler karsihg 1171 1.082 234 216

Dniger kisa vadeli caligan haklan karsihi 441 362 88 72

Ertelenmiy vergi varhiklar 23,798 28,398

Finansal kiralama gelir recskontlan (5.636) {4.66T) {1,127 (933)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik defer artisi (15,9000 - (795)

Istirak deger artis fonu (2.821) - (141) .

Diger (L.154) {1,335) (231) (26T)

Ertelenmis vergi yikimliilikleri (2,294) (1,200

Ertelenmis vergi varhiklary, {net) 21,504 27198

Net ertelenmis vergi varhklan harcket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak 27,198 31,845
Cari dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (4,766) (4.663)
Ozkaynak alunda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri/ (gideri) (928) 16
31 Arahk 21,504 27,198
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11 - DIGER AKTIFLER

31 Arahik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla, diger aktiflerin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Diger 41 - 5 -
Toplam diger aktifler 41 - 5 =

12 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Teminat mekiubu ve komisyon - 3,871 - 3920
Sigoria 35 - 42 -
Bilgi islem (4] - 7 -
Abonelik giderleri 5 - 5 -
Diger 209 - 175 -
Toplam diger aktifler 255 3,871 229 3,920

13 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ahm satim amach tiirev finansal yikiimliliikler, Grup'un para swap
isleminden kaynaklanan gergege uygun deger farkindan olusmakta olup, 13,673 TL tutarindadr
(31 Arahk 2014: 11,543 TL).

14 - ALINAN KREDILER

31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tanhlen inbanyla, aliman kredilenin detayr asagidaki gibidir:

31 Arabk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Yurt igi bankalar 348979 184,003 311,146 124 686
Yurt disi bankalar 10,032 773,223 - 588,528
Toplam alinan krediler 359,011 957,226 311,146 713,214
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14 - ALINAN KREDILER (Devami)

Kayith degeri

Orijinal Ortalama Taiz 3 ava Jayile Iwilve
31 Arahk 2015 tutar oran (%) kadar 1 vl arasi lhzeri Toplam
Yurt igi banka kredileri
Kabit faizli krediler:
TL 348979 677 244,819 91,785 12,375 348,979
ABD Dolan (Bin) 25,546 i 29608 44,670 - 74,278
AVRO (Bin} 30,340 235 - 64,633 i1,776 96,409
Degisken faizli kredifer:
AVERO (Bin) 4,191 2.33 - 4,440 8,876 13,316
Toplam yurt igi banka kredileri 174427 205,528 53,027 531982
Yurt dist banks kredileri
Sabit forzli kredifer:
AVRO (Bin) 158,707 386 53914 188241 262152 504,307
ABD Dolan (Bin) 83,080 4.30 44,965 150,077 46,522 241,564
TL 10,032 16.60 10,032 - - 10,032
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) B.608 2.05 1,519 4,904 20.92% 27352
Toplam vurt dist banka kredileri 110,430 343,212 329,603 T83,255
Toplam ahinan krediler 384 857 548,750 382,630 1,316,237

Kayith degeri

Orijinal Orialama faiz 3 ava Jayile 1wlve
31 Arahk 2014 tular orant (¥e) kadar 1 vl arasi flizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 311,146 10.96 117,312 97,082 96,752 311,146
ABD Dolan (Bin) 35,788 76 12,242 12,774 57,973 R2.989
AVRO (Bin) 9,195 4,75 - 11,832 14,104 25,936
Degisken faizli kredifer:
AVRO (Bin) 5,587 233 - 3,942 11,819 15,761
Toplam yurt igi banka kredileri 129,554 125,630 180,648 435,832
Yurt dist banka kredileri
Kabit faizli krediler:
AVRO (Bin) 130,694 393 397 2,250 362417 368,664
ABD Dolan (Bin) #2735 4,34 1,060 1,693 189,082 191,855
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 9,930 2.14 1,237 4,238 22,534 28 009
Toplam vurt dist banka kredileri 6,314 B081 574,033 SHE 528
Toplam alinan krediler 135,868 133,811 754,681 1,024 360
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15 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla, muhtelif borglarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Finansal kiralama islemleri sanicilarina borglar - 5.240 7.939 18,066
Diger ticari borglar 4,350 : 3,799 :
Finansal kiralama islemleri sanei karsihklan ' 464 - 8.624 12,524
Toplam muhtelif bor¢lar 4.814 5.240 20,362 30,590

¢ Heniiz faturasi gelmemis finansal kiralama stzlesmelen igin aynlan karsihklardan olusmaktadir. Satneilar
tarafindan leasing islemine konu mallann faturalaninin temin edilmesi ile beraber bu hesapta ver alan
tutarlar finansal kiralama islemlen saticilanna borglar hesabina aktanimaktadr.

16 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger yabanc kaynaklann detay asagidaki gibidir:

31 Arabik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Alinan avanslar 6,547 9322 1,733 3,358
Toplam diger yabana kaynaklar 6.547 9,322 1,733 3,388

Alnan avanslar, gergeklestirilen finansal kiralama sézlegmelerinin heniiz miisterilerin kullamimina
geememis makine ve teghizatlarla ilgili kisimlan igin kiracilardan abman kira avanslanndan
olusmaktadir,

17 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Arahik 2015 ve 31 Arabk 2014 tarihleri iibanyla, borg ve gider karsiliklanmn detayi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
P YP TP YP
Calisan haklan yiikiimliiliigi karsilii 3,229 - 2,820 -
Kidem tazminatt kargiligi 1617 - 1,376 -
Kullamilmanug izin kargdiklar: 1171 - 1,082 -
Tkramiye karsilikiar: 302 E 244 -
Diger caligan hakiar: karsiliklar 139 - 118 -
Toplam borg ve gider karsihklar 3,229 2,820
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17 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devam)
Kidem tazminat karsihginin dénem igindeki harcketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Diénem bagi kidem tazminat karsihi 1,375 1,186
Faiz maliyeti 151 130
Hizmet maliyeti 164 119
Dénem igindeki ddemeler (129) (498)
Aktiieryal kayip /kazang 56 439
Dinem sonu kidem tazminat kargilig 1,617 1,376

"t Akttieryal kayip/kazang | Ocak 2013 tarihinden itibaren dzsermaye altinda muhasebelestirilmektedir,

18 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla, Sirket’in kayith sermayesi 65,000 TL olup Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri (.01 TL nominal degerde 6.500.000.000 adet hisseden meydana gelmistir
(31 Aralk 2014: kayith sermaye 65,000 TL, nominal degeri: 6.500.000.000 adet).

Sirket'in 31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye igindeki paylan
asafmdaki gibidir;

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Pay Tutan Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 38,163 58.71 38,163 58.71
Giines Sigorta AS. 10,172 15.65 10,172 15.65
Halka agik biliimii '™ 14,647 22.53 14,647 22.53
Diger 2,018 3.11 2,018 311
ﬂdmmb sermaye 65,000 100 65,000 100

) Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayith hisse senetleri fizerinden hesaplannustir.
Sermaye yedekleri

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, 353 TL wtanndaki sermaye vedekleri, Sirket’in
ddenmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarim igermekiedir.

31 Aralik 2015 itibaniyla 15,105 TL maddi duran varhiklar yeniden degerleme farks (31 Arahk 2014;
Bulummamaktadir) ve 2,678 TL menkul degerler degerleme farka (31 Armabk 2014: 2,711 TL)
tzkaynaklar altmda muhascbelegtirilmigtr,

Kar vedekleri

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, Grup'un kar vedekleri 3,910 TL (31 Arahk 2014: 3,890 TL) tutarindaki
birinei tertip yasal yedeklerden ve 32,963 TL (31 Arabik 2014: 36 846 TL) tutanndaki olaganiistii
yvedeklerden olusmaktadir.
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18 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Kar dafitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkiim haricinde
dafinlabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yvasal yedekler birinci ve ikinei tertip yasal yedekler olmak fizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na géire birinci tertip yasal vedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir, Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35'ini asan dagitilan kann % 10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50 sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlegtirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Ana ortakhgin 1 Nisan 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantnsinda, 2014 yvil faalivet
dénemi ile ilgili 3,863 Bin TL konsolide net dbénem =zaran olusmasi nedeniyle kar daginm

yvapilmamasina, 3,915 Bin TL solo net dénem zarannin ise Olaganiistii yedeklerden mahsup edilmesine
karar verilmistir,

19 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin esas faalivet giderleri iginde
ver alan genel isletme giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Genel yonetim giderleri 1,159 847
Dava ve mahkeme giderleri 971 956
Amortisman ve itfa paylan 667 264
Damsmanhik giderleri 584 564
Ulasim giderleri 360 300
MNoter giderleri 312 531
Vergi, resim ve harglar 130 233
Pazarlama giderlen 128 91
Kanunen kabul edilmeyen giderler 117 105
Basih kagit. kirtasive giderleri 91 75
Tescil giderleri 27 39
Diger isletme giderleri 472 473
Toplam genel isletme s_:iderli:ri 5,018 4,478

31 Aralik 2015 ve 2014 rarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin esas faalivet giderleri iginde
ver alan personel giderlerinin detay: asafidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Maas ve iicretler 6,604 6,894
Zorunlu sosyal sigorta ve diger katka payr giderleri 271 779
Personel sigorta giderleri 776 590
Diger personel giderleri 434 418
Toplam personel giderleri 8,685 8,681
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20 - DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin diger faaliyet gelirlerinin detay

asafndaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Kambiyo gelirleri 32,490 6,176
Gecikme faizi gelirleri 1,248 430
Sabit kiymet ve satis amach elde tutulan varliklar sans gelini 1,055 2,803
Konusu kalmayan karsiliklar 085 7,835
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 280 681
Faalivet kiralamas1 gelirleri 26 36
Tiirev islem kan - 8,191
Temettii geliri - 13
Satlmaya hazir finansal varhiklardan elde edilen gelirler - 5
Diger gelirler 3,679 5,239
Diger faalivet gelirleri toplam 39,763 31,409
Diger faalivet giderleri:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Tiirev finansal islemlerden zararlar 14,909 -
Diger 190 342
15,099 342

21 - HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Dénem basindaki hisse adedi 6,500,000,000 6,500,000,000

Diinem sonundaki hisse adedi 6,500,000,000 6,500,000,000

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Can dinem net kan/ (zarar) 23,637 (3.863)
Beheri | TL nominal degerli

hissclerin agirhkh ortalama adedi 6,500,000,000 6, 500,000,000

Hisse basina diisen kar / (zarar) (TL) 0.003636 (0.000594)




VAKIF LEASING :

FAALIYET RAPORU / 2015

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarn detay:

agagrdaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Tickiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 1.128 2,935 1,368 13,455
Bankalar mevduati 1,128 2,935 1,368 13,455
Giines Sigorta A5, 2,110 - 862 -
Vakif Gayrimenkul Yatinim Ortaklign AS. 109 - 726 -
Finansal kiralama alacaklan 2,219 - 1,588 -
Vakif Faktoring A.5. 3,009 - 3,160 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS. 1,735 - 1.490 -
Vakif Yatunm Menkul Degerler A.S. 217 - 200 -
Satilmaya hazir finansal varhklar toplanm 4,961 - 4,850 -
Vakif Finans Faktoring A S, 2 - 198 -
Giines Sigorta A.S. - - | -
Valaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A S. 2 - 96 -
iliskili kuruluslardan alacaklar 4 - 295 -
Tiirkive Valaflar Bankas: T.A.O. - 82,273 - 51,499
Vakifbank International AG - 78518 - 69,700
Ahnan krediler - 160,791 - 121,199
Giines Sigorta A.5. 3,144 - 3,699 -
iliskili kuruluslara borclar 3,144 - 3,699 -

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asafidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Giines Sigorta A.5. 262 7
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklign AS. 43 102
Finansal kiralama faiz geliri 305 109
Tiirkiye Valaflar Bankas: T.A.O. 171 345
HNiskili kuruluslardan elde edilen faiz geliri 171 345
Vakifbank - yatinm fonlar - 5
Hiskili kuruloslardan elde edilen yatirim fonu geliri - 5
Vakifbank International AG-faiz gideri 4,329 2,308
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q. - faiz gideri 3,101 1,593
Tiirkiye Valaflar Bankas: T.A.O. - banka masraflan 25 31
liskili kuruluslarla ilgili finansman giderleri 7.455 3,932
Giines Sigorta ALS, 1,229 1,223
Vakif Emeklilik A.S. 36 34
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - 11
iligkili kuruluslarla ilgili diger gelirler 1,265 1,268
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22 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Giines Sigorta AS. 595 448
Tirkive Vakiflar Bankas: T.A.O. 38 1
Valkaf Yatrnm Menkul Degerler AS. 23 23
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. - 9
Hiskili kuruluslarla ilgili diger giderler 656 481
Vakif Yatimm Menkul Degerler A.S. - 13
Temettii gelirleri - 13

Ust diizey yoneticilere sailanan faydalar

Grup'un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihinde sona eren hesap dinemlerinde fist dilzey yéneticilere
sagladifn Gicret ve benzeri menfaatlerin detayr asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 1,131 1,107

Toplam 1,131 1.107

Grup'un iist diizey yéneticileri genel miidiir, genel miidiic yardimetlan, yonetim kurulu diyeleri ve
denetim kurulu divelerinden olusmaktadir,

23 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alnan teminatlar

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri inbanyla, Grup’un kiralama alacaklanna karsilik alinan
teminatlarin detay1 asafidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Ipotek 167,764 329,697 149 446 256,194
Teminat mektubu 16,565 4071 12,063 4 592
Nakit blokaj 121 79 636 1,810
Diger 102,655 35346 56,868 23,637
Toplam 287,105 369,193 219,033 186,233
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23 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanu)
Taahhiitler
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla, Grup'un cayilamaz taahhiitleri, 29,140 TL (31 Arahk 2014: 44,480 TL)

tutannda finansal kiralamaya konu edilen maddi duran varlik abmlan nedeniyle kullamlan akreditif
tutarlarindan olusmaktadir. Taahhiitlerin para cinsine gére dagilinn asagdaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Avro 8,897 8,555
ABD Dolan 6,569 12,566
CHF 1,596 8,364
TL 12,078 14,995
Toplam 29,140 44,480

Cayvilabiltr Taahhiitler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup'un finansal kiralama taahhiitleri, 218,328 TL dir (31 Aralik 2014;

40,081 TL).
31 Arahk 2015 __ 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Finansal Kiralama Taahhiitleri 47473 170,855 2,144 37,937
Toplam 47,473 170,855 2,144 37,937

Tiirev finansal araclar

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, tiirev finansal araclarin detay: asafdaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Swap para alim islemleri 02,385 - 151,078 -
Swap para sanm islemleri - 101,303 - 148,628
Toplam 92,385 101,303 151,078 148,628
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY]

Giris ve genel agiklamalar

Bu not, asafida belirtilenlerin her biri igin Grup'un maruz kaldig riskleri, Grup’un bu dogrultuda
risklerini yonetmek ve dlgmek igin uyguladign politika ve prosediirlerini ve amaglanm, ve sermaye
yinetimi ile ilgili bilgiler gostermektedir. Grup finansal araglann kullanmundan kaynaklanan
asagdaki risklere maruz kalmaktadir;

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk yonetim yapisimin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tiim sorumluluk Ydnetim Kurulu'ndadir.
Yénetim Kurulu risk yénetim sisteminin etkinligini Grup igerisinde var olan mekanizmalar aracib@iyla
yiiriitmektedir,

Grup'un risk yonetim politikalan; Grup'un karsilasngi riskleri tammlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir.
Risk yonetim politikalan ve sistemleri, pivasa kosullarindaki ve sunulan firiin ve hizmetlerdeki
degisiklikleri yansitacak sekilde dilzenli bir sckilde pdzden gegirilir. Grup, efitim wve ydnetim
standartlar ve prosediirleri ile biitiin ¢alisanlarimin kendi gérev ve sorumluluklanm anladifi, disipline
edilmis ve yapici bir kontrol gevresi gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagh yiikiimliiliifiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanmlamir, Grup, yalmzca kredi
giivenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
clde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢ahsmaktadir, Bununla birlikte miisterilerin mali durumlan
kredibiliteleri analiz edilmekte ve bu analizler istihbarat raporlanyla desteklenerck kredi riski takip
edilmekiedir. Ek olarak cofrafi veva sekidrel risklere karsi belirli bir sekiér veya cografyada
yogunlasmadan kaguilmaktadir. Kredi riski, faalivetlerin gergeklestifi Tiirkive'de yvogunlasmaktadur,
Grup'un maruz kaldifn kredi riskleri ve miisterilerin kredi deferlendirmeleri izlenmektedir. Kredi riski,
miisteriler igin Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen simirlar aracih@iyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklan, cesitli sektirlere dagilmus, ¢ok sayida miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Grup'un kredi riskine maruz kaldi@ bashea bilango kalemlen asagidaki gibidir;

finansal kiralama faalivetlerinden alacaklar

gergefe uygun deder fark: kar/zarara yansinlan finansal varliklar
bankalar

diger alacaklar
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(Devamn)

Heniiz deger diisiikliifiine uiramamug ve takip hesaplarina aktanlmanus finansal kiralama alacaklannin,
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla scktérel dagilum asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Tutar (%) Tutar (%)
[malat sektérii 509,683 39.26 414,643 38.69
insaat 204,290 15.74 169,481 15.81
Toptan ve perakende ticaret 147 927 11.39 138,153 12.89
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 111,606 8.60 114,830 10.71
Egitim 88,901 6.85 81,582 7.61
Otel ve restoranlar 75,980 5.85 14,677 1.37
Emlak komisyon ve kiralama 51,643 398 26,042 243
Saghk ve sosyal hizmetler 38914 3.00 33,568 313
Tarim 31,986 246 34938 326
Madencilik ve tas ocaklii 19,491 1.50 30,838 288
Finansal aracihk 12,187 .94 1.593 015
Diger sosyal ve kisisel hizmetler 4,010 (31 10,050 .94
Diger 1.687 (.12 1.288 013
Toplam 1,298,305 100 1,071,683 100

Likidite riski

Likidite riski, Grup'un parasal yiikiimliiliklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
gliglik yasamasi riskidir,

Likidite riskinin yéinetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yénetim Kuruluna aittir. Yénetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yinetimi olusturmwstur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlanm diizenli olarak takip ederek ve finansal
varhklarm ve yiikiimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla vyeterli fonlann ve borglanma
rezervinin devanmim saglayarak, likidite riskini yGnetir,
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(Devamn)

Asafadaki tablo, bilango tarihi itibaniyla stzlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Grup'un tiirev olmayan finansal yikiimliliklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir;

Sikzlesme [ beklenen
vinde uyarincs nakit 5
Kayith girks [ cikaglar 6 aydan 6-12 ay 1-2 1l -8 wil vildan
31 Arahik 2015 Degeri toplam kisa ars arasi aras urun
Adinan krediler 1,316,237 1,357,693 730,773 225313 267,517 134,080
Difrer borglar ve
diger yabane kaynaklar 25923 25923 25,923
Toplam 1,342,160 1383616 TH66T6 115313 267517 134,080
Sikzlesme [ beklenen
vinde uyarincs nakit 5
Kayith ehrly f cakaglar & aydan 6-12 ay 1-2 wil -5 yil vildan
3 Arahk 2014 Degerd toplanm lasa arasi arasi arasi wan
Alinan krediler 1,024,360 1.0095,321 183,561 107067 547082 256,711
Dhiger borglar ve
difer yabane kaynaklinr 56,073 56,073 56,073
Toplam 1,080,433 1,151,394 139,634 107,067 547,982 156,711
Piyasa riski

Pivasa riski, faiz orami ve doviz kurlan gibi pivasa fiyvatlannda olabilecek degisikliklerin Grup'un
gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclann degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yGnetiminin
amaci, risk karhhgmmn optimize edilerek, piyvasa riski tutarimin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilebilmesidir.

Kur riski

Grup divize dayah yaplan finansal kiralama faalivetleri ve alinan krediler schebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanei para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildifan désnemde
kayitlara intikal ettirilmigtir. Diinem sonlarinda, yabaner para aktif ve pasifhesaplann bakiyeleri, dénem
sonu kurlardan degerlemeye tabi tutularak TL ye ¢evrilmis ve olusan kur farklan kambivo islemleri kari
veya zaran olarak kayitlara yansinlmustir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi

(Devamn)

31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden parasal varhik ve
vitkiimliiliiklerin kayith tutarlan yabanci para cinslerine gire (TL karsihi@ olarak) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 ABD Daolar Avro svigre Frang Toplam
Bankalar 31,381 23,045 - 54,426
Finansal kiralama alacaklan, net 326,818 6GR0,325 324 1,007 467
Diger aktifler 16 3,866 - 3,582
Toplam varhiklar 358,215 707,236 34 1,065,775
Alman krediler 315,841 641,385 - 957,226
Diger borglar Til 2,883 1,596 5,240
Diger yabane: kaynaklar 964 8353 - 9322
Ertelenmis gelirler 307 1,074 - 1,381
Toplam yiikiimlilikler 317,878 653,695 1.5%6 973,169
Net bilango pozisyonu 40,337 53,541 (1,272) 92,606
Net nazim hesap pozisyonu & {32,434) (6E,RG69) - (101,303)
Met yabanci para pozisvonu 7,903 (15,328) (1,272) (B,697)
31 Arahk 2014 ABD Dalar Avrao fsvigre Frang Toaplam
Bankalar 6,310 7,564 . 13,874
Finanzal kiralama alacaklan, net ' 316,822 526,546 . #43 368
Duger aktifler 2 4,153 - 4,155
Toplam varliklar 323,134 538,263 - 861,397
Alnan krediler 274,845 438369 - T13.214
Digier borglar 7,069 17,052 6,469 30,590
Diger yabanci kaynaklar 23492 996 - 3388
Erntelenmis gelirler 281 535 - Bl6
Toplam vilkimldlikler 284,587 456,952 6,469 748,008
Net bilango pozisyonu 38,547 81,311 (6, 469) 113,389
Net nazim hesap pozisvonu (B7,494) (61,134) - (148,628)
Net yvabancy para pozisvonu (48,947) 0177 (6, 469) (35,239)

m Finansal tablolarda ¥P olarak gosteriben takipteki alacaklar dahil edilmemistir.
@ Gayrinakdi krediler yabanei para pozisyon hesabmda dikkate alinmamaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiIGI VE DUZEYI

{Devanu)

Diwviz ki riski duyarlilik analizi

TL'nin asafidaki para birimlerine karsihik yiizde 10 defier degisikliginin 31 Aralik 2015 ve 2013
tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla konsolide gelir tablosunda ve dzkaynaklarda (vergi
etkisi harig) olusturacag ctki asagidaki tabloda gésterilmistir.

Bu analiz tiim diger de@iskenlerin, Gzellikle faiz oranlarimin, sabit kaldifn varsayimiyla hazirlanmsgtir,

Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanc Yabanc Yabanc Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger r
31 Aralik 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %610 degismesi halinde
1-ABD Dolan net varhk/ytkamlalogi 790 (7900 T (790)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (<) - - - -
3-ABD Daolari net etkisi (1+2) T90 (790} T8 (790)
Avro kurunun %10 defismesi halinde
4-Avro net varhik/yitkimlil g {1,533} 1,533 (1,533) 1,533
S-Avro riskinden korunan kisim (-) - . - -
6-Avro net etkisi (4+5) {1,533) 1,533 (1,533) 1,533
CHF kurunun %10 degismesi halinde
7-CHF net varhk/yikimlalagn (127) 127 (127) 127
#-CHF niskinden korunan kisim (-) - - - -
9-CHF net etkisi (7+8) (127} 127 (127) 127
TOPLAM
(3+6+9) (BT0) 870 (870} 870
ey Ozkaynak etkisi kar / zarar etkisini igermektedir.
Kar / {Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanc Yabanci Yabanci
paranin paranin paramn paranin
deger defrer defrer defrer
31 Aralik 2014 kazanmas kayhetmesi kazanmasi kavhetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde
1-ABD Dolan net varhk/yikimliloga (4,895} 4,895 (4,895) 4,895
2-ABD Dolan nskinden korunan kismm (-) - - - -
3-ABD Dolar: net etkisi (1+2) {4,895) 4,895 (4,895) 4,895
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yikimldlogu 2,018 (2,018) 2,018 (2,018)
S=-Avro nskinden korunan kisim (-) - - - -
G-Avro net etkisi (4+5) 2,018 (2,018) 2,018 (2,018)
CHF kurunun %10 degismesi halinde
T-CHF net varhk/yiktmltlugo (647 647 (647) 647
#-CHF riskinden korunan kisim () - - - -
9-CHF net etkisi (7+8) (647) 647 (647) 647
TOPLAM (3+6+9) {3,524) 3524 (3,524) 3,524
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(Devamn)
Maruz kaliman faiz ovan riski

Alm-satim amach olmayan portfiylerin maruz kaldign temel risk, pivasa faiz oranlarmdaki degisim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanmadir, Faiz oram riskinin yénetimi faiz
oram aralifmin izlenmesi ve yeniden fivatlandima bantlan igin Snceden onaylanmus limitlerin
belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Grup'un sabit ve defisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. 56z konusu risk, sabit ve defisken oranhi borglar arasinda uygun bir dagihm yapilarak,
Grup tarafindan kontrol edilmektedir,

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup'un faize duyarh finansal araglan asagdaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Sabit fuizli finansal varlik ve yiikiimlalikler

Vadeli mevduat - 14,523
Finansal kiralama alacaklar. net 1,298,305 1,071,683
Alinan krediler 1,275,569 980,590
Degisken faizli finansal varlik ve yiikdmlilikler

Alnan krediler 40,668 43,770

Faiz oran riski duyarlilik analizi

Gelir tablosunun faize duyarlilifs, asafida varsayilan nispetlerde faiz oranlanndaki degisimin;
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla gercefe uvgun deger fark: kar/zarara vansinlan finansal varliklann
gercefe uygun degerlerine ve defisken faizli alim-sanm amach olmayan finansal varhk ve
yiikiimliiliiklerin net faiz gelirine (vergi etkileri harig) olan etkisidir.

Gelir Tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2015 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Diegisken faizli finansal yiikiimliilikler (4 4 (4) 4
Toplam,
net {4) 4 4) 4
Gelir Tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2014 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler (5) 5 (5) 5
Toplam, net (5 5 (5) 5

(*)  Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini igermekiedir,
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(Devamn)
Sermaye yinetimi

Grup, sermaye yinetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya gahsirken, diger yandan
da borg ve Gzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kanmi artirmayy hedeflemektedir.

2015 yihnda Grup'un stratejisi degismemekle birlikte, zkaynaklann borglara oram % 11 (31 Aralk
2014: %10} olarak gergeklesmistir, 31 Aralik 2015 ve 31 Arahik 2014 tarihleri itibariyla, Szkaynaklarin
borglara oram asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Alinan krediler 1,316,237 1,024,360
Diger borglar 10,054 50,952
Diger yabane: kaynaklar 15,869 5,121
Toplam Borglar 1,342,160 1,080,433
Bankalar (-) (55,658) (15,300}
Net borg 1,286,502 1,065,133
Toplam Gzkaynak 143,644 104,972
Ozkaynak/borg oram 11% %10

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarm gercege uygun degeri

Grup finansal araglann gergegie uygun degerlerini, ulasilabilen meveut piyvasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarm kullanarak hesaplamaktadir, Ancak, tahmini gergege uygun degeri bulabilmek igin
kanaat kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger dlgtimleri meveut piyasa kosullarinda olugabilecck
degerleri yansimayabilir,

Alnan kredilerin ve finansal kiralama alacaklarinin gergege uygun degeri, stz konusu finansal araglara ait
gelecekteki nakit alaglannin bilango tarihinde gecerli olan piyasa faiz oranlan ile buginkii degerine
indirgenmesi ile hesaplanmmgur, Grup yisnetimi, bankalar, muhtelif borglar ve diger vabanc: kaynaklar gibi
maliyet bedeh ile géstenlen finansal varhk ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalan nedeniyle kayith degerlerine yaklasti éingoriilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014
Kayith Gergefe uygun Kayith Gercefie uygun
deger defer deger deger
Finansal varhklar
Finansal kiralama alacaklan, net 1,298,305 1,240,627 1,071,683 1,029.879
Bankalar 55,658 55,658 15,300 15,300
Finansal yikimliilikler
Alman krediler 1316237 1,218,615 1,024,360 1,000,403
Diger borglar ve dier yabanei kaynaklar 25923 25,923 56,073 56,073
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Grercefie uygun deger ile dlciime iliskin stmflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: A¢iklama™ standard: finansal tablolarda gergege uygun degerleri tizerinden
dlgiilerek gdsterilen finansal araglann ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
dnemini yansitan bir sira dahilinde simflandinlarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu simflandirma
esas olarak sbéz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir,
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bafimsiz kaynaklardan edinilen pivasa verilerinin kullanilmas:,
gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup'un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmas:
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayinim, genel olarak asafidaki simiflamalan ortaya ¢ikarmaktadar,

1 inci Sira: Ozdes varhklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fivatlar;

2 nei Swa: 1 inci sirada yer alan kayith fivatlar disinda kalan ve varliklar va da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracih@iyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilic
nitelikteki veriler;

3 fincii Swira: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir pivasa verilerine dayanmayan veriler
(gizlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Simflandirma, kullamilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasim gerektirmektedir.

Bu gergevede 31 Aralik 2015 ve 31 Arahik 2014 tarihleri itibarivla ger¢ege uygun degerleri {izerinden
dlgiilen finansal varhk ve yilkiimliiliikklerin gergege uygun deger simflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 1. Sira 1. Sira 3. Sira Toplam
Satilmaya hazir finansal varhiklar

finansal varhiklar:
Sermayede pay: temsil eden menkul degerler - - 4,961 4,961

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
vansitilan finansal varhklar:
Tiirev finansal yikimlilikler - (13,673) - (13,673)

Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliilikler - (13,673) 4,961 (8.,712)

™ 3. sirada izlenen satilmaya hazir finansal varliklar, gergefie uygun deger tespiti bafimsiz degerleme
kuruluglan tarafindan yapilan sermayede payi temsil eden menkul degerlerin gergegie uygun degerlerini
ipermektedir,
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

31 Arahk 2014 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Satilmaya hazir finansal varhiklar

finansal varliklar:
Sermayede pay: temsil eden menkul degerler - - 4 850 4,850

Gergege uygun deder fark: kar/zarara
yansitilan finansal varhklar:

Tiirev finansal yikiimliililkler - (11,543) - (11,543)

Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliilikler - (11,543) 4,850 {6,693)

) 3. sirada izlenen satilmaya hazir finansal varliklar, gergefe uygun defer tespiti bafimsiz degerleme

kuruluglan tarafindan yapidan sermayede payi temsil eden menkul degerlerin gergegie uygun degerlerini
igermektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Diéinem bas: bakiyesi 4850 4716

Dinem igerisinde dzkaynaklarda muhasebelestirilen deger artisi 111 134
Diénem igerisinde alinan temettii -

Dinem sonu bakiyesi 4.961 4,850

26 - DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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