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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR UYGUNLUK RAPORU

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na:

1 Bagimsiz denetim galismamizin bir pargasi olarak, Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla
hazirlanan yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgilerin ve Yénetim Kurulu'nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin,
bagdimsiz denetimden gegmis ayni tarihli finansal tablolar ile uyumlu clup clmadigini de@erlendirmig bulunuyocruz.

2 Rapor konusu yillik faallyet raporunun Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesine lligkin Yénetmelige uygun
olarak hazirlanmasi $irket ydnetiminin sorumlulugundadir.

3 Bagimsiz denetim kurulusu olarak {izerimize diigen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden
gecmis ve 27 Subat 2014 tarihli bagimsiz denetgl raporuna konu olan finansal tablolar ile uyumliuluguna iligkin olarak gérls bildirmektir,

4 Degerlendirmemiz, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyannca yirirlige konulan yillik faaliyet raporu hazirlanmasina ve
yayimlanmasina iligkin usul ve esaslara uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu dlizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve bagimsiz denetginin denetim sirasinda elde ettigi bilgiler
ile uyumuna iligkin énemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul gtvence sadlamak Uzere planlanmasini ve ydritlimesini
dngérmektedir.

Degerlendirmelerimizin, uygunluk gériiglimizin olugturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

5 Degerlendirmemiz sonucunda, iligikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, ve Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerinin

ve aciklamalarinin, tiim énemli taraflariyla, Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin, bagimsiz denetimden gec¢mis finansal
tablolarinda verilen bilgiler ile uyumlu olmadifina dair dnemli herhangl bir hususa rastlanmamigtir.

istanbul,
27 Subat 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsgavirlik A.S.

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci
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Yatirimlariniz hayat bulsun,
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2013 yilinda Tiirkiye ekonomisi iktisadi faaliyetlerine hiz kazandirarak
anceki yillarda oldugu gibi G20 iiLlkeleri i¢erisinde Cin’den sonra en yiiksek
biiyime hedefini gerceklestiren giicli ekonomilerden biri olmustur.

Diinyada yaganan kiiresel ekonomik krizin etkilerinin yavag yavag
silindigi ve FED ve ECB’nin olaganistii dnlemler olarak adlandirilan
genigletici para politikalarim yavas yavas terketmesi ile geligmis
ekonomilerden geligmekte olan ekonomilers sermaye akisinin durmast
sonucu kinlganliklarin arthig bir ortama girmemize ragimen, 2013
yilinda Tlirkiye ekonomisi iktisadi faaliyetierine hiz kazandirarak énceki
yillarda oldugu gibi G20 tlkeleri igerisinde Gin’den sonra en ylksek
biyiime hedefini gergeklestiren gliclii ekonomilerden biri olmugtur.

2013 yihnin ilk yans: itibariyla kiiresel ekonomide toparlanmanin
thmli bir seyir izlediji gdzlemlense de ABD’de biiylime beklentilerin
altinda seyretmis, Avro Bélgesi'nde ise uzun sirsli durgunlugun
ardindan sinirli da olsa bir toparlanma gézlemlenmigtir. 2008
finansal krizinden bu yana kiiresel ekonomik bilylimenin lokomotifi
gelismekte olan lilkelere bakhifimiz da ise gelismis llkelerin agin
gevgek para politikasina son verecedine iligkin beklentiler ve
diinyanin ikinci en biyiik ekonomisi Gin'in i¢ ve dig dinamiklerinde
gorilen dedisimin bilyimeyi yavaglattifi ve yeni kirlganlikiar ile
miicadeleleri sonucu bilyiime tahminlerinin agadi ydnla revize
edildigi bir yil olmusgtur.

ABD ekonomisinin 2012 yili sonunda yakaladigi thmli gikigin 2013
yilinda siirdliniiimesine ragmen maliye politikasindaki belirsizlikler
biyiime performansi (1zerinde olumsuz etkilerde bulunmaya devam
etmektedir. Yilin ilk yansinda ortalama yiizde 1.8 oraninda biiyliyen
ABD ekonomisi gegen yilin ayni ddnem ortalamasina gére ylzde
2,5 yavaglamasina ragmen igsiziik orani 2013 yil bagindan itibaren
gerileme egilimine girmis ve Ajustos ayi itibanyla ylizde 7,3
seviyesinde gergeklegserek 2009 yilindan bu yana en disik
seviyslerine gelmistir. Haziran ay! itibariyle tekrar egik degerin
izerine gikan Imalat Sanayi verisi Ajustos ayinda 55,7'ye kadar
yilkselerek ABD ekonomisinde bilylimeye iligkin baz gbstergelerin
yilin ikinci yansinda daha iyimser ve gligli bir gérinlime
dénligmesine eglik stmigtir.

Avro Bdigesi'nde ise uzun siiren resesyon 2013 yilinin ikinci
geyregdinde bir dnceki déneme gére ilk kez pozitif bilyiime
kaydetmigtir. Yilin ilk yansinda ortalama yiizde 0,9 oraninda daralma
kaydeden Avro Bélgesi'nde yilin son geyreginde gézlemlenen bu

thmii toparlanmaya ragimen ltalya ve lspanya gibi ekonomilerin resesyon
sarmalindan kurtulamamasi ve ylksek igsizlik oranlar nedeni ile

buyimede pozitif bir beklenti tam olarak olugturulamamigtir.

Kiiresel talebin zayif seyri ve emtia fiyatlanndaki diisiis 2013 yilinin
ilk yansinda kiiresel enflasyon oranlannin diisiik seyretmesine
katkida bulunmusgtur. Enflasyon, ABD ve Avro Bolgesi gibi gelismig
Ulkelerde hala diiglik seviyesini korumakla birlikte gelismekte olan
Ulkelerde son dénemdeki gelismeler dolayisiyla bir miktar
hizlanmustir. Yilin ikinci yansinda sermaye hareketlerindeki oynaklik
ve gelismekte olan (lkelerin para birimlerinin defer kaybi enflasyon
gériniminde yukar! yonli bir harekste neden olmustur. Genigletici
para politikasindan gikig, nimiizdeki birkag yillik slirecte kiiresel
ekonominin dniindeki en temel risklerden biri olacaktir. Bu noktada
parasal gikigin ydnetimi,zamanlamasi ve kompozisyonu biiyiik
onem tasimaktadir. Gikigin, geredinden hizli olmasi heniz
toparlanma strecini tamamlamamig geligmis llkelerde yeniden
deflasyonist edilimlere ve durguniuga neden olabilir.

2013 yilini thm bir topadanma ile tamamlayan Tiirkiye ekonomisi,
yurt i¢l talebin de katksiyla ylizde 4'lik bir bllyiime orani ile G20 ve
OECD (lkeleri arasinda énemili bir yer sahibi olmustur. Genel olarak
tiim Glkelerin ihracat ve dig ticaret performansinin diigiik kaldid 2013
yilinda, tilkemiz 151,7 Milyar USD'lik ihracat toplami ile Gumhuriyet
tarihinin en basarili déneminlerinden birine imza atmugtir.

Vakif Leasing 2014 yilinda da lilke ekonomisinin kalkinmasi, yeni
istihdam olanaklarinin yaratiimasi ve ézellikle sanayi sektdriiniin
lokoemotifi olan KOBI’lere olan destegini siirdarerek Tiarkiye
ekonomisinin gliglenmesine katkida bulunmaya devam ederek
sektdriin énemli akt8rlerden biri olmaya devam edecektir.

Bu vesileyle, i ortaklanmiza, mugterilerimize, tOm galiganianmiza,
Yénetim Kurulumuz ve hissedarlarimiz adina tegekkir ediyorum.

Saygilanmia

Ramazan GUNDUZ
Yonetim Kurulu Bagkani

BASKANIN MESAJI \
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2008 yilinda baslayan finansal ve ekonomik etkileri acisindan global
yapiyi zorlu bir donemecten geciren finansal krizin etkilerini geride biraktigimiz
2013 yilinda sirketimiz sektorde emin adimlar ile ¢ceyrek asirlik bir donemi

geride birakarak ilerlemektedir.

2008 yilinda baglayan finansal ve ekonomik etkileri agisindan global
yapiyl zorlu bir ddnemegten gegiren finansal krizin etkilerini geride
biraktifimiz 2013 yilinda sirketimiz sektérde emin adimlar ile geyrek
asirlik bir dénemi geride birakarak ilerlemektedir. Sirketimiz;
Vakifbank'tan aldids sinerii ile 2013 yilinda da iilkemiz yatrmailanna
saglamis oldugu destek ile Uretim ve istihdamin artmasinda dnemli
bir finansal aktdr olmustur.

2013 yih finansal kiralama sektdrii agisindan 6nemli hukuki
geligmelerin yagandidi bir yil olmustur. Bilindigi Ozere, 2011 yili
sonunda uygulamaya konulan yeni KDV kararnamesi ile yatinm
tesvikli islemlerin finansal kiralama yolu ile finansmani avantajli hale
gelerek, 27 Aralik 2011 tarihli ve 28155 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan kararname ile is-ingaat-gida-tekstil gibi birgok sektér
icin diretim makina ve ekipmanlari %1 KDV kapsamina alinmigtir.
Buna ek olarak 1 Aralik 2013 tarihinde ylrlrlGge giren yeni KDV
kararnamesi ile %1 KDV uygulanan makina ve ekipman listesi
kapsam olarak genisletilmigtir. 13.12.2012 tarihli 28496 sayii Resmi
Gazete'de yayimlanarak yUrirllije giren 6361 sayil yeni Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile finansal
kiralamaya ek olarak, alt kiralama, yaziim kiralamasi, operasyonel
kiralama, sat ve geri kirala (sale & lease back) ve benzeri alternatif
kiralama araglan sisteme dahil edilmis ve yine finansal kiralama
sirketlerinin hava ve deniz tagitlarini finanse etmesini kolaylastiracak
hiikGimlere yer verilmigtir. Bu gelismeler ile birlikte finansal kiralama
sektdriinlin finansal yapi igerisindeki agirigi yukan y8nld bir ivme
ile 2013 yihm 6.8 milyar USD*lik iglem hacmi ile kapatmasinda biyiik
bir rol oynamigtir. Yaganan bu gelismeler sektériin islem tutan
bazinda %30'luk bir bliyiime gergeklegtimesine katkida bulunmusgtur.

02 Agustos 2013 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6495 sayili
yasa kapsaminda yapilan diizenlemeler ile Sat ve Geri Kirala iglemleri
igin sadece taginmazlarda gegerli olmak sureti ile KDV ve Kurumlar

Vergisi istisnasi ve tapu harci muafiyeti getiriimigtir. Bu geligmeler
igidinda sat ve geri kirala islemlerinde 2013 yilinin son geyredinde
%42'lik bir artig gézlemlenmistir. 2013 wili itibari ile gergeklestirilen
gayrimenkul islermlerinin %65’| sat-geri kirala olarak gergeklegmistir.

2013 yihnin en Gnemli gelismelerinden biride Vakif Leasing olarak
yonetiminde sz sahibi oldugumuz, bankacilik dig! finans sektérini
olugturan leasing, faktoring ve finansman sirketlerini tek gati altinda
toplamak ve temsil kabiliyetini ylkseltmek amaci ile TBMM’de kabul
edilen 6361 sayill kanun ile kurulan “Finansal Kurumlar Birligi” olmustur.
Birlik Tirkiye finans sistemi igerisinde toplam 61 milyar TL'hk bir
finansman gtictnl temsil etmekte olup; 33 leasing, 76 faktoring ve
13 finansman girketi olmak Uzere toplam 122 finansal kurumdan
olusmustur. Bu yeni olusum sayesinde Glkemizde finansman kaynaklan
cesitlendirimis ve bdylece yatinmeiya altematif fon kaynakian sunularak
bankacilik dig finans kesiminde yeknesaklik saglanmis olacaktir,

2012 yilinda oldugu gibi 2013 yilinda da Uluslararasi Kredi
Derecelendirme Kurulusu JCR Eurasia Rating yapmig oldugu kredi-
derecelendirme galigmasi sonucunda, Vakif Finansal Kiralama
A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal
Notu'nu ise ‘A-1 (Trk)’ olarak teyit ederek sirketimizi yatinm yapilabilir
sirketler kategorisinde degerlendirmistir.

Vakif Leasing sahip oldugu ¢eyrek asirlik tecriibesi sayesinde 2013
yiinda oldugu gibi 2014 yilinda da gli¢lii sermaye yapis|, ¢afjdas-
editimli uzman kadrosu ve organik blyiime modeli ile kiigiik ve orta
Blgekli yatinmcilarin vermis oldugu destedi devam ettirerek lilke
ekonomisine katki saglamaya devam edecektir.

2013 yili faaliyet raporumuzu ve finansal tablolanmz ekte sunarken,
bizlere giiven duyan msgterilerimize, yerli ve yabanei i ortaklarimiza
tegekkirlerimi borg bilir, dederli katkilarindan dolay! yénetim
kurulumuza ve galisma arkadaglarima sikranlarimi sunarim.

Saygilarimla
Osman Zeki OZGER
Genel Mudur

GENEL MUDUR’UN MESAJI \



Ramazan GUNDUZ

Yonetim Kurulu Bagkani

Mehmet Emin 0ZCAN
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Osman DEMREN
Yénetim Kurulu Uyesi

Telat KARAPINAR
Yonetim Kurulu Uyesi

ibrahim Halil GIFTCI
Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

Osman Zeki 6ZGER
Yénetim Kurulu Uyesi - Genel Mudtir

/ YONETIM KURULU UYELERIMIZ




{01.01.2011-..)

1977 yilinda T. Vakirlar Bankas: T.A.O.’da
stajyer memur olarak géreve basglayan
Ramazan Glindiiz, sonraki yillarda Miifettig
Yardimeihdi, Mifettiglik, Istanbul Bélge
Mildiir Yardimailig, Istanbul Mali Tahlil ve
Istihbarat Mudtrltga, Sisli Subesi
Midarlagia, Orta Olgekli Krediler
Mudiirliga, Krediler Daire Bagkanlidi,
Istanbul Balge Miidurtigy, Genel Midur
Yardimeih§ ve Yoénetim Kurulu Uyeligi
gorevierinde bulunmustur. Emekli olduktan
sonra Vakifbank igtiraklerinden Vakif
Menkul Kiymetler Yatinm Ortakiid ile Vakif
Finansal Kiralama A.S. Genel Muddrlagt
gbrevierinde bulunmustur. T. Vakiflar
Bankasi T.A.O."min 03.04.2009 tarihinde
yapilan Genel Kurulu'nda Y&netim Kurulu
tyelifine segilmigtir. 29.03.2013 tarihi
itibariyle T.Vakiflar Bankas: T.A.O'da
Yénetim Kuruiu Baskanlig gorevi ile birlie,
01.01.2011 tarihinden itibaren Vakif
Finansal Kiralama A.$.’de Y&netim Kurulu
Uyeligine segimis olan Ramazan GUNDUZ
ayn zamanda Vakif Gayrimenkul Yatinm
Ortakhif A.$.°de Yonetim Kurulu

Bagkanrdir.

ah  |din

(05.04.2013 - ...)

1960 yilinda Beytlgsebap’ta dofdu. Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Faklitesi iktisat ve
Maliye Bélimi'nden mezun oldu. Meslek hayatina,
01.01.1983 yilinda Tiirkiye ls Bankasi A.S.'de
Mifettis Yardimeisi olarak baslayan Ozean, daha
sonra Albaraka Tlrk Katiim Bankas: A.$.'de ydnetici
olarak dejigik sorumiluluklar Ustlendi. Mart 2003 -
Nisan 2005 tarihleri arasinda T. Halk Bankasi A.S.
Yénetim Kurulu Murahhas Uyeli§i yapti. Ayni
zamanda Institute of International Finance (lIF)
nezdinde Banka temsilcisi, Demir-Halk Bank/
Hollanda, Halk Yatinm Menkul Deferler A.S. ve
Halk Finansal Kiralama A.$.'de Yonetim Kurulu
Uyeligii gbérevierinde bulundu. Nisan 2005 - Mayis
2010 tarihleri arasinda T.C. Ziraat Bankas: A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yaph. Ayrica
T.C. Ziraat Bankasi A.$."nin muhtelif igtiraklerinde
Yonetim Kurulu Bagkanhd ile Halk Bankasi A.S."de
Yénetim Kurulu Bagkanvekili olarak girev yapt.
29.03.2013 tarihinde segildigi T.Vakiflar Bankasi
T.A.O.Yénetim Kurulu Uyeligi gérevi ile birlikte,
05.04.2013 tarihinden itibaren Vakif Finansal
Kiralama A.$."de Ydnetim Kurulu Bagkan Vekilligi,
12.04.2013 tarihinden itibaren Vakifbank
International AG’de Gozetim Kurulu Bagkanhgy,
09.04.2013 tarihinden itibaren Vakif Gayrimenkul
Yatinm Ortakh§i A.$.'de Yonetim Kurulu Bagkan
Vekilli§i gérevlerini de sirdlrmektedir.

(31.03.2011 - ..)

1990 yilinda lzmir Dokuz Eyliil Universitesi |ktisadi ve |dari
Bilimler Fakilltesi Isletme b&limiinden mezun olan Osman
DEMREN, 1991-1998 yillan arasinda T.C. Maliye Bakanlig
Muhasebat Genel Mdirliginde Muhasebe Denetmeni olarak
gorev yapmigtir. 1996 yilinda miffettis yardimcisi olarak girdigi
T.Vakdfiar Bankas T.A.O.'da 1996-1999 yilllan arasinda miifettig
yardimeis, 19939-2000 yillan arasinda miifettig, 2000-2011 willan
arasinda da sirasiyla Gukurova Bélge Muddr Yardimaisi,
Gukurova Bélge Istihbarat ve Mali Tahlil Miidirl, Gaziantep
Sube Miidiird, Vakifbank Valide Sultan Sube Miidiiri ve lstanbul
1.Bolge Miuddrlagl Bolge Mudurl olarak gérev yapmigtr.
03.11.2010-30.06.2011 tarihleri arasinda Taksim Otelcilik
Yénetim Kurulu Uyeligi yapristr. 06.04.2011 tarihinden itibaren
T.Vakiflar Bankasinda Genel Mid{ir Yardimciligi gérevine devam
etmektedir.31.03.2011 tarihinden itibaren Vakif Finansal Kiralama
A.S.'de Yonetim Kurulu Uyeligi, 31.07.2012 tarihinden itibaren
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhig Yonetim Kurulu Uyeligi,
27.01.2014 tarihinden itibaren Vakifbank International AG.'de
Gézetim Kurulu Uyeligi, 23.05.2011 tarihinden itibaren Vakifbank
Spor Kulibil Yénetim Kurulu Baskan Yardimciligi gtrevini
slirdtrmektedir.

Prof Dr. Siikrii

KARATEPE

Yoinetim Kurulu

Bagimsiz Uyesi
(30.04.2012 - ...) (29.03.2012 - ..) {29.03.2012 - ..) (07.04.2008 - ..)
1992 yiinda Istanbul Universitesi 1973 'te Ankara Hukuk Ortadofiu Teknik Universitesi lgletme  Cesili bankalarda yoneticiik gorevi
Hukuk Fakiittesinden mezun olan ~ Fakliltesi'nden mezun olan Slikri  b&lUmiinden mezun olan ibrahim Halil GIFTGI,  yaptikian sonra 2006 yili sonunda
Telat KARAPINAR,1994-2002  KARATEPE, 1983'te |dare Hukuku 1974 yilinda girmis oldugu ls Bankasi A.S."de  T.Vakiflar Bankas: T.A.O. Anadolu
villan arasinda serbest avukatik  Dokioru, 1989'da Anayasa Dogenti, ~ 1974-2001 yillan arasinda sirasiyla,Teftis  Kurumsal Merkezi Bagkanlik

yapmigtir. 22.dénem Ankara
Milletvekillifi yapan Telat
KARAPINAR, 30.04.2012
tarihinden itibaren Vakif Finansal
Kiralama A.$.'de Yonetim Kurulu
Uyeligini sirdiirmektedir.

2012’de Profesér oldu.Ege
Universitesi |ktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesinde Fakiilte Kurul Uyeligi
ve Kamu Ydnetimi Bdélim
Bagkanlhdi, Kayseri Biylksehir
Belediye Baskanligi, Kayseri ve
Civan Elektrik Sirketinde Y@netim
Kurulu Bagkanhd, Erdemir Grubuna
bagl sirketlerde Denetim Kurulu
Uyeligi ve Vakif Yatinm Menkul
Dederler A.$.'de Yénetim Kurulu
Uyeligji yapti. 29.03.2012 tarihinden
itibaren Vakif Finansal Kiralama
A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligini
sUrdiiren Sikrii KARATEPE, Yildinm
Bayazit Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi Kamu Yénetimi BolUma
Bagkanidir.

Kurulunda mfettis, 2.krediler Miidir Yardimaisi,
2 Krediler Bolge Miidiiri, lstanbul Bdlge Mudiirh,
Taksim Subesi Midri, Galata Subesi Miidiiri
olarak gbrev yaprmigtir.1987-2008 yillan
arasinda,Trakya Iplik San.A.S.,Man Motor
San.A.S.,Topkapi Sige Cam San.A.$.,Anadolu
Cam San.A.3., Anadolu Sigorta A.3., Sige Cam
Fabrikalan A.S., ls Girisim A.S., |s Factoring
A.S.'de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevierinde
bulunmustur. lorahim Halil GIFTCI 2001-2009
yillan arasinda s Finansal Kiralama A.S.’de
Genel Mudirlik, 2004-2009 yillan arasinda
Finansal Kiralama Dermedinde Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimcihg yapmistir. 28.03.2012
tarihinden itibaren Valaf Finansal Kiralama A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyeligini strdtimektedir. lbrahim
Halil GIFTC! Iktisadi Aragtirmalar Vakh Bagkan
Yardimeisi ve Istanbul Universitesi Teknokent
A.$.'de Yonetim Kurulu Uyesidir.

YONETIM KURULU UYELERIMiz \

gorevini Ustlenen Osman Zeki
OZGER 07.04.2008 tarihinden
itibaren “Vakif Finansal Kiralama
A.3.Yonetim Kurulu Uyeligi ve
Genel Mudurliik" gérevlerini
siirdirmektedir. Rapor tarihi
itibariyle Finansal Kurumlar
Birlidi'nde Yoénetim Kurulu
Baskaniigi gorevini de ylriitmekte
olan Osman Zeki OZGER, Atatlirk
Oniversitesi Fen Fakdltesi
mezunudur.






Osman Zeki 0ZGER
Genel Mudur

Ozgiir SELCUK

Genel Mudur Yardimcisi

Mahmut GUNGOR
Genel Madur Yardimcisi

Mehmet ilkay COSKUN
Koordinator

Yilmaz Arslan AYDIN
Koordinator

Hasan Basri BAHADIR
Koordinator

Aysun TANDOGAN
Hukuk Musaviri

Ahmet Erdojan NEHROZOGLU
Ankara Subesi Mudurl

Tolga AKOCAK
Pazarlama MOdrd

Gonca YADIGAR
Pazarlama Midurd

Ferruh ATALAY
Adana Subesi Mudurd

Levent Demirci
Bursa Subesi Mudiru

Raziye Sema SESIGUR
Finansman Muduru

Selahattin AVSAR
I¢ Kontrol Midrt

Cengiz KURT
Is Geligtirme Mudtird

Melda AKGUN
Operasyon MudarQ

Emre AYDEDE
Krediler Miidir(

N

Hiilya YILDIRIM
Risk Izlemne Mudliri

Vedat YILMAZ
Idari Igler Midtird

A

Mustafa SARITAS
Bilgi Islem Madurd

L. VAKIF LEASING 2013 FAALIYET RAPORU




VAKIF LEASING iLE YATIRIMLARINIZA

YENi LIMANLARDA
DEMIR ATABILIRSINIZ.

Esnek 6deme plani ile nakit akisinizi diizenleyerek,
yatirnnmlarinizi kolayca gerceklestirin




YONETIM KURULU UYELERI

Ramazan GUNDUZ
Mehmet Emin OZCAN
Prof Dr. Stikrli KARATEPE
Ibrahim Halil Q|F|'Q|
Osman DEMREN

Telat KARAPINAR

Osman Zeki OZGER

DENETIM KOMITESI UYELERI

Prof Dr. Siikrii KARATEPE
Ibrahim Halil GIFTCI

KURUMSAL YONETIM KOMITESI OYELERI

lbrahim Halil GIFTGI
Osman DEMREN

YONETIM KADROSU

Osman Zeki OZGER
OGzgir SELGUK
Mahmut GUNGOR
Mehmet ilkay COSKUN
Yilmaz Arslan AYDIN
Hasan Basri BAHADIR
Aysun TANDOGAN
Ahmet Erdogan NEHROZOGLU
Tolga AKOCAK

Gonca YADIGAR
Ferruh ATALAY

Levent Demirci

Raziye Sema SESIGUR
Cengiz KURT

Melda AKGUN

Emre AYDEDE

Hilya YILDIRIM

Vedat YILMAZ
Selahattin AVSAR
Mustafa SARITAS

: Yénetim Kurulu Uyesi - Bagkan

: Yénetim Kurulu Uyesi - Bagkan Vekili
: Yénetim Kurulu Uyesi

: Yoénetim Kurulu Uyesi

: Yonetim Kurulu Uyesi

: Yénetim Kurulu Uyesi

: Yénetim Kurulu Uyesi — Genel Muddr

: Bagkan
: Uye

: Bagkan
: Uye

: Genel Mudr

: Genel Mudir Yardimcisi
: Genel MUddr Yardimcisi
: Koordinattr

: Koordinator

: Koordinatér

: Hukuk Migaviri

: Ankara Sube Mudri

: Pazarlama MudurQ

: Pazarlama Muduir

: Adana Subesi Mudurd

: Bursa Subesi Midr(

: Finansman Muduirt

: s Geligtirme Midurl

: Operasyon Midri

: Krediler Mdirii

: Risk izleme Miidir(i

: [dari Igler Mtdurii

: l¢ Kontrol Madiird

: Bilgi Islem Mudirt
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ViZYONUMUZ

Leasing sekitriinde yatinmcilar tarafindan ilk tercih edilen, musterilerine
yatinmlarinda en uygun finansman imkanlarnni en Ust dizeyde musteri
memnuniyeti ve hizmet kalitesi ile sunarak, ¢alisanlarinin gurur duyacagi,
Lider Bir Sirket olmak.

MiSYONUMUZ

Basaryl temel alan, gagdag ve migteri odakli bir yaklagimla; miigterilerimiz,
galisanlarimiz ve hissedarlarimiz igin
Siirekli Deer Yaratmak.

DEGERLERIMIZ

Bilgi ve yaraticilija dayali, kaliteli hizmet anlayigl.

Hizli ve etkin karar alma.

Siirekli geligim inancini tagiyan yliksek sorumiuluk duygusu.
Kargilikli glivene dayall agik iletigim.

Basariya adanmig, takim ruhuna sahip galiganiar.

Etik ve mesleki kurallara baghlk.

ETiK KURALLARIMIZ

Yasalarla gikanlmig diizenlemelere tam uyguniuk.
MUsgteri-satici-kreditér ile olan iligkilerde diirUstlik.

Seffaflik ve glvenilirlik.

Karliigin yani sira, ekonomik kalkinmanin gerekgelerini dikkate alarak
faaliyette bulunmak.

Bilgi ve gizlilige saygl gbsterip sir saklama.

Sektdriin ortak menfaati gdzetilerek haksiz rekabet yaratmama.

/ VizYONUMUZ, MISYONUMUZ, DEGERLERIMIZ ETIK KURALLARIMIZ
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TARIHCE

Vakif Leasing,15 Eyliil 1988 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. Unvani ile bir Vakifbank igtiraki
olarak kurulmugtur.1991 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'na kote edilmig ve halka agilan
Ik leasing sirketi olmustur.

Bagan dolu 26 yili dolduran Vakif Leasing, Ulkemizin kalkinmasina ve istihdamin artmasina
katkida bulunarak Turkiye'nin arti degerlerinden biri olmaya devam etmektedir.Ozenli bir
galisma dogru zamanda dogdru hamle yapabilme tecriibesi ile leasing konusunda yatinmcilara
¢ok énemli avantajlar sadlayan Vakif Leasing, diinden bugiine benimsedidi dogru ilkelerle;
kararl,, inangh ve ilerici bir sekilde, gelecege daha sadlam adimlarla yirimektedir.

Genig bir uzmanlik alanina sahip Vakif Leasing, 6zellikie gayrimenkul, enerji, teknoloji,
ulagtirma ve turizm yatinmlanm hedef almigtir.

Vakif Leasing’in inovatif yaklasiminin en &dnemli géstergesi; ucak ve havacilik, riizgar enerjisi
gibi sektdrlerde, leasing hizmeti saglayan ilk girket olmasidir.

Vakif Leasing’in Ankara, Adana, lzmir ve Bursa'da Subeleri bulunmakta ve Vakifbank’in
800’0 askin subesinin kurumsal giciini de arkasina alarak, tim Ulkede genis misteri
portféyli ve hizmet adiyla kapsaml ¢aligmalarina devam etmektedir.

Kuruldugundan bu yana 254.962 BinUSD ile en ytiksek ciro
806.909 BinTL ile en blylk aktife
107.400 BinTL ile en yiksek dzkaynak rakamina ulagti.

2007

1991 | ig Anadolu Bolge temsilciligi agildi.

Vakif Leasing halka agik ilk
leasing sirketi oldu.

1988

Vakif Leasing Kuruldu

J TARIHCE, KILOMETRE TASLARI

2013 yilinda aktif toplami
1,066,607 BinTL'ye ulagmigtir.

2012

19.734 BinTL ile en ylksek kar
rakamina ulagti.
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SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Faaliyete Gegig Tarihi
Baglica Faaliyet Alami
Sirket Merkezi

Odenmis Sermayesi
Personel Sayisi

Ydnetim Kurulu Bagkani
Genel Madar

Bagimsiz Denetim Kurulugu
Adres

Tel

Fax

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.$ti.
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.§
Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Dogu Yatinm Holding A.S.

Vakif Yatirim Menkul Dederler A.S.
Tasfiye Halinde World Vakif UBB. Ltd.
Obakéy Gida lsit.San.ve Tic.A.S.

15/09/1988

Finansal Kiralama

Istanbul

65.000 BinTL

59

Ramazan GUNDUZ

Osman Zeki OZGER

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muh. Mali Misavirlik A.S.
Genel Mldirik: Buylkdere Cad. Matbuat Sok Gazeteciler Sitesi No:13
Esentepe-Sisli / Istanbul

90 (212) 337 67 67 - (Santral)

90 (212) 337 67 99

ORTAKLIK YAPISI (%)
(%) Bin TL

@ Giines Sigorta AS % 15,65 10.172
. Vakiflar Bankasi Memur ve

Hizmetlileri Emekli ve

Saglik Yardim Sandigi % 2,06 1.340
@ Vakifbank Personeli

Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri % 1,04 &75
@ Halka Arz Edilen % 22,53 14.647
@ Diger % 0,01 3

Toplam % 100,00 65,000

SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER \
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERi UYUM RAPORU

1.KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI:

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
Kurumsal Yonetim likelerinde yer alan prensiplere aykiri
higbir uygulama yapllmamasina azami 6zeni gistermektedir.
Pay sahipleri ve menfaat sahiplerinin sirketimiz hakkindaki
glincel bilgilere en kolay ve givenilir yoldan ulasilabilmelerini
saglayarak, sirket ve mevcut potansiyel yatinmeilar arasinda
dlzenli bilgilendirme ve glivene dayanan bir képrll kurmak
amaciyla yatirrmacr iligkileri bélimé kurulmustur.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2.PAY SAHIPLERI ILE ILISKILER BiRIMi:

Pay sahipleri ile iligkiler; Genel Midir Yardimeisi Ozgir
SELCUK’un sorumlulugunda, Koordinatér Mehmet llkay
Coskun ve ldari Isler Mdur( Vedat Yiimaz tarafindan
ylrltilmekte olup, iletigim bilgileri agadida sunulmustur.
Ozgiir SELGUK (0.sefcuk@vakifleasing.com.tr 0212 337 67 67)'dir.
Mehmet llkay COSKUN (icoskun@vakifieasing.com.tr 0212 337 67 67) di.
Vedat YILMAZ (v.yilmaz@vakifleasing.com.tr 0212 337 67 67)" dir.
Birimin baglica gtrevleri; faaliyet donemi igerisinde isteyen
yatinmcilara Sirketimiz hakkinda kamuya aciklanmig bilgileri
sunmak ve pay sahiplerine temettli 6demek ve bedelsiz
paylann dagrtimini yaparak, ortaklarin ellerinde bulunan
paylarin kaydilestiriimesini saglamaktir. Yatinmeci iligkileri
biriminin kurulmasi ile Sirketin Kurumsal Yénetimi agisindan
gelisim gostermesi, SPK mevzuatina ve Kurumsal Yonetim
likeleri'ne uygun olarak sirketi daha seffaf bir yapiya
kuvugturmak amaglanmaktadir.

3.PAY SAHIPLERININ BILGI EDINME HAKLARININ
KULLANIMI:

Ortaklanmiza, Uger aylik dénemlerdeki kamuya agiklanmig
mali tablolarimiz ve Yénetim Kurulu'nda alinan kararlarin
birer niishalari génderilmektedir. Sirketimizle ilgili istenen
diger konulardaki bilgiler ivedilik durumuna gére en kisa
zamanda cevaplanarak dncelikle elektronik ortamda, daha
sonra faks ile gonderilmekiedir. Pay sahiplerimizin, kamuya
agiklanmamus veya ticari sir nitelidindeki bilgiler hari¢ olmak
lizere talepleri mevzuatlar gergevesinde kargilanmaktadir.
Diger taraftan Anastzlesmede 6zel denetgi atanmas talebi
bireysel bir hak olarak diizenlenmemis ve dbnem iginde
ozel denetgl tayini talebi olmamigtir.

4.GENEL KURUL BILGILERI

Sirketimizin 2012 yili faaliyet donemine iligkin Genel Kurulu
156.04.2013 tarihinde ortaklarin temsilcileri, Gimriik ve
Ticaret Bakanhdi Komiseri, %77 pay sahiplerinin katilimiyla
girket merkezinde yapilmigtir. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasindaki ginlik blltende, Elektronik Genel Kurul
Sisteminde ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde *
Ortaklarimiza Duyuru® baglidiyla Genel Kurulla ilgili tarih,
yer, saat, katiim daveti, glindem, vekaletname &rnegi ve
oy kullanmak iligkin oneriler sunulmus olup, 6nerileri
dogrultusunda gorigmeler yapilmigtir.

Genel Kurul toplantisinda alinan karar geredi, 60.000.000
TL olan &édenmis sermayemizin, 2012 yili karindan
kargilanmak tizere bedelsiz hisse senedi verilerek 5.000.000
TL arttiniarak 65.000.000 TL've yukseltilmesine karar
verilmigtir. Sirketi glncl gahislara karsi temsili, ve
Anasdzlesme’nin 3. maddesinde belirtilen amag ve konusu
kapsamina giren her tirll igleri ve kanuni iglemleri yapma
gorevi Yénetim Kuruluna devredilmistir. Glndemin son
maddesi gere§i pay sahipleri ve diger davetliler soru sorma
haklarini kullanmiglar, karsilidinda sirket yoneticileri
tarafindan yeterli cevaplan aldiktan sonra hayirli olmasi
temennilerini dile getirmislerdir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU \
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Ayrica girket Anasozlesmesinin 3,, 4., 6., 8., 9., 10,, 11., 12,
14., 15., 16., 17., ve 20. maddelerine iligkin tadil tasarsi
Genel Kurul’un onayindan gecirilmigtir.

Kayith sermaye tavanimin 100.000.000.-TL'den 150.000.000.-
TL'ye g¢ikartilmasi genel kurulda kabul edilmistir.

Uluslararas derecelendirme kurulusu olan JCR- EURASIA
RATING sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu A (Trk)
olarak teyit etmis, gérintimiimtzi ise DURAGAN olarak
belirlemigtir.

Bdlinme, Gnemli tutarda malvariigi satimi, alimi ve kiralanmasi,
borsa kotundan g¢ikmasi, imtiyaz dngérmesi veya mevcut
imtiyazlarin kapsam ve konusunun degigtiriimesi gibl dnemli
nitelikteki kararlar kurumsal yénetim ilkelerinin uygulanmasi
bakimindan énemili iglem sayilmasi nedeni ile bu iglemlere
lligkin Genel Kurul karan gerekmedikge s6z konusu iglemlerin
icra edlebilmesi igin bagimsiz Gyelerin gogunlugunun onay!i
ile alinmasi, bagimsiz {iyelerin onayinin bulunmamasi ve
bagimsiz Uyelerin gogunlugunun muhalefetine ragmen
kararlarin icra edilmek istenmesi halinde islemin Genel Kurul
tarafindan alinmasi konusunda SPK mevzuati dofrultusunda
Anasdzlegsme'ye gerekli hilkimler konulmustur. Genel Kurul
toplanti tutanaklar isteyenlere toplanti sonunda hemen
verilmis ve genel kurul toplantisi sonrasinda BIST'de kamuya
ilan edilmigtir. Gnllk biiltende yayimlanmig olan toplanti
tutanagl ve hazirun cetvell de www.vakifleasing.com.tr
adresinde yeralan “Yatinmei lligkileri” béliimiinde yatinmeilarin
bilgisine sunulmug, ayrica girket merkezinde de stirekli olarak
pay sahiplerine agik tutulmusgtur.

5.0Y HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI:

Sirketimizde pay sahiplerinin higbir imtiyaz hakki
bulunmamaktadir. Sirketimiz birikimli oy kullanma y&ntemine
yer vermemektedir.

6.KAR PAYI HAKKI:

Sirketimiz, kar daditim politikasini; Sermaye Piyasast Mevzuati,
Turk Ticaret Kanunu hiiklimleri, Vergi Mevzuat ve iigili mevzuat
hilkmlerini de dikkate alarak belirlemistir.
Sirketimiz Yonetim Kurulunun, Genel Kurulun onayina sunulmak
tzere hazirlamig oldugu kar dagitim teklifi;

Ortaklarimizin beklentileri ile Sirketimizin blytme ihtiyac
arasindaki hassas dengenin bozulmamasini, Sirketimizin karlilik
durumunu, dikkate alan bir kar dagitim politikasi ile
hazirlamaktadir. Buna gore;

“Sirketimiz Ana Sozlegme’sine uygun olarak, dagitiliabilir kann
olusmasi durumunda, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
saptanan oran ve miktarlarda birinci temettl dagitimasi esasi”
benimsenmigtir.

Sirketin karna katiim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.
Ana Stzlesme’mizde kar payi avansi dagitiimasini 6ngéren bir
diizenleme bulunmamakiadir.

Kar pay 6demelerimiz yasal slireler iginde gergeklestirimektedir.

7. PAYLARIN DEVRI:

Sirketimizin Ana Sézlegsme’sinde pay devrini kisitlayan hiiklimler
bulunmamaktadir. Ana sézlegmenin 7. maddesine gére
Sirketimiz paylarinin tamami nama yazil olup, devri mevzuat
hilkiimlerine uyulmak sureti ile mimkiindiir.

J KURUMSAL YONETIM ILKELER|I UYUM RAPORU


http://www.vakifleasing.com.tr

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE
SEFFAFLIK

8.AIT BILGILENDIRME POLITIKASI:

Sirketimize ait bilgiler Genel Mudir Yardimcisi Ozgiir
SELCUK, Koordinatér Mehmet llkay COSKUN, Mali Igler
ve Insan Kaynaklan M{didr Yardimcisi Nuran AKGURA
bilgisi ve sorumiulugu dahilinde kamuya agiklanmaktadir.

Amag:

Vakif Finansal Kiralama A.$.'nin kamuyu bilgilendirme
politikasi; Sirket'in gegmis performansinin ve gelecek
beklentilerinin, genel kabul gérmiis muhasebe prensipleri
ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati hiklmleri
gergevesinde, ilgili kanunlara uyumliu clmak kaydiyla geffaf
ve etkin bir bilgilendirme politikasi izlemek geklindedir.
Bilgilendirme politikasinda amag, Sirket'in gegmis
performansini, gelecek beklentilerini, stratejilerini, ticari sir
niteliindeki bilgiler haricindeki hedeflerini ve vizyonunu
kamuoyu ile ilgili yetkili kurumlarla, mevcut ve potansiyel
yatinmcilarla ve pay sahipleriyle esit bir bigimde paylasmak,
Sirket’e ait finansal bilgileri genel kabul gérmils muhasebe
prensipleri ve Sermaye Piyasasi Hiikiimleri gergevesinde
dodru, adil, zamaninda ve detayli bir sekilde menfaat
sahiplerini bilgilendirmektir. Sirket’in bilgilendirme politikasi;
kamuya agiklanacak bilgilerin agiklama yapmaya yetkili
kigiler tarafindan yapilmasini ve bu bilgilerin bir politika
dahilinde sistematik olarak verilmesini saglamayi
amaglamaktadir.

Kamuyu Bilgilendirme Politikasi; Sermaye Piyasasi Kurulu
Mevzuati gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ile
Borsa Istanbul dizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Kurumsal Yénetim likeleri gergevesinde gergeklestirilir.

Yetki ve Sorumluluk:

Bilgilendirme politikasi; SPK Kurumsal Yénetim llkeleri
dogrultusunda Sirket Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanir
ve onaylanir. Bilgilendirme politikasinin hayata gegirilmesi,
gelistirilmesi ve takip edilmesinden Yonetim Kurulu
sorumludur. |dari Igler Mudurligi  Sirket Yénetim
Kurulu'nca onaylanan stz konusu politikalarin uygulanmasi
ve takibinden sorumiudur.

Yoéntem ve Araclar:

Sermaye Piyasasl Kurulu mevzuati, Borsa istanbul ve Turk
Ticaret Kanunu hikimleri gergevesinde, kamuyu aydinlatma
ve bilgilendirme politikasini belirlerken agagidaki yéntem
ve araclarin kullanilacagi tespit edilmisgtir:

Borsa Istanbul'a iletilen &zel durum agiklamalari,

Periyodik olarak BIST'e iletilen mali tablo ve dipnotian, bagimsiz
denetim raporlan ve beyanlar (S6z konusu raporlar ayni zamanda
web-sitesinden istenildigi anda ulasilabilecek sekilde
yayinlanmaktadir. Tablolara iligkin faaliyet raporlan ve finansal
sunumlar da periyodik olarak gerek elektronik ortamdan gerekse
web-sites] aracilifi ile agiklanmaktadir. )

Yiliik faaliyet ve ara dénem faaliyet raporlar (S6z konusu
raporlar gerek basili olarak gerekse web-sitesinde elektronik
ortamda ilgililerin dikkatine sunulmaktadir.)

Kurumsal web-sitesi (www.vakifleasing.com.tr)
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve glnliik gazeteler vasitasiyla
yapilan ilanlar ve duyurular.

Yazl ve gdrsel medya vasitasiyla gerek yil icerisinde &nemli
gelismelere paralel olarak gerekse periyodik olarak yapilan
basin acgiklamalari,

Reuters, Foreks, Bloomberg gibi veri dagitim kuruluglanna
yapilan agiklamalar,

Telefon, elektronik posta, telefaks vb. iletigim araglan
vasitasiyla yapilan iletisim yontem ve araclan

Ozel Durum Agiklamalar::

SPK Seri: VIII, No: 54* Ozel Durumlarin Kamuya
Agiklanmasina lligkin Esaslar Tebligi “ ile belirlenen 8zel
durumlann gergeklesmesi durumunda bu konuya iliskin
6zel durum agiklamalan BIST’e bildirilir. Sirketin ézel durum
acgiklamalari, Yénetim Kurulu'nun bilgisi dahilinde KAP'da
yayimlanir. Ayrica Sirket'in Web sayfasinda kamuya
duyurulur.

KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU \
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Mali Tablolarin Kamuya Agiklanmasi:

Sirketin bilgilendirme politikasi ortaklar ve tim menfaat
sahiplerinin mali tablolara en hizli ve Kolay sekilde ulagiminin
saflanmasini amagclar. Sirket’in mali tablolari Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan belirlenmis dizenlemeler gergevesinde
hazirlanir ve uluslararasi denetim standartlanna gére bagimsiz
denetimden gegirilir ve kamuya agiklanir. Mali tablolar ve
dipnotlan kamuya agiklanmadan 6nce Sermaye Piyasasi
mevzuah ¢ergevesinde Denetim Komitesi’nden alinan
uygunluk goériglyle Ydnetim Kurulu'nun onayina sunulur ve
Yonetim Kurulu’nun sorumiuluk beyani alindiktan sonra mali
tablolar ve ilgili dipnotlan Sermaye Piyasas| Kanunu ve Borsa
istanbul diizenlemeleri dogrultusunda BiST'de kamuya
aciklanir. Mali tablolar ve dipnotlarina geriye donlik olarak
Vakif Finansal Kiralama A.§. web sitesinden
(www.vakifleasing.com.tr) ulagilabilir.

Faaliyet Raporian:

Yillik ve ara donem faaliyet raporlannin icerigi; Sermaye Piyasasi
mevzuatina ve SPK Kurumsal Yénetim llkelerine uygun olarak
hazirlanmaktadir. Faaliyet raporlan hazirlandiktan sonra énce
Denetim Komitesi sonra da Yonetim Kurulu’nun onayindan
gegirilir ve BIST araciligi ile kamuya agiklanir, aynca web-sitesi
aracili§i ile kamuya duyurulur, Yilik ve ara dénem faaliyet
raporlannda yil ve/veya dénem boyunca gergeklestiriien sirket
faaliyetlerinin ortaklara ézetlendigi ve girkete yénelik alinan
Bnemli kararlardan yénetimdeki dedgisikliklere kadar ortaklara
aciklanmasi gereken her trli bilgiyi igerir. Aynca bu raporlarnin
igerisinde kurumsal y6netim ilkelerinin yer aldifi uyum raporuna
da yer verilir.

Kurumsal Web-Sitesi:

Sirket web-sitesi, detayh igerigi ile dinyanin her yerinden
zamaninda pay sahiplerinin hisse performansini izlemesini
kolaylastirici, en detayl ve guncel bilginin hizl, digik maliyetli
ve kolay olarak izlenebilecegi bir platform niteligi tagimakta ve
kamunun aydinlatimasinda aktif olarak kullaniimaktadir. Web-
sitesinde bulunan bilgilere Turkge ve ingilizce olarak yer
verilmektedir. Sitede giincel bilgilerin yan sira analiz ve
degerlendirmelere, gegmige doénlik bilgilere de yer verilmektedir.
Sirket Web sitesi silrekli olarak giincellenmektedir. Web-sitesinde
izlenebilecek onemli baslklar asagida Gzetlenmistir:

- Kurumsal kimlige iligkin detayll bilgiler

- Yonetim Kurulu (iyeleri ve sirket (ist yonetimi hakkinda bilgi
- Ortaklik yapisi

- Sirket Ana Sézlegmesi

- Ticaret sicil bilgileri

- lzahname ve halka arz sirkiileri

- Mali tablolar ve buna bagl dipnotlar, finansal bilgiler, géstergeler
ve analiz raporlar

- Faaliyet raporlan

- SPK &zel durum agiklamalan

- Genel Kurul'un toplanma tarihi, giindem, giindem konular
hakkinda agiklamalar

- Genel Kurul toplanti tutanagi ve hazirun cetveli
- Vekaletname ornegi

- Kurumsal yénetim uygulamalari ve uyum raporu
- Kar dagitim politikasi, tarihgesi ve sermaye artinmiari
- Basin agiklamalan

- Sikga sorulan sorular bélimii

Tlrkiye Ticaret Sicil gazetesi ve glinliik gazeteler vasitasiyla

yapilan yazilh ve gorsel ilanlar ve duyurular:

Sermaye Piyasasi Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sirket
Anasbtzlegmesi geredi; Genel Kurul, sermaye arttinmi ve temettl
tdemesine iligkin duyurular gerek Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi,
gerekse ginlik gazeteler vasitasi ile yapilmaktadir. Yénetim
Kurulu tarafindan kurul karar ile onaylanmayan ortaklik stratejileri,
hedefleri ve projeleri kamuya agiklanmaz, yapilacak tim
acgiklamalarda SPK'nin ilgili teblijlerinde yer alan hususlara
uyulmaktadir. Basina ve kamuya sadece kamuya agiklama

yapmaya yetkill kigiler bilgi verebilir.
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http://www.vakifleasing.com.tr

Sermaye Piyasasi Katllimcilan ile Iletiaim ve Kamuya
Agiklama Yapmaya Yetkili Kigiler:

Sirketin gerek mevcut gerekse potansiyel pay sahipleri ile
iligkilerin diizenli bir gekilde ylritilmesi, yatinmei sorulannin
en verimli sekilde cevaplanmasi ve Sirket degerinin
artinlmasina yonelik caligmalarin ylritiimesi icin Kurumsal
Yénetim Komitesi ile uyum iginde galigmak (izere Idari Igler
Mudarlagl gérevlendiriimigtir ve pay sahipleri ile iligkiler
bu midirlik vasitasiyla yiritiimektedir. Yukanda belirtilen
bildirimlerin disinda, Sermaye Piyasasi Katiimcilar
tarafindan veya herhangi bir kurulug/kigi tarafindan iletilen
yazili ve sdzll bilgi talepleri, talep edilen middrlagiin
sorumluluk alani ile ilgili olmasi halinde, ticari sir niteliginde
olup olmadigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun seri VIll ve
54 No.lu Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lligkin
Esaslar Tebligi cergevesinde, yatirm kararlanni ve sermaye
piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek tiirden olup
olmadigi dederlendirilerek ilgili birim ybneticisi tarafindan
cevaplanir.

Yazil ve gorsel medyaya ve Reuters, Foreks vb. veri dagitim
kanallarina yapilan basin aciklamalari, sadece Ydnetim
Kurulu Bagkani ve Genel Mudlr tarafindan yazil veya
s6zlU olarak yapilir. Bunun haricinde ozellikle
goreviendirimedikce, sirket caliganiari Sermaye Piyasasi
Katiimcilarindan veya herhangi bir kurulug/kigi tarafindan
gelen sorular cevaplandiramazlar. Gelen talepler idari igler
Midurlagi’ne iletilir.

Sermaye piyasasi katiimecilarina yapilacak sunumlar ve
toplantilar mimkiin clabildigi élglide énceden kamuya
duyurulur, ayrica Genel Kurul'a katilimi saglamak amaciyla
katilimeilarin tam bilgilendirilmelerini saglayacak sekilde
Genel Kurul davet ustla ve igeridi ve zamanlamasi yapilir.
Glndem maddeleri Yénetim Kurulu'nca kamuya duyurulur.

Kamuya yapilan agiklamalar diginda talep edilen bilgilerle
ilgili olarak agiklama yapmaya yetkili kigilerin yetki siniriar
bilgi talebinin diizeyine gdre belirlenmigtir. $irkete yénelik
olarak gelen her tlir soru ve agiklama;

- Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri

- Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkan ve Uyeleri
- Genel Middr

- Genel Midur Yardimcisi

- Koordinator

- |dari Igler Miiddirii

tarafindan yazili veya sOzlli olmak lzere cevaplandiniir. Bu
kigiler digsinda kalan diger calisanlar soru taleplerini
cevaplamaya yetkili degildir.
Sirket calisanlar kendilerine yoneltilen sorulan Idari Isler
Midirligl’'ne ydnlendirirler.

icerden Ogrenenlerin Ticareti

igeriden 6grenen kigilere iligkin olarak sirket blinyesinde
Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticiler ve galisanlar gz éniinde
bulundurularak bir “insider trading (igeriden alinan bilgilerin
ticareti) politikasi” olusturulur. Yénetim Kurulu Uyesi girket
ile ilgili gizli ve/veya ticari sir niteliindeki bilgileri kamuya
agiklayamaz. Yénetim Kurulu bu bilgilerin girketin diger
caliganlan tarafindan da sirket digina ¢ikaniimasini énlemeye
yonelik gerekli tedbirleri alir. Yonetim Kurulu Uyesi, sirket
hakkindaki gizli ve kamuya agik olmayan bilgiyi kendisi
veya bagkalar lehine kullanamaz, sirket hakkinda yalan,
yanlg, yaniltici, mesnetsiz bilgi veremez, haber yayamaz.
Icerden B§renenierin ticareti politikasi dodrultusunda sirketin
ticari sirlarinin glvenlidi ve korunmasi esas alindijinda
uyulmasi gereken ydkiimlulikler su sekildedir:

Ticari sir kapsamina giren bilgilerin yetkili olmayan kigilere
aciklaniimasindan kaciniimasi,

Bu bilgilere sahipken, mal alim-satimi ve ticaretinin
yapilimasi veya girket diginda olan herhangi bir Kigiye alim-
satim tavsiyeleri verilmesinden kaginiimasi,

internet sitelerinde chat yolu lle bu bilgileri igeren tartismalar
yapilmasindan kaginiimasi,

Bu bilgiler dogrultusunda kisisel kazanca veya sgirket
digindan herhangi bir insanin kazancina sebep olabilecek
davraniglardan kacginilmasi,

Yukaridaki ilkelerde dedisen kosullar dikkate alinarak
periyodik olarak bu politika gézden gegirilir ve giincellenir.

Kar Dagitimina iliskin Agiklamalar

Sirket Yoénetim Kurulu tarafindan olusturulan kar dagitim
politikasi kamuya agiklanir. Bu politika Genel Kurul'da pay
sahiplerinin bilgisine sunulur ve faaliyet raporunda da yer
alir. Yonetim Kurulu’nca hazirlanan kar dagitim énerisi ve
dagitim tarihi dngbrisd, ilgili mevzuatta belirtilen sireler
igerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve Borsa Istanbul’a
bildirilir.
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Diger Ac¢iklamalar

Telefon, faks, e-mail veya gesitli gekillerde Sirket'e yoneltilen sorular en kisa zaman igerisinde yazili olarak cevaplandinlir.
Yoneltilen sorular, sorularin igerigine goére secilecek yetkili kigiler tarafindan yanitlanir. Sirket; 6zel durum agiklamalar
haricinde, sirket aleyhine ac¢iimig, sonuglanmis veya siirmekte olan herhangi bir dava, alinmis ceza vs. gibi durumiar mevcut
ise, bu agiklamanin hangi dlgilide, ne hizda ve hangi yetkili kigi/kigiler tarafindan yapilacagina iligkin kamuyu bilgilendirir.

lleriye Déniik Beyanatlarla ligili Agiklamalar:

Sirket bilgilendirme politikasi geredi zaman zaman ileriye déniik beyanatlarda bulunulabilir. Sirketin yazili dokGmanlarinda yer
alan ileriye donlk beyanatlar belli varsayimlara gore yapilmaktadir. Riskler, belirsizlikler ve diger fakttrierden dolayi, gerceklesen
sonuglar ileriye ddniik beyanatlardaki beklenen sonuglardan ciddi boyutlarda farkliik dogurabilir. Bu konuda yatinme: toplulugu
uyanimaktadir. Beklentilere iligkin olarak sadece kamuya agiklama yapmaya yetkili kisiler agiklama yapabilir. Kamuya agiklanacak
gelecegde yonelik beklentilerin hangi temellere ve gerekgelere dayanilarak yapildidi istatistiki verilerle aciklanir. Gelecege yonelik
olarak yapilan agiklamalara iligkin olarak bu tahminlerin daha sonra gergeklegmeyeceginin anlagiimasi halinde sebepleri ile birlikte
kamuya agiklama yapilir ve sz konusu bilgiler revize edilir.

Spekiilasyon, asilsiz bilgi, dedikodu

Sirket hakkinda gikan asilsiz bilgilere iligkin olumlu yada olumsuz gériig bildirilmez. Ancak BIST ve/veya SPK’dan dogrulama
talebi gelmesi halinde Yénetim Kurulu gerekli agiklamanin yapilmasina karar verebilir. Dedikodunun kismen veya tamamen
gerceklesmesi halinde ise sirket zaman gecgirmeksizin kamuoyu agiklamasina gider.

9.$IRKET INTERNET SITESI VE ICERIGI:

Sirketimizin web adresi olan www.vakifleasing.com.tr’ den, ilgili mevzuat hiikiimlerine gére kamuya duyuruimas: gereken agiklama
ve bilgilere ulagilabilmektedir.
Internet sitesindeki bilgiler yabanci yatinmecilarinda yararlanmasi agisindan ayrica Ingilizce olarak da hazirlanmistir.

10.FAALIYET RAPORU:

Kurumsal Yénetim likelerinde sayilan bilgilerin tamamina faaliyet raporunda yer verilmektedir.
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BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

11.MENFAAT SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI:

Sirket ile ilgili menfaat sahiplerinin kendilerini ilgilendiren her
tiirld hususda gerekli agiklamalar yapilmaktadir. Sirket igi
toplantilarda ve $irket'in internet sitesinde kamuya agiklanmig
bilgiler kendilerine sunulmaktadir.

12.MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI:

Sirketimizde menfaat sahiplerinin yénetime katilimi konusunda
iki farkh model olugturulmusgtur.

Komite Toplantisi; Dlzenli olarak yapilan komite
toplantilarinda alinan kararlar $irketimiz tarafindan
uygulanmaktadir.

Oneri Sistemi; Bu sistem sayesinde galiganlar, Sirket'le ilgili
olarak her konuda iyilegtirme ve geligtirmeye yonelik énerilerini
sunmakta ve uygun bulunan éneriler uygulamaya
konulmaktadir.

Ayrica, Sirket’in genel faaliyetleri ve gidisati hakkinda
calisanlarin bilgilendirilmesine ve Gnerilerinin alinmasina
yonelik olarak “Haftalik Genel Degerlendirme Toplantilan”
dizenlenmekte ve girketin mali yapisi ve performans verileri

galiganlarla birlikte dederlendirimektedir.
13.INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI:

Sirket’'imizin insan kaynaklan politikasi 2005 yilinda yirilide
konulan personel yBnetmeligi gergevesinde yiiriitiimektedir.
Ayrica kariyer planlamasi ile ilgili galismalarimiz devam
etmektedir. Sirketimiz, sektoriin basarisinda ve gelismesinde
&nemli rol oynamaktadir. Vakif Leasing, ¢alisanlarina, bagta
egitim olmak Uzere, verimli galigma igin gerekli olan donanim
saflamaya ve geligtirmeye 6zel 6nem verir, galiganlarini en
Bnemli sermayesi olarak goériir. Aragtirmaci, vizyon sahibi,
yaratici, problem ¢ézici nitelikler tagiyan c¢alisanlan
bunyesinde galigtinr.

Sirketimiz'de caliganlarin tiimi, takim ruhu ile galigma
anlayisina sahiptir ve yenilik yaratma glicl st dlizeydedir.

Vakif Leasing'de ise alimlar ve terfiler, Personel Y&netmeligi
gergevesinde Yonetim Kurulu Karari ile gergeklestirilir.
Sirket’imiz galisanlari arasinda higbir konuda aynmeilik yoktur.
Caliganlanmiz her konuda tam bir egitlik igerisindedirler.

14.ETIK KURALLAR VE SOSYAL SORUMLULUK:

e Yasalarla g¢ikartiimig diizenlemelere tam uyguniuk

* Misteri-satici-kredittr lle olan iliskilerde duristlik, seffafik ve
glivenilidik

e Karilgin yanisira, ekonemik kalkinmanin gerekgelerini dikkate
alarak faaliyette bulunmak

e Bilgi ve gizlilie saygl gtsterip sir saklamak

= Sektoriin ortak menfaati gizetilerek haksiz rekabet yaratmama.

Vakif Leasing, miisterilerine, galiganlarina ve topluma karsi
sosyal sorumluluklannin bilincindedir ve bu sorumluluklari en
ivi sekilde yerine getirme gabasindadir. |s hayati ile ilgili tim
mevzuatlara uyar, hizmetinde kamuya agikladig taahhitlerinin
arkasinda durur ve gliven verir, galiganlarini diiriist ve etik
davraniglara tesvik eder, igyerinin givenligi ile ilgili tim
tedbirleri alir, mUgterisini yaniltici, aldatici reklam ve pazarlama
faaliyetlerinde bulunmaz, aynmcili§i yasaklayan kurallara uyar
ve destekler. Misteri sorunlarini hizli bir sekilde gézlimlemeye
caligir, caliganlannin saglik masraflarinin biylk kismin kargilar,
slrekli olarak hizmet kalitesini artirmaya ¢aligir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

15.YONETIM KURULU’NUN YAPISI VE OLUSUMU:

Sirketin igleri ve idaresi Genel Midlr dahil en az 5 lyeden
olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan yGriitdidr. Yénetim
kurulu her yil Gyeler arasindan bir baskan ve bulunmadigi
zamanlarda ona vekalet etmek lizere bir bagkan vekill seger.
Genel Mudarltk ile y6netim kurulu bagkanhigl gérevleri ayni
kigide birlegemez. Genel midir haricindeki lUyeler yénetim
kurulu tarafindan Tlrk Ticaret Kanunu hitkiimleri dairesince
hissedarlar tarafindan secilir. Yonetim Kurulu Uyelerinin
codunlugu icrada gérevi olmayan {yelerden olugur. |crada
gbrevi olmayan yénetim kurulu Gyeleri igerisinde gbrevlerini
hi¢ bir etki altinda kalmaksizin yapabilme nitelijine sahip
olan, sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yénetime lligkin dizenlemelerine ve ilgili mevzuat
htkiimlerine gore tespit edilen bagimsiz tUyeler bulunur;
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Bagkan ve dyelerinin isimleri asadida sunulmusgtur.

Ramazan GUNDUZ

Uye Baskan 15.04.2013 Devam ediyor.
Mehmet Emin OZCAN

Uye Baskan Vekili 15.04.2013 Devam ediyor.
Prof Dr. Stikri KARATEPE

Uye Bagimsiz 15,04.2013 Devam ediyor.
Ibrahim Halil CIFTCI

Uye Bagimsiz 15.04.2013 Devam ediyor.
Osman DEMREN

Uye 15.04.2013 Devam ediyor.
Telat KARAPINAR

Uye 15.04.2013 Devam ediyor.
Osman Zeki OZGER

Uye Genel Madur 15.04.2013 Devam ediyor.

Yonetim Kurulu dyeleri 1 yil igin Tirk Ticaret Kanunu ve
diger ilgili kanun ve mevzuat hiikkiimleri ile buna bagh
yonetmelik ve teblig hiklimlerine gér en uygun olarak
segilirler, siiresi sonunda hepsi igin yeniden segim yapilir.
Siresi biten lyenin yeniden segilebilmesi igin Tirk Ticaret
Kanunu ve diger ilgili kanun ve mevzuat hukiimleri ile buna
bagh yonetmelik ve teblig hikimlerine uygunluk aranir.
Yonetim Kurulu Gyeliginim herhangi bir nedenle bogalmasi
halinde Y&énetim Kurulu ayrilan Gyenin yerine se¢im yapar.
Bu lyenin segimi ilk genel kurul’'un onayina sunulur, bu
yolla segilen iiye onaya sunuldugu genel kurul toplantisina
kadar gbrev yapar ve onaylanmasi halinde selefinin sdresini
tamamlar.

16.YONETIM KURULU’NUN FAALIYET ESASLARI:

Yonetim Kurulu toplantilannin glindemleri ana sdzlesmede
belirtilen hususlara ve yetkilere gére tespit edilir. 01.01.2013
- 31.12.2013 donemi iginde 20 ybnetim kurulu toplantisi
gergeklestiriimistir. Yénetim Kurulu sirket igleri ve iglemleri
gereklilik gbsterdikge sirket merkezinin bulundugu yerde
veya Yénetim Kurulu Uyelerinin gogunlugunun talep ettigi
yerde yapilir. Ancak en az ayda bir kez toplanmasi
zorunludur. Yonetim Kurulu toplanti yeter sayisi ve karar
yveter sayis| konusunda Tirk Ticaret Kanunu hiikimleri
uygulanir. Yénetim kurulu Oyelerinin bilgilendiriimesi ve
iletigim gérevini Genel MUdUr sekreterli§i yapmaktadir.
Kamuya agiklanmasi gereken kararlar toplantinin sona
ermesinden hemen sonra kamuya agiklanmaktadir.

- Sirket’in faaliyeti gbsterecedi konulan belifenmesi ile ig ve
finansman planlarinin ocnaylanmasi,

- Olagan/Olaganstil Genel Kurul'un toplantiya caginimasive
organizasyonu ile ilgili konular,

- Genel Kurul'a sunulacak yillik faaliyet raporunun
kesinlestirilmesi,

- Yénetim Kurulu Bagkani'nin, Bagkan Vekili'nin segilmesi ve
yeni lye atanmasi,

- |dari birimlerin olusturulmasi veya faaliyetlerine son verimesi,

- lcra Bagkani'nin/Genel Midiir'iin atanmasi veya azlediimesi,

- Komitelerin olugturulmasi,

- Birlesme, Bélinme, yeniden yapilanma, sirketin tamaminin
veya duran varliklann %10'unun satiimasi veya %10 unun
lizerinde tutarlarda yatinm yapiimasi, aktif toplaminin %10°un
izerinde tutarlarda gider yapiimasi,

- Sirketin temettl politikasinin, dagtilacak kann tespit edimesi,

- Sermaye arttinmi veya azaltiimasi, gibi konularda yapilan
toplantilara tim dyeler fillen katilir.

17.YONETIM KURULU’NDA OLUSTURULAN
KOMITELERIN SAYI, YAPI VE BAGIMSIZLIGI:

Sirketimizin Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarini
yerine getirmek amaciyla halka agik sirketler igin olusturmasini
istedigi Seri IV, No: 56-57-63 nolu tebligleri uyannca iki tiyeden
olugan (Bagkan- Prof Dr. Sikrii KARATEPE, Uye- ibrahim
Halil CIFTCI) Denetim Komitesi, iki yeden olusan (Bagkan-
Ibrahim Halil GIFTCI, Uye- Osman DEMREN) Kurumsal
Yénetim Komitesi ve yine iki Oyeden olugan Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi (Bagkan- ibrahim Halil CIFTCI, Uye-
Osman DEMREN) olugturulmustur.

18.RISK YONETIMI VE I KONTROL MEKANIZMASI:

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu’ndan segilen iki Gyeden olusur.
i¢ kontrol mekanizmasi girketimizde imzalanan tiim sézlegmeler
imzalanmadan 6nce krediler ve hukuk daha sonra ig Denetim
Planlama ve Kontrol birimlerinin kontroliinden geger. Ayrica
proforma faturalar operasyon birimi tarafindan incelenmektedir.

19.SIRKET"IN STRATEJIK HEDEFLERI:

Yéneticilerimizin olugturdugu stratejik hedefler ise her yil
bitiminde bir énceki yilin de§erlendiriimesi ve gelecek yila ait
hedefler onaylanmaktadir. Ayrica belilenen hedeflere ulagiimasi
konusunda Yénetim Kurulu’muz dederiendirme yapmaktadir.

20.MALI HAKLAR:

Sirketimiz 2013 yil igerisinde Yonetim ve Denetim Kurulu
Uyelerine 260 BinTL, Genel Mudir ve Genel Mudiir
Yardimeilarina ise 758 BinTL brit Gcret édemistir.
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IC KONTROL VE MASAK UYUM FAALIYETLER| HAKKINDA
BILGILER:

Valkif Finansal Kiralama A.S.’nin ¢ Kontrol faaliyetleri, ig Kontrol
BolUmi tarafindan yerine getirilmektedir.

2013 yil sonu itibariyla bir yéneticiden olugan |¢ Kontrol Bslimi,
girket organizasyon yapisinda Yénetim Kurulu?na bagh bir birim
olarak yapilandiriimigtir.

Denetim faaliyetleri, risk bazl bir yaklagimla olusturulan ve kisa
araliklarla giincelli§i gézden gegirilen kontrol listesi araciigiyla
gergeklestirilir. Ic Kontrol B&ltimi, Kontrol listesinde yer alan
kontrol noktalarinin 6zelliklerine gére ginlik, haftalik, aylk, 3
aylik, 6 aylik ve yillik denetimier yiiritmektedir. ig Kontrol Balimd,
Y6netim Kurulu yelerinden olugan Denetim Komitesine 3 aylik
dénemler halinde ortaya gikan 6nemli olaylarn rapor olarak
sunmaktadir.

I¢ Kontrol Bolimi’niin galismalarinin amaci; Vakif Finansal
Kiralama A.$.'nin varhklarinin korunmasini, faaliyetlerin etkin ve
verimli bir gekilde kanunlara ve ilgili diger mevzuata, girket igi
politikalar ile kurallara ve finansal kiralama teamullerine uygun
olarak ylritiilmesini, muhasebe ve finansal raporlama sisteminin
glvenilirligini, bOtGnlG§unG ve bilgilerin zamaninda elde
edilebilifigini saglamaktir.

I¢ Kontrol Blimil y&neticisi ayni zamanda “5549 sayill Sug
Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun”
gergevesinde yayimlanan “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve
Teroriin Finansmaninin Onlenmesine lliskin Yikimitliklere
Uyum Programi Hakkinda Yénetmelik” geredince uyum gorevlisi
olarak gérev yapmaktadir. Bu bagdlamda, 2013 yili igerisinde,
sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriin finansmaninin dnlenmesi
igin, ilgili Kanun ve Kanun uyarinca ¢ikanlan yénetmelik ve
tebliglere gerekli uyumun saglanmasi amaciyla kurum politikasi
ve prosedirlerinin olusturulmasi / glincellenmesi ve yUriitiimesi,
I¢ Kontrol Bélimii tarafindan yerine getirilmigtir. Bunun yani sira,
Mali Suglan Aragtirma Kurulu Bagkanhd ile girket adina her tlirlt
iletisim ve koordinasyon uyum gorevlisi tarafindan saflanmakta
olup, gerekli raporlamalar ve slipheli iglem bildirimleri de bahsi
gegen gdrevli tarafindan yerine getiriimektedir.

TURK TICARET KANUNU'NUN 199°’UNCU MADDESI
KAPSAMINDA HAZIRLANAN BAGLI SIRKET RAPORU

1 Temmuz 2012 tarihinde ylirtirilige giren 6102 sayil Turk Ticaret
Kanunu?nun 1997uncu maddesi uyarinca, gegmis faaliyet yilinda
Vakif Finansal Kiralama A.$.'nin, hakim ortag T.Vakiflar Bankasi
T.A.O. ile hakim ortagdin bagh ortakliklan ile iligkileri hakkinda
dizenlenen rapor degerlendiriimigtir. Yonetim Kurulumuza
sunulan bilgiler gergevesinde Vakif Finansal Kiralama A.$.7nin
hakim ortad ve hakim ortagin bagh ortakliklan ile 2013 yili iginde
yapmis oldugu tim islemlerde, islemin yapildidi veya énlemin
alindid veya alinmasindan kaginildidi anda tarafimizca bilinen
hal ve gartiara gore, her bir islemde uygun bir karsi edim saglandigi
ve girketl zarara ugratabilecek alinan veya alinmasindan kacinilan
herhangi bir 6nlem bulunmadifi ve bu gercevede denklestirmeyi
gerektirecak herhangi bir iglem veya énlemin olmadid sonucuna
ulastimigtir.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
ISTANBUL

KURUMSAL YONETiIM ILKELERININ BELIRLENMESINE VE UYGULANMASINA
ILISKIN TEBLIG KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR

a)

b)

c)

e)

)

h)

Sirket, sirketin iligkili taraflanndan biri veya girket sermayesinde dogdrudan veya dolayl olarak %5 veya daha fazla paya sahip
hissedarlann ybnetim veya sermaye bakimindan iligkili oldugu tiizel kigiler ile kendim, egim ve liglincli dereceye kadar kan ve
sihri hisimlanm arasinda, son bes yil icinde, dogrudan veya dolayl istihdam, sermaye veya tnemli nitelikte ticari iliski kuruimamig
oldugunu,

Son bes yil igerisinde, basta sirketin denetimini, derecelendiriimesini ve danismanlidini yapan sirketler olmak tzere, yapilan
anlagmalar gergevesinde sirketin faaliyet ve organizasyonunun tamamini veya belli bir bélimdnl yuriten girketlerde galismamig
ve ydnetim kurulu Uyesi olarak gérev almamig oldugumu,

Son beg yil igerisinde, sirkete 8nemli dlclide hizmet ve (riin sadlayan firmalann herhangi birisinde ortak, ¢aligan veya yonetim
kurulu Gyesi olmadigimi,

Yoénetim kurulu gérevim dolayisiyla, hissedar veya sermayede sahip oldugum payin oraninin %1’den fazla olmadigini ve bu
paylann imtiyazl olmadigini,

Bagimsiz yénetim kurulu Uyesi olmam sebebiyle Ustlenecedim gorevleri geregdi gibi yerine getirecek mesleki egditim, bilgi ve
tecriibeye sahip oldugumu,

Bagl oldugum mevzuata uygun olmasi sartiyla, kamu kurum ve kuruluglarinda, aday gésteriimem tarihi itibariyla ve segilmem
durumunda, gdrevim siiresince, tam zamanli galigmiyor olacagimi,

Gelir Vergisi Kanunu’na goére Tlrkiye'de yerlegik clacagimi,

Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecegimi, sirket ortaklan arasindaki gikar catismalarinda tarafsizliGimi koruyabilecegimi,
menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak &ézgiirce karar verebilecek, gli¢lii, etik standartlara, mesleki itibara ve tecrilbeye
sahip oldugumu,

Bagimsizligimi ortadan kaldiran bir durum ortaya ¢iktii takdirde, degisiklik tarafimdan kamuya duyurulmak (zere derhal yonetim

kuruluna iletecedimi, bu durumda bagimsizigimi kaybettifimden dolayr yénetim kurulu GyeliGimden ve gérevlerimden ilke olarak
istifa edecedimi,

Beyan, kabul ve taahhiit ederim.

Prof. Dr. Sii ATEPE
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

¢
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VAKIF FINANSAL KiRALAMA A.S.
ISTANBUL

KURUMSAL YONETIM iLKELERININ BELIRLENMESINE VE UYGULANMASINA
ILISKIN TEBLIG KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR

a)

b)

c)

€)

o]

h)

Sirket, sirketin iligkili taraflanndan biri veya sirket sermayesinde dofirudan veya dolayl olarak %5 veya daha fazla paya sahip
hissedarlarin yénetim veya sermaye bakimindan iligkili oldugu tiizel kisiler ile kendim, egim ve lglincll dereceye kadar kan ve
sihri hisimlanm arasinda, son beg yil iginde, dogrudan veya dolayli istihdam, sermaye veya dnemli nitelikte ticari iliski kuruimamis
oldugunu,

Son bes yll igerisinde, basta sirketin denetimini, derecelendiriimesini ve danismanhgini yapan sirketler olmak lizere, yapilan
anlasmalar gercevesinde sirketin faaliyet ve organizasyonunun tamamini veya belli bir b&limind ylriten sirketlerde calismamis
ve ybnetim kurulu lyesi olarak gérev almamig oldugumu,

Son beg yil icerisinde, girkete dnemli dlglide hizmet ve Uriin sadlayan firmalann herhangi birisinde ortak, ¢aligan veya ydnetim
kurulu tiyesi olmadi§imi,

Ynetim kurulu gérevim dolayisiyla, hissedar veya sermayede sahip oldugum payin oraminin %1°den fazla olmadifini ve bu
paylann imtiyazli olmadidini,

Bagimsiz yénetim kurulu dyesi olmam sebebiyle istlenecegdim gdérevleri geregdi gibi yerine getirecek mesleki editim, bilgi ve
tecriibeye sahip oldugumu,

Bagl oldugum mevzuata uygun olmasi sartiyla, kamu kurum ve kuruluglannda, aday gdsterilmem tarihi itibariyla ve secilmem
durumunda, gérevim siiresince, tam zamanh galigmiyor olacagimi,

Gelir Vergisi Kanunu’na gbre Tirkiye'de yerlesik olacagimi,

Sirket faaliyetlerine olumilu katkilarda bulunabilecegimi, sirket ortaklan arasindaki gikar catismalannda tarafsiziigimi koruyabilecegimi,
menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak 6zgiirce karar verebilecek, giicll, etik standartlara, mesleki itibara ve tecrilbeye
sahip oldugumu,

Bagimsizliimi ortadan kaldiran bir durum ortaya giktifi takdirde, dedisiklik tarafimdan kamuya duyurulmak (izere derhal ytnetim

kuruluna iletecedimi, bu durumda ba@imsizigimi kaybettigimden dolayi yénetim kurulu tyeligimden ve gérevlerimden ilke olarak
istifa edecegdimi,

Beyan, kabul ve taahhiit ederim.

ibrahim Halil GIFTGj
Bagimsiz Yoénetim Ku
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2013 YILINDA DUNYA EKONOMISI

2008 yiindan beri devam eden finansal kriz 2013 yilinin ilk yarisi
itibanyla gérnimuini kiresel ekonomide iimli bir toparlanmaya
birakmustir. Yilin ilk yansi itibari ile ABD ekonomisi beklentilerin
altinda bir bliylime seyri gerceklegtirirken Avro B&lgesi'nde ise
uzun slren durgunlugun ardindan sinirli bir toparlanma egilimi
gozlemlenmistir. Kiiresel kriz déneminde bliylimenin lokomotifi
olan geligmekte olan Ulkelere baktifimizda ise yavaglama
egdilimine giren bir biylime ve sermaye hareketlerindeki oynakliga
bagh olarak gerceklesen finansal kinlganhklar yasanmigtir. Tim
bu geligmelere ragmen diinyada igsizlik, krizin 0zerinden gegen
uzun zamana ragmen halen kriz 6ncesi seviyelerine inememis
ve bircok geligsmis lkede ylksek seviyelerini korumusgtur.
Kiiresel ekonomi éniimiizdeki déneme iligkin U¢ temel risk ile
karg! karsiyadir. Bunlar; geligmis Ulkelerde devam eden mali
sorunlar, gelismis Ulkelerde genigletici para politikasindan cikis
ve geligmekte olan llkelerde yavaglamadir.

ABD ekonomisinin 2012 yili sonunda yakaladigi iiml ¢ikigi 2013
yilinda da silrdlrdiigl gdézlenmektedir. Ancak maliye
politikasindaki belirsizlikler ABD'de blylme performansini
olumsuz etkilemeye devam etmektedir. ABD, 2013 yilinin ilk
yarisinda ortalama ylizde 1,8 oraninda bllyliyerek gecen yilin
ayni donem ortalamasina gore ylzde 2,5 yavaglamigtir. ABD'de
biiyiimeye iliskin bazi géstergeler yilin ikinci yarisinda daha
iyimser bir gériniime igaret etmektedir. Haziran ayiyla beraber
tekrar esik degderin tizerine gikan Imalat Sanayi PMI verisi
Agustos ayinda 55,7'ye kadar ylkselmistir. Endeks, Eylll ayinda
da artigini slirdiirerek 56,2 seviyesinde gergeklegmistir. ABD'de
igsizlik orani da 2013 yili bagindan itibaren gerileme egilimine
girmis ve AJustos ayi itibariyla ylizde 7,3 seviyesinde
gergeklegerek 2009 yilindan bu yana en diiglik seviyeye gelmistir.
Bununla birlikte Ulkede igglclne katilim orani gok dlisik bir
seviyede, son 35 yilin en disigi-ylizde 63,4 seyretmeye devam
etmektedir. Dolayisiyla igsizlik oranindaki diigliste llkede
isgciine katiimin daralmasinin da etkili oldugu gérilmektedir.
2011 yil son ceyredinden bu yana Avro Bolgesi’nde uzun siren
resesyonun ardindan bdlge ekonomisi ikinci geyrekte bir énceki
geyrege gore ilk kez ylzde 0,3’lUK bir artig ile pozitif bir blyiime
kaydetmigtir. Avro Bolgesi yilin ilk yarisinda ise ortalama yiizde
0,9 oraninda daralma kaydetmistir. Blge genelindeki ihmli
toparlanmaya ragmen Italya ve Ispanya gibi birgok ekonomide
resesyon hala strmektedir. Avro Bolgesi'nde stz konusu olumiu
geligmelerin yanisira bazi Ulkeler yiiksek borgluluk ve bankacilik
sorunlari ile endise kaynad olmaya devam etmektedir. 2013
yili ilk yarisinda Avro Bdlgesi'ne iliskin endiselerin basinda

Giiney Kibns yer almigtir. Bankacilik sektériinde yaganan sorunlar
nedeniyle Standard&Poor’s, Giiney Kibris’in kredi notunu bir
basamak indirerek CCC’ye duislirmistir. Bir dijer 6nemli
geligme ise Fitch'in ltalya’nin kredi notunu, segim sonrasi olugan
siyasi belirsizlik ortamini gerekge gésterip bir basamak dlglrerek
A-‘den BBB+'ya cekmesi ve gérinimini de negatif olarak
belirlemesi olmugtur. Yiksek kamu borg stoku ve mali
dengelerindeki bozulma nedeniyle ingiltere’'nin de Aaa olan
notunu Moody’s bir basamak digtrerek Aal’'e indirmigtir.
Yilin ikinci geyredinde geligmis (lkelerin para politikasina dair
beklentiler finansal piyasalar Uzerinde belirleyici olmustur. Kiiresel
ekonomide siiregelen kirllganliklar ve gelismis llkelerin para
politikalarina dair artan belirsizlik sonucu risk igtahinda oynaklik
artristir. Ozellikle Fed'in tahvil alimlarini yakin bir gelecekte
azaltabilecedine dair verdigi sinyaller Mayis ayindan itibaren
geligmekte olan (lkelerden ciddi sermaye ¢ikiglanna yol agmigtir.

Gelismekte olan Glkeler iginde bulundugumuz yilda yavaglama
isaretleri gstermeye baglamistir. Geligmekte olan Ulkeler grubu;
2013 yilinda ylizde 4,5, 2014'te ise ylizde 5,1 oraninda blylimesi
tahmin edilmektedir. Bu da IMF'nin Temmuz ayindaki tahminlerinin
0,5-0,4 puan asagisindadir. Benzer sekilde Cin, 2013-14 déneminde
ortalama yilizde 7,5 oraninda biiyliyecektir. Bu da, énceki
tahminlerin, 2013 ve 2014 willan igin sirasiyla 0,2 ve 0,4 puan
asafisindadir. BRICS ulkelerinin geri kalani icin de 0,2-1,8 puan
araliginda asagi yénlil revize yapilmigtir. Geligmekte olan llkeler,
2008 finansal krizinden bu yana klresel biiylmenin dncisu
olmusgtur. Ancak son dénemde, gelismis Ulkelerin asin gevgek
para politikasina son verecegine iligkin beklentiler ve dlnyanin
ikinci en biiylk ekonomisi Cin’in i¢ ve dis dinamiklerinde gérilen
dedisimin buylmeyi yavaglatmasi gelismekie olan ilkeler
bakimindan yeni kirilganliklar olugturmaya baglamigtir.
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Bu nedenle uluslararasi kuruluglar da geligmekte olan lilkeler igin tahminlerini agagdi yonll revize etmigtir. Buyumeye iliskin bu
performans dlsidsinde (¢ temel etken rol oynamistir. Bunlar; kapasite kisitlari, yavaslayan kredi bllylimesi ve zayif dis kogullar
olarak Gzetlenebilir. Gelismekte olan (lkelerin motoru olan Gin ekonomisi yilin ilk yarsinda beklenenin altinda bir performans
gostererek ortalama yiizde 7,6 oraninda bilylime kaydetmistir. Cin, 2013 yili ilk ¢eyredinde azalan tiiketim ve zayiflayan ihracat
nedeniyle gerileme kaydederek ylizde 7,7 oraninda, ikinci geyrekte de yavaslama egilimini siirddrerek ylzde 7,5 oraninda blymustOr.
Ancak Gin ekonomisinde yilin ilk yansinda gézlenen durguniuk igaretleri son aylarda yerini toparlanmaya birakmigtir. Gin Imalat
Sanayi PMI verisi Haziran ayinda 50,1 seviyesine kadar inmigken AJustos ayindan itibaren toparlanarak Eyllil'de 51,1'e ylikselmistir.
Cin'de sanayi Uretiminin Eylil’de son 17 ayin en hizll bllylmesini kaydetmesi, kredi blylmesinin son dodrt geyrektir ilk kez artis
kaydetmesi ve ihracatin beklentinin Gzerinde gelmesi ile ekonominin bu yil yizde 7,5 biiyime hedefini tutturma ihtimali kuvvet
kazanmgtir. 2013 yilinin ilk geyreginde Hindistan yiizde 4,8, Rusya ylizde 1,6 ve Brezilya yiizde 1,9 oraninda blylimistr. Ikinci
ceyrekte ise Hindistan ve Rusya'da blylime yavaglamis ve sirasiyla ylizde 4,4 ve ylizde 1,2 oraninda bidylmduslerdir.

Buyume
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2012 yihinda Tirkiye %2,2
oraninda bdydmigtir. IMF,
Tlrkiye'nin 2013 yiinda %3,8
oraminda bdydyecedini tahmin
etmektedir.

Tirkiye ekonomisi 2013°(n ilk
geyredinde %3, ikinci geyredinde
%4,5, teiinctl gceyredinde 9%4,4
orarinda biyiimigtiir. Tiirkiye
ekonomisi, 2013 yilimin ilk dokuz
ayinda %4,0 oraninda biyime

kaydetrnistir.

IMF tahminine gdre, dinya toplam
mal ve hizmet ticareti hacmi 2013

ve 2014 yillarinda sirasiyla %2,7
ve 94,5 oraninda artacaktir.

Diinya Ticaret Orgtiti tahminine
gdre, diinya toplam mal ve hizmet
ticareti hacmi 2013 ve 2014
yillannda sirasiyla %2,5 ve %4,5
oraninda artacaktr.

Kaynak: TUIK , IMF, Eurostat

* 2013 yil verileri-2012 yihnda
Tirkiye ekonomisi %2,2
biytimigtir. 2013 yrhrin ilk dokuz
ayinda %4,0 oraninda blyime
kaydetmigtir.



2013 YILINDA TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye ekonomisi 2013 yilinin ilk yarisinda yurt igi talebin katkisiyla
ylzde 3,7 biylimigtlr. Bu oran 2012 yilinda ekonomide “yeniden
dengeleme” politikasi ile birlikte beklenilenin attinda gergeklesen ylzde
2,2 seviyesinin Ustindedir. 2013 yiinin ilk déneminde zayif kiiresel
talebe bagl olarak yatay seyir izleyen ihracat nedeniyle dis talebin
blylmeye katkis: giderek azalirken ig talebin katkisi artmaya baglarmigtir.
Fed'in genigletici para politikasindan cilag stratejisine yonelik belirsizlikler,
bdlgemizde artan jeopolitik gerginliklere bagh olarak finansal risk
algisinin artmasi, sermaye hareketlerindeki oynaklik ile kurun ve faizlerin
yiikselmesi biylime gdstergelerini olumsuz stkilemigtir. Yilin ilk yansinda
ekonomideki toparlanmanin beklentilerin altinda kalmasi ve klresel
belirsizlik ortarmi isglicli piyasasina da yansimistir. Bu dénemde
yaganan istihdam artigina ragmen igglciindeki artigin da etkisiyle
igsizlik oranlannda da imli bir arhig yaganmigtir.

2013 yilinin ilk sekiz ayinda merkezi y8netim biitgesi, ic talepteki
canlanmayla birlikte vergi gelirlerinde yaganan belirgin artig ve
ozellestirme gelirleri sayesinde gegen yilin ayni dénemine gére
6nemli bir iyilesme géstermistir. 2013 yilinda kamu borg
dinamikleri gi¢ld yapisini korumaya devam etmistir. Yir{tilen
ihtiyath kamu borg ydnetimi politikalar, mali disiplin ve makro
gostergelerdeki olumlu seyir sonucunda kamu borg ylkil
azalmaya devam etmig, borclanmanin reel maliyeti disik
seviyelerde gergeklegmig, borg stogunun ortalama vadesi uzamig,
borg stodu iginde faiz ve déviz kuruna duyarli borg senetlerinin
payi azalmigtir. Tlrkiye Gumhuriyeti Merkez Bankasi 2010 yilinin
sonundan itibaren benimsedigi fiyat istikrannin yamnda makro
finansal riskleri de géizeten para politikasi gergevesini uygulamaya
devam etmigtir. 2012 yilinin son geyredinden itibaren enflasyon
godrinimuindeki lyilesme ve sermaye hareketlerinin glgld
seyretmesinin etkisiyle finansal istikrara dair riskleri dengelemek
amaciyla bir yandan kademeli faiz indirimi yapilirken dijer yandan
doéviz rezervlerini arttirici ydnde makro ihtiyati tedbirler
uygulanmistir. 2013 yili mayis ayindan itibaren ise finansal
piyasalardaki gelismelerin etkisiyle TCMB para politikasi durugunu
dedistirerek parasal sikilagtirmaya gitmigtir. 2012 yilinda ylizde
6,2 ile son 44 yilin en diglik seviyesine gerileyen TUFE, 2013
yiinin ilk sekiz ayinda iglenmemis gida ve tittin Grdnleri
fiyatlarindaki artig ve Tlrk Lirasindaki deder kaybi nedeniyle
hedefin (zerinde ylizde civarinda seyretmigtir.2013 yilinin ilk
bes aylik déneminde sermaye hareketlerinin glgll seyri
gelismekte olan llkelere karg olumlu bakis ve yurt igindeki
makroekonomik istikrar sayesinde finansal piyasalar olumiu bir
seyir izlemigtir. Yurt iginde ikinci not arttinmi beklentilerinin
fiyatlanmasi ve politika faizinde diigls bekelentisi clumlu havay!
desteklemistir.llk beg aylik dénemde faiz oranlarindaki diigls,
kurdaki istikrar ve BIST-100 endeksinde gézlenen artiglar bunun
gbstergesi olmugtur.

2013 yih Mayis déneminden itibaren gerek kliresel gerekse yurt icindeki
bazi geligmeler nedeniyle finansal piyasalarda agad yonlii ve dalgali
bir hareketlenme yasanmigtir. Bu hareketlenmede Fed'in genisletici
para politikasindan cikis stratejisine iliskin belirsizlikler ve jeopolitik
riskler etkili olmustur. Ayrica Tirkiye'nin yatinm yapilabilir kredi notunu
almasi sonucunda zirve yapan piyasalarin dogal bir dlizeltme hareketi
yasamasi da s6z konusu dalgalanmalarda etkili olmusgtur. Ancak Fed'in
18 Eylul'de agikladi@ para politikasi kararlannda parasal genislemeye
aym diizeyde devam edilecedini belirtmesi ile piyasalarda risk istahi
yeniden ylikselige gegmistir. Kredi derecelendirme kurulugu olan
Moody's Trkiye'nin kredi notunu 16 Mayis 2013'te yatinm yapilabilir
seviyesi olan Baa3 seviyesine ylikseltmistir. Tirkiye Moody's
degerlendimmesine gére 5 Mayis 1992'den 21 yil sonra yeniden yatinm
yaplabilir seviyesine ulagmigtir. Bankacilik sektéri 2013 yilinda aktif
kalitesi, 6zkaynak yeteriligi, fonlama yapisi ve karliik kapasitesi itibanyla
gucli ve saglkl konumunu muhafaza etmistir. GUCIU likidite oranlan
ve sermaye yapisi ile aktif kalitesini korumugtur.

Ekonomide yeniden dengeleme yili olan 2012 yilinda 47,8 milyar
dolar seviyelerine kadar gerileyen cari agik 2013 yil Temmuz ay
itibanyla 12 aylk bazda 55,8 milyar dolar seviyelerine gikmigtir. Bu
artista kiiresel ekonomideki zayif goériinim ve en blylk ticaret
ortaklannmizdan AB'deki borg krizinin devam etmesi nedeniyle
dzellikle son dénemde ihracatta yaganan nispi durgunluk, ig talepteki
canlanmaya bagl olarak ithalatin artmasi ve net altin ticaretinin
olumsuz etkisi Snemli rol oynarmistir.

Genel olarak 2013 yilinda Tlrkiye ekonomisinin ekonomik yapisina ve
diger Ulkelerle kiyaslamasina bakacak olursak; Turkiye ekonomik
bilylimesi goreceli olarak difer Likelere kiyasia yilksek yilzde 4 civariannda
fakat bliylimede yavaglama ihtimali gok yiiksek bir Glke. Turkiye faiz
oranlan olarak bagka llkelerde uygulanmakta olan faiz oranlanna kiyasla
en ylksek fazi oranlanna sahip Ulkelerden biri. 10 yillik devlet tahvili
faizinde Tilrkiye Brezilya'nin arkasindan sonra gelen ikinci lke.

Ekonomik bllylimenin lokomotifi tretim degil, bliylime dig kaynaklara
(ithalata) bagh tiketimden kaynaklaniyor.TUrkiye'nin GSYH'daki
bilyiime geligmekte olan Hindistan, Cin, Endonezya gibi iilkelerden
sonra dérdiinci sirada yer aliyor fakat Tlrkiye'de blylime cari agik
(doviz agig) lle besleniyor ve lretim yerine ithalata dayall tiketimden
kaynaklaniyor. TlUrkiye'de cari acigin milli gelire orani dinya
siralamasinda en yukarda yer aliyor. Turkiyedeki enflasyon oranina
bakacak olursak 2013 yilinin ilk yansindan sorira beklenen seviyelerin
oldukga Ustlinde gikmasindan sonra geligmekte olan ekenomiler
icerisinde en ylksek oranlarda enflasyon seviyesine sahip Glke
olarak sdylenebilir.
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2014-2016 ORTA VADELi PROGRAM HEDEFLERI

GSYH ( Milyar $, Cari Fiyatiaria ) 786 823 867 928 996
Kigi Bagina Milli Gelir { GSYH, $) 10.497 10.818 11.277 11.927 12,670
GSYH Biyiimesi (1) 22 3.8 4.0 5.0 5.0
Igsizlik Orani (% ) 9.2 9.5 9.4 9.2 8.9
Turizm Geliri { Milyar $ ) 25.7 29.0 31.0 320 34.5
Cari iglemler Dengesi ( Milyar $) -47.8 -58.8 -56.5 -850 -55.0
Cari iglemler Dengesi / GSYH ( % ) 6.1 = 6.4 -5.9 -5.5

"Gergekilegme

** Gergeklesme Tahmini

2014-2016 Orta Vadeli Program, Kalkinma Bakaniigi — 08/10/2013)
(1) Sabit fiyatlaria ylzde degisimi gostermekiedir

2014-2016 dénemini kapsayan Orta Vadeli Programin temel amaci; potansiyel bliyime hizina ulagmak, cari islemler agigini daha da
azaltmak, enflasyonu digiirmek, kamu mali dengelerini iyilestirmek ve bdylece makroekonomik ve finansal istikran glclendirmektir.
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YILLIK BUYUME ORANLARI

9.2
8.8
6.2
I I 0.7

2002 2003 2004 2005 = 2006 ' 2010 2011

=]
7 2008

2012

g

Kaynak: TUIK

Tarkiye, kiiresel ekonomik krizden en hizll cikan ve son dénemlerdeki kiiresel ekonomik belirsizlikten géreli olarak az etkilenen Glkelerdendir.
2002-2012 déneminde yillik ortalama blylime orani %5,2 olmustur. 2012 yilinda Tiirkiye ekonomisi %2,2 oraninda biyUmistiir.
2013 yilinin tiglincll geyredinde Tiirkiye ekonomisi %4,4 oraninda blylmstlr. 2013 yilinin ilk (g geyredindeki ortalama biylime oran
ise %4,0 olarak gerceklesmistir.
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Kisi BASINA DUSEN GSYH

20.000
18.000

16.000

14.000

12.000

10.000
8.000

8.630 8.760

6.000

4.000
2.000 -

5.746
3.492 el

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2010 2011 2012
M Kisi Basi GSYH B Kisi Bagi Milli Gelir (SGP)

Kaynak: Dolar degeri TI'.'IIK. SGP Dolar degjeri Diinya Bankasi
Kisi bagina gayri safi yurtigi hasila, 2012 yilinda, 2002 yilina g&re 3 kat artarak 3.492 dolardan 10.497 dolara ylkselmistir. Satin alma glici paritesine gére ise
kisi bagina gayri safi milli gelir, 18 bin dolan agmigtr.
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ENFLASYON ( BIR ONCEKI YILIN AYNI AYINA GORE )

12.0
10.0 10.72
7.75
80— © —
‘7.40
6.4 7.0
6.0 -6.1 o —
4.6
4.0 40 36
26 2549 23
2.0 — S 175,
0.0 > » A 0\’*& af¥ o 6«99@":&;\

\"' NN \‘V ’3' ; oV W W ’3" '3" I '3" ol

o
@@@@&@@@@@@@@@@@@&&&@&@@@
—TUFE —YIi-UFE

Kaynak: TUIK
2014 Ocak ayinda, dnceki yilin ayni ayina gére, TUFE'de %7,75 oraninda, (Yurtigi UFE)YI-UFE'de ise %10,72 oraninda artis gerceklesmistir.
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BDDK-FINANSAL KiRALAMA SIRKETLERI

TEMEL BUYUKLUKLER (Bin TL) 2010 201 2012 2013

BANKALAR 3,108,896 1,650,667 1,483,966 1,493,270
KIRALAMA ISLEMLERI 10,710,722 15,112,153 17,154,470 24,957,474
TAKIPTEKI ALACAKLAR (net) 762,580 701,779 742,480 882,383
- Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 1,488,284 1,416,228 1,488,899 1,865,041
- Ozel Kargiliklar (-) 725,704 714,449 746,419 982,658
TOPLAM AKTIFLER 15,748,853 18,604,083 20,259,955 28,470,673
ALINAN KREDILER 11,248,951 13,411,616 13,908,593 19,847,561
OZKAYNAKLAR 3,853,173 4,177,309 4,614,288 5,344,417
A) Odenmig Sermaye 2,632,829
B) Sermaye Yedekleri 44,425
C) Kar Yedekleri 1,923,062
D} Kar veya Zarar 742,160
a) Gegmis Yillar Kar veya Zaran 291,874
b) D&nem Net Kar veya Zarari 450,286
KAR/(ZARAR) TABLOSU 2010 2011 2012 2013

ESAS FAALIYET GELIRLERI 1,028,430 1,135,827 1,355,069 1,714,972
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) -347,027
DIGER FAALIYET GELIRLERI 3,211,051 3,461,903 2,308,521 3,692,435
FINANSMAN GIDERLERI () -797,199
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) -257,094 -218,968 -250,334 -413,015
DIGER FAALIYET GIDERLERI () -2,811,532 -3,007,810 -1,918,205 -3,280,088
NET FAALIYET K/Z 523,773 583,914 559,307 560,178
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (<) -57,357 -73,924 -115,893 -109,892
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 466,416 509,990 443,414 450,286
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 0 9 -8 0
NET DONEM KARI/ZARARI 466,416 509,999 443,406 450,286

J 2013 YILI EKONOMi VE FINANSAL KiRALAMAYA GENEL BAKIS



TEMEL BUYUKLUKLER BUYUME ORANLARI %

BANKALAR

KIRALAMA ISLEMLERI
TAKIPTEKI ALACAKLAR

- Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar
- Ozel Kargiliklar (-)

TOPLAM AKTIFLER

ALINAN KREDILER
OZKAYNAKLAR

A) Odenmis Sermaye

B) Sermaye Yedekleri

C) Kar Yedekleri

D) Kar veya Zarar

a) Gecmig Yillar Kar veya Zaran
b) D&nem Net Kar veya Zaran

KAR/{ZARAR) TABLOSU BUYUME ORANI %

ESAS FAALIYET GELIRLERI

ESAS FAALIYET GIDERLERI ()

DIGER FAALIYET GELIRLERI

FINANSMAN GIDERLERI ()

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR ()
DIGER FAALIYET GIDERLERI ()

NET FAALIYET K/Z

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (<)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
NET DONEM KARI/ZARAR

TEMEL RASYOLAR %

TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT) / TOPLAM ALACAKLAR

YP NAKD| ALACAKLAR / TOPLAM NAKDI ALACAKLAR

MALI KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR

MALI OLMAYAN KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR
HANE HALKINDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR

VERGI| ONCESI KAR (ZARAR) / AKTIFLER ORTALAMASI

DONEM NET KARI (ZARARY) / AKTIFLER ORTALAMASI

DONEM NET KARI (ZARARI) / TOPLAM OZKAYNAKLAR ORTALAMASI
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) / ORTALAMA OZKAYNAKLAR

2011

-46.91
41.09
-7.97
-4.84
-1.55
18.13
19.23
8.41

2011

10.44
10.79
7.81
27.52
-14.83
6.98
11.48
28.88
9.34
0.00
0.34

2012

-10.10
13.51
5.80
513
4.47
8.90
3.7
10.46

2012

19.30
6.02
-33.32
26.14
14.32
-36.23
-4.21
56.77
-13.06
-188.89
-13.06

2011

8.3
74.3
8.4
91.6
0.0
29
23
10.0
126

NET FAALIYET GELIRI (GIDER)/ TOPLAM BRUT GELIRLER (NET FAALIYET GELIRI + FAALIYET DISIGELIRLER)  13.6
FAALIYET DIS| GIDERLER / TOPLAM BRUT GELIRLER( NET FAALIYET GELIRI + FAALIYET DISI GELIRLER)  82.0
SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI KARLARI (ZARARLARYI) / TOPLAM GELIRLER
PERSONEL GIDERLERI +KIDEM TAZMINATI PROVIZYONU / TOPLAM FAALIYET DISI GIDERLER 3.5

OZKAYNAKLAR / TOPLAM AKTIFLER

5.4

22.8

YP YUKUMLULUKLER / TOPLAM YUKUMLULUKLER +TUREV ISLEMLERDE NET YUKUMLULUKLER ~ 80.4

TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) / TOPLAM OZKAYNAKLAR
TUREV FINANSAL ARAGLAR / OZKAYNAKLAR
TUREV FINANSAL ARAGLAR / OZKAYNAKLAR

2013 YILI EKONOMi ve FINANSAL KIRALAMAYA GENEL BAKIS \

16.1
0.4
0.5

2013

0.63
45.49
18.84
25.26
31.65
40.53
42.70
15.82

2013

26.56
20.65
59,95
18.22
64.99
71.51

0.16
-5.18

1.55

-100.00

9.0
77.8
10.7
89.3

0.0

3.4

3.0
12.6
14.5

8.4
87.5
-0.6

2.2
22.5
85.9
16.8

0.1

2.3

1.55

2013

12.7
79.1
26.8
73.2
0.1
36
3.2
12.7
14.2
9.2
87.9
20
2.2
24.5
81.0
19.8
0.4
0.5



VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. ( Ozet Finansal Bilgiler - Konsolide)

BANKALAR 257,971
KIRALAMA ISLEMLERI 262,868
TAKIPTEK| ALACAKLAR (net) 0
- Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 36,363
- Ozel KargiliKlar (-) -36,363
TOPLAM AKTIFLER 575,589
ALINAN KREDILER 446,925
OZKAYNAKLAR 86,127
A) Odenmis Sermaye 25,000
B) Sermaye Yedekleri 1,211
C) Kér Yedekleri 42,238
D) Kar veya Zarar 17,393
a) Gecmis Yillar Kar veya Zarari 0
b) D8nem Net Kar veya Zaran 17,393
ESAS FAALIYET GELIRLERI 18,114
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) -7,284
DIGER FAALIYET GELIRLERI 42,405
FINANSMAN GIDERLERI (-) -21,811
TAKIPTEK| ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (- -1,792
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) -12,415
NET FAALIYET K/Z 17,217
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 225
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 17,442
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z -49
NET DONEM KARI/ZARARI 17,393

28,930
507,216
0
31,819
-31,819
600,731
440,153
100,410
50,000
1,111
34,631
14,390
0
14,390

26,031
-8,979
82,772
-17,608
-3,429
-64,667
14,120
339
14,459

14,380

31,106
679,586
32,328
59,785
-27,462
806,900
604,825
107,400
60,000
2,906
39,021
5,402

0

5,402

47,628
-11,305
39,757
-20,201
-8,774
-30,425
7,680
-2,264
5,416
-14
5,402

32,662
901,691
75,662
123,442
-47,780
1,066,607
861,275
109,114
65,000
353
39,778
1,313

0

1,313

64,903
-11,820
184,489
-41,181
-24,503

-172,339

1,799
1,348

1,313
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BANKALAR

KIRALAMA ISLEMLERI
TAKIPTEKI ALACAKLAR

- Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacakiar
- Ozel Kargiliklar (-)

TOPLAM AKTIFLER

ALINAN KREDILER
OZKAYNAKLAR

A) OGdenmis Sermaye

B) Sermaye Yedekleri

C) Kar Yedekleri

D) Kar veya Zarar

a) Gecmig Yillar Kar veya Zarar|
b) Dénem Net Kar veya Zaran

ESAS FAALIYET GELIRLERI
ESAS FAALIYET GIDERLERI ()
DIGER FAALIYET GELIRLERI
FINANSMAN GIDERLERI ()

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-)

DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)
NET FAALIYET K/Z

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (x)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

NET DONEM KARI/ZARARI

TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT) / TOPLAM ALACAKLAR

YP NAKDI ALACAKLAR / TOPLAM NAKDI ALACAKLAR

MAL| KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR

MALI OLMAYAN KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR

HANE HALKINDAN ALAGAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR

VERGI ONCESI| KAR (ZARAR) / AKTIFLER ORTALAMASI

DONEM NET KARI (ZARARI) / AKTIFLER ORTALAMASI

DONEM NET KARI (ZARARI) / TOPLAM OZKAYNAKLAR ORTALAMASI

VERGI ONCESI KAR (ZARAR) / ORTALAMA OZKAYNAKLAR

NET FAALIYET GELIRI (GIDER)) / TOPLAM BRUT GELIRLER (NET FAALIYET GELIRI + FAALIYET DiSI GELIRLER)
FAALIYET DISI GIDERLER/ TOPLAM BRUT GELIRLER({ NET FAALIYET GELIRI + FAALIYET DISI GELIRLER)

-88.78
92.95

-12.49
-12.48
4.36
-1.51
16.58
100
-8.25
-18.0
-17.26

-17.26

43.70
23.27
95.19
-19.27
91.35
420.87
-17.98
50.667
-17.10
40.81
-17.26

SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI KARLARI (ZARARLARI) / TOPLAM GELIRLER

PERSONEL GIDERLERI +KIDEM TAZMINATI PROVIZYONU / TOPLAM FAALIYET DIS! GIDERLER

OZKAYNAKLAR / TOPLAM AKTIFLER

YP YUKUMLULUKLER / TOPLAM YUKUMLULUKLER +TUREV ISLEMLERDE NET YUKUMLULUKLER
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) / TOPLAM OZKAYNAKLAR

TUREV FINANSAL ARAGLAR / OZKAYNAKLAR

TUREV FINANSAL ARAGLAR / OZKAYNAKLAR
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7.52
33.98

87.89
-13.69
34.32
37.41
6.96
20
161.56
12.67
-62.46

-62.46

82.96
25.90
-51.96
65.83
165.87
-52.95
-45.60
-767.84
-62.54
b |
-62.46

&ogm?ﬁawwogmam

17
91

o

c-8800-880o0+20fudow

5.00
32.68
134.08
106.47
73.98
32.18
45.70
1.59
8.33
-87.85
1.93
-75.69

-75.69

36.27
4.55
364.04
41.02
179.26
466.43
-105.87
-179.46
o1
150
-75.69



BASIN ACIKLAMASI (istanbul - 11 Temmuz 2013)

JCR-Eurasia Rating, P “‘-~\ . .
Vakif Finansal Kiralama A.S.’yi @ JCR Eurasia Rating

derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu 'A (Trk)' olarak teyit
etti gdrinlimini ise 'Stabil' olarak belirledi.

JCR Eurasia Rating, "Vakif Finansal Kiralama A.$.'""yi derecelendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu 'A (Trk)', Kisa Vadeli Ulusal
Notu'nu ise "A-l (Trk)" olarak teyit etti, s6z konusu notlara iligkin gériintimleri ise 'Stabil' olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari 'BBB-' olarak degerlendiriimis olup dider notlarla birlikte
detaylan asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Ulusiararasi Yabanci Para : BBB-/(Stabil Gorliniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yeral Para Notu : BBB-/(Stabil Gériinlim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu 1 A (Trk) / (Stabil Gérlntim)
Kisa Vadeli Uluslararas) Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gorintim)
Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriniim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-l (Trk) / (Stabil Gérlnim)
Desteklenme Notu 19

Ortaklardan Bagimsizlik Notu :AB

Hisseleri halka agik olan ve faaliyetlerini genel merkezi ve dort subesi vasitasiyla yerel bazda ylriten Vakif Finansal Kiralama A.S.,
sekidr ortalamalannin oldukga (zerinde biyime kaydetmis, pazar payini yiikselterek piyasa etkinligini artirrmistir. Hizh blytmesini
agdirlikl dis kaynaklaria finanse eden ve neticesinde 6z kaynak seviyesi sekttr ortalamalarinin altinda devam eden Sirket, nispeten
yilksek artiga ragmen NPL rasyosunu sektor seviyelerinde tutabilmig, slipheli alacaklarina iligkin gayrimenkul ipotedi igeren yiiksek
seviyedeki teminat seviyesi ve ortalamalarin altindaki FX pozisyonu ve bilango digi yakUmlGlUkleri ile varlik kalitesini korumustur.
'Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri' Kanunu ve iligkili Yonetmeligin yakin gegmigte ylirtirltige girmesiyle bankacilik
digi finansal kesim sirketlerinin etkin gézetim ve denetimi igin gerekli yasal altyapi olusmustur. Bankacilik digi finansal piyasalann ortak
karakteristi§i olan banka hissedar mali kuruluglarn agirhd Tiirk Leasing Sektdrii'niin de en belirgin 6zelligidir. 2008 yill vergi mevzuati
degisikliginin de etkisiyle kiiresel krizde en ¢ok miisteri kaybina ugrayan ve daralma egilimine giren finansal piyasa konumundaki
sektdrde, 2010 yili ve sonrasinda devam eden yodun bir rekabet mevcuttur. Son dlizenlemelerle artan Uriin gesitlilidi, vergi tegvikleri
yoniinden 2011 yilindaki kismi iyilegtirme sonrasinda migteri kaybi sonlanan ancak iglem sayisi azalmaya devem eden Sektdrin
gorniminh pozitif alana gekmistir.

Artan faiz marji ve uyulama degisikligi neticesinde azalan karsilik oranlarina ragmen Sirketin karlilik rasyclar), hizh biyimenin etkisiyle
yiitkselen faaliyet giderleri ve ertelenmis verginin gider etkisiyle baskilanmig, sekt6r gostergelerinin altiinda kalmistir. Bununila birlikte,
blyilk montanh slpheli alacaklannin Snemli bir kismi risk tutarina yakin degerlerde gayrimenkul ipotedi ile teminatlandinimig olup,
teminatiarin nakde dbniigtiriime kabiliyetinin gelecek dénemlerdeki karlilik ve likidite performansinda énem arz edecedi, tahsilat
kabiliyetini artinci uygulama ve yontemlerin Sirketin kar yaratma potansiyeline olumlu katk: sadlayacad kanaatiyle slirecin etkileri
izZlenmeye devam edilecektir,

Ortaklann ihtiyag halinde Vakif Leasing'e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve aynca etkili operasyonel
destek sunma deneyimine sahip olduklan bilgi ve kanaatine ulagiimigtir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating
notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip sadlanamayacagina bakiimaksizin, Sirketin
organizasyon yapisi, piyasa etkinligi, aktif bliylkligl ve kalitesi, kurumsal ydnetim uygulamalari ve tarihsel verisi dikkate alindiginda,
mevcut misteri tabanin ve piyasadaki etkinli§ini korumasi kaydiyla bilangosunda Ustlendigi ylkUmltlikleri yonetebilecek yeterli
deneyim ve altyapiya ulastigi kanaatine ulagilmistir, Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Vakif Finansal Kiralama
A.S.'nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak belifenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulugsumuz
analisti Sn. G8khan IYIGUN ile iletigim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2011 by JCR Eurasia Rating. Nispetiye Cad.Firuze Sok Ceylan Apt. No:l-D:S Akatlar//STANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
nmguamnty , adequacy’ Information. Rating is an oﬁjwm Iindependent opinion as creditworthiness of a [sstier,

awmmmﬁbnrobw. seif any loan. This rating re,aorr Wmmmmmwxw@%wm«w
regulations and internationally accepted rating principles and guidelines buf is not coversd by the NRSRO reguiations, htip://www.icrer.com.tr

http//www.jcrer.com.tr
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Vakiaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 Aralik 2013
Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi 27 Subat 2014

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ile 45 sayfa konsolide finansal tablo ve dipnotlarindan olugsmaktadir.
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51



52

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na:

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket™) ve Bagh Ortakhifi’min (“Grup™) 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide kar veya zarar tablosunu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunu, konsolide 6zkaynak defisim tablosunu, konsolide nakit aki§ tablosunu ve Onemli
mubhasebe politikalan ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
saylli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolari Hakkinda YOnetmelik” ve aym
gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkmda Teblig” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden Olg¢lide yanhs bilgi igermeyecek
sekilde hazirlanmasim ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
mubhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Hiskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen konsolide
finansal tablolar {izerinde goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yoénetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na
uyumlu olarak gergeklestirilmigtir. Finansal tablolarin Onemlilik arzedecek Olglide bir hata
icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmus;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetg¢ilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinmn uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Agagida belirtilen
bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmigtir.
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Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Vakif Finansal
Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklifi’'nmn 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide faaliyet sonuclar ile konsolide
nakit akiglarim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
27 Subat 2014 Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Anonim Sirketi
Erdal Tikmak

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 Aralik 2013 Tarihi Itibarryla
Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Denetimden Gegmig Bafimsiz Denetimden Gecmig
Cari Dimem Onceki Dinem
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP_ Toplam TP YP  Toplam

NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI - < z 2 - =

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A YANSITILAN FV
IL (Nei) 4 183 = 183 1,469 % 1,469
2.1 Ahm Satim Amagh Finansal Varliklar 183 - 183 474 - 474

Gergefie Uygun Degier Farka Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan
2.2 FV = = = = 5 =
2.3 Alim Satun Amagh Tiirev Finansal Varhklar - - - 995 - 995
1. BANKALAR 5 21,760 10,902 31661 26,072 5,034 31,106
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 4,716 - 4,716 4,772 - 4,772
VL FAKTORING ALACAKLARI 3 - E i = E
6.1 Iskontol Faktoring Alacaklan = 3 = =
6.1.1 Yurt i @ S 2 = 3 =
6.1.2 Yurt Diga - - - - - -
6.1.3 Kazamlmamig Giderler
6.2 Diger Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.2.1 Yurt i & % 5 2 5 =
622 Yurt Dipt - - - - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI . - - . - -
7.1 Tiiketici Kredileri S z - e 3 =
72 Kredi Kartlan - = - - - E
73 Taksitli Ticari Krediler - = - 5 = &
VIIL KIiRALAMA iSLEMLER} 7 137,158 764,533 901,691 98369 581,217 679,586
8.1 Kiralama fglemlerinden Alacaklar 136,704 757,404 894,108 98,369 581,217 679,586
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan 7 173,485 849476 1,022,961 124,056 655648 779,704
812 Faaliyet Kiralamasi Alagaklari = - 2 E = =
8.1.3 Kazamilmamis Gelirler 7 (36,781)  (92,072) (128,853) (25.687) (74,431) (100,118)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirmiar 451 7,124 1,575 - - -
8.3 Kiralama iglemleri igin Verilen Avanslar 3 5 8 - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 8,964 [ 8,970 8,864 128 8,992
X. TAKIPTEKE ALACAKLAR 10,745 64917 75,661 17,279 15,044 32,323
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar . - = = . =
102 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama iglemlerinden Alacaklar 28,098 95344 123,442 25445 34340 59,785
104 Ozel Kargihiklar (-) (17,353)  (30427)  (47,780)  (8,166) (19206)  (27462)
XI. N KORUNMA AMAGLI TUREY FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergejie Uygun Dejier Riskinden Korunma Amaglhiar - - - - - -
112 Nakit Akiy Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
113 Yurtdigindaki Net Yatirmm Riskinden Korunma Amaghlar = = = 5 = =
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) . - - . - -
XII1 BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - -
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 3,779 - 3,779 3,990 - 3,990
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Nef) 9 14 - 14 21 - 21
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 14 - 14 21 - 21
XVII.  PESIN ODENMIS GIDERLER 14 202 4,729 4,931 153 636 789
XX CARI DONEM VERGI VARLIGI 7 - 7 - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 31,845 - 31,845 29,982 - 29,982
XXI. DIGER AKTIFLER 5 - 5 11,813 - 11,813

ARA TOPLAM 219378 845087 1,064,465 202,784 602,059 804,843
XXII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKIiN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 2,142 - 2,142 2,066 - 2,066
18.1 Satig Amagh 2,142 - 2,142 2,066 - 2,066
18.2 Durdurulan Faaliyetlere {ligkin : = = z - =

AKTIF TOPLAMI 221, B45,087 1 204 60) 80

fligikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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Valkaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhif
31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

{Para birimi: Tutarlar Rin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bajfmmsiz Denetimden Gegmiy Bafimsiz Denctimden Gegmiy

Cari Djnem Onceki Dénem
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

PASIF KALEMLER Dipnot TP YP___ Toplam P YP__ Toplam
L ALIM SATIM AMACLI TUREY FiNANSAL YUKUMLULUKLER 19,734 - 19,734 - - -
18 ALINAN KREDILER 15 237,795 643480 881,275 109,337 495488 604,825
L. FAKTORING BORCLARI - Z a 3 5 :
v. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - = - = z 8
41 Finansal Kiralama Borglari = = S = - <
42 Faaliyet Kiralamasi Borglan u = = = = ™
43 Diger . = = 5 - 2
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri( - ) = = & 2 i 5
V. fHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) = g & = 2 2
5.1 Bonolar = = = = x 2
52 Varhga Dayah Menkul Kiymetler B - = & i E
53 Tahviller g = = = y 4
VL DIGER BORGCLAR 16 15941 29,106 45,047 9971  T1,805 87,776
VI.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR 17 4,756 1,838 6,594 623 3,042 3,665
VII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUM. 3 = = = = =
81 Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar e = z = . 4
B2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amachilar = = = = = =
83 Yurt Digimdaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - = = = =
IX, ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 18 1,616 - 1,616 232 - 232
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 19 2,753 463 3216 2,701 310 3,011
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilig - - & 5 & 2
i Galigan Haklan Yiikiimliligi Karsihg 2,753 - 2,753 2,701 - 2,701
Diger Kargiliklar E 463 463 - 310 310
ERTELENMIS GELIRLER = 2 i i

CARI DONEM VERGI BORCU n =

11 -

SERMAYE BENZERI KREDILER 4 <
ARA TOPLAM 282,606 674,587 957493 122,864 576,645 699,509
SATIS AMACLI TUTULAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) g - c 3

10.2
103
X1
XIL
XIMI. ERTELENMIS VERGI RORCU E
XIV.
XV,

15.1 Satig Amach - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere fligkin ] - . F . -
XVL OZKAYNAKLAR 109,114 - 109,114 107,400 - 107,400
16.1 Odenmis Sermaye 20 65,000 - 65000 60,000 - 60,000
16.2 Sermaye Yedekleri 20 353 - 353 353 - 353
16.2.1  Hisse Senedi thrag Primleri s < & 2 : :
1622  Hisse Senedi Iptal Karlan - 5 5 2 ) )
16,23  Diger Sermaye Yedekleri 353 - 353 353 353
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler

veya Giderler 355 - 355 - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmig Difer Kapsamh Gelirler veya

Giderler 2,576 - 2,576 2,553 - 2,553
16.5 Kar Yedekleri 39423 - 39423 39,021 - 39,021
16.5.1  Yasal Yedekler 3,814 = 3814 3479 - 3,479
16.52  Stafll Yedekleri - - = = . "
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 20 35,609 - 35,609 35,542 - 35,542
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - -
16.6 Kar veya Zarar 1,313 - 1,313 5402 - 5402
16.6.1  Gegmis Yillar Kar/Zarari - - - - - -
16.6.2  Dinem Net Kar/Zaran 1,313 y 1,313 5402 . 5,402
16.7 Azinlik Paylan 94 - 94 7 - 71

I’ﬁ TOPLAMI 39.1&730 674&87 M‘T ﬂlﬂ 57&6_45 806._&

fligikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhi
31 Aralik 2013 Tarihi Itibartyla

Konsolide Nazim Hesaplar Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bafimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
Gegmiy Gegmiy
Cari Dénem Oncekd Dénem
31 Arahk2013 31 Arahik 2012

Dipoot TP YP__ Toplam P YP __ Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLER{ - - - - = 5
1L RisKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERT - = . " . .
L ALINAN TEMINATLAR 24 155930 244,450 400,380 102439 173,113 275582
Iv. VERILEN TEMINATLAR 24 - - - - = =
V. TAAHHUTLER 24 9,557 54,328 63,885 536 40,860 41,396
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 24 3867 28712 32,579 536 40,860 41,396
52 Cayilabilir Taahhtitler 5690 25616 31,306 5 4 ¥
521 Kiralama Tashhiitleri - - = >
52.1.1 Finansal Kiralama Taahbhiitleri 5,600 25,616 31,306 - - -
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - = 5 =
522 Diger Cayilabilir Taahhitler - - . - “ =
VL V FINANSAL ARACLAR 24 152,654 144,791 297,445 16,118 14,835 30,953
6.1 Riskien Korunma Amagh Tiirey Finansal Araglar E 5 = = & =
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl Islemler = 5 3 2 a 3
612 Nakit Akig Riskinden Korunma Amach fglemler - z 2 2 ’ 4
6.1.3 Yurt Digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - “ #
62 Alim Satim Amaglh {slemler 152,654 144791 297445 16,118 14,835 30,953
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri z 5 f s
6.2.2 Swap Ahm-Satim fslemleri 24 151,078 144,173 295,251 16,118 14,835 30,953
6.2.3 Alim-Satim Opsiyon Islemleri - & 2 # L i
624 Futures Alim-Satim fglemleri @ 5 s ‘ 4 4
625 Diger 1,576 618 2,194 5 . s
VIL EMANET KTYMETLER - * - = - "
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 318,141 443,569 761,710 119,093 228,808 347,901

Itigikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir,
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Valaf Finansal Kiralama Anonim $irketi ve Bagh Ortakhg
31 Arahk 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Denetimden Bagimsiz Denctimden
Gegmis Geemiy
Cari Dénem Oncekd Dénem
Dipnot 1 Ocak —31 Aralk 2013 1 Ocak 31 Aralik 2012

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 64,903 47,628

FAKTORING GELIRLERI - -
131 Faktoring Alacaklarmdan Alman Faizler - -
1.1.1 Iskontohu - -
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 Iskontohu - -
1.22 Diger - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Ahnan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar = -

KIRALAMA GELIRLER{ 64,503 47,628
15 Finansal Kiralama Gelirleri 64,903 47,628
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama Tslemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L FINANSMAN GIDERLERI (-) (41,181) (29,201)
2.1 Kullanlan Kredilere Verilen Faizler (40,052) (28,871)
23 Faktoring Iglemlerinden Borglara Veerilen Faizler = =
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 fhrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Diger Faiz Giderleri (599) (276)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (530) (54)
m. BRUT K/Z (IHIT) ) 23,722 18,427
. ESAS FAALIYET GIDERLERI () (11,820) (11,305)
4.1 Personel Giderleri 21 (7,658) (7,158)
42 Kidem Tazminat Karsihi Gideri 21 (172) (603)
43 Amgtirma Geligtirme Giderleri - -
44 Genel Isletme Giderleri 21 (3,990) (3,540)
45 Diger 4 &
V. BRUT FAALIYET K/Z (IIIHIV) 11,902 7,122
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 22 184,489 39,757
6.1 Bankalardan Alan Faizler 1,227 1,182
6.2 Ters Repo Iglemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler 22 18 127
6.3.1 Alm Satim Amagh Finansal Varhklardan - 65
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farky Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan 18 62
63.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri 5 257
6.5 Sermaye Piyasas: islemleri Kan 22 297 995
6.5.1 Tiirev Finansal fglemlerden 297 9095
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kiri 22 174,326 30,903
6.7 Diger 22 8,616 6,203
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (24,503) (8,774)
VII.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (- (172,339) (30,425)
8.1 Menkul Dejierler Deger Diistis Gideri (171 -
8.1.1 Gergegge Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandinlan FV Deger Diigme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varhiklardan (1m -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan -
8.2 Duran Varliklar Deger Dilgiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diigiis Giderleri - -
822 Saty Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Tligkin Duran Varliklar Dejer Diigiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Degger Diigiis Gideri - -
224 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Diigiis Giderleri - -
8.2.5 igtirak, Bagh Ortakhk ve I Ortakiiklan Deger Diigiig Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal {glemlerden Zarar (19,734)
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar (152,100) (30,241)
8.5 Digger 11 (334) (184)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIT) (451) 7,680
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI i i
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARART - -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 11 (451) 7,680
XTI, SURDUR{ULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) 1,799 (2,264)
13.1 Cari Vergi Karihij (64) 800
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi 11 - (3,064)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 1,863 -
XIV. SURDURULEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XT1:XIIT) 1,348 5,416
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Sahy Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik, ftirak ve Is Ortakliklan Satig Karlan - -
153 Difger Durdurulan Faalivet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAAL EN GIDERLER (- = 5
16.1 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
162 Bagh Ortaklik, Istirak ve Ig Ortakliklan Sahg Zararlan - -
163 Diger Durdurulan Fasliyet Giderleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIOI, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) . -
181 Cari Vergi Karsihin = nd
182 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
XIX. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIIT) -
XX, ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 35 a4
XXI NET DONEM KARI/ZARARI (XTV+XIX+XX) 1,313 5402

HISSE BASINA KAZANC 2.8.13 0.0002 0.00083

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.0002 000083

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC
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Tligikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandar.
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide ()zkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iligkin Tablo
(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

1L

2.1
2.1.1
2.1,2
213
2.14
2.1.5
2.1.5.1
2,152

2.1.1
2.1.2
2.1.3
2.14
2.1.5
2.1.6
2.2.6.1
2.2.6.2
I,

Bagimsiz
Denetimden
Gegmig
Cari Dinem

31 Aralik 2013

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglary/Azahglan

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/ Azaliglan

Tamimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplan

Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kér veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire Iligkin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklan

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Simflandirma Gelitleri/Giderleri
Nakit Ak Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdigindaki Isletmeye Iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Difer Kapsamh Gelir Unsurlan
Kér veya Zararda Yeniden Simflandimilacak Diger Kapsamli Gelire [ligkin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11)

1,313
378
355

443
©8)
8

23

30

o)

™
1,691

Bafimsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem

31 Aralik 2012

6,563
1,795

Itigikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir,
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Livas: (“TL ") olarak ifade edilmigtir.)

Hisse Hisse Dig Gegmig Dénem  Kontrol
Odenmig Sermaye Senedi Senedi S 1 2 3 4 5 6 Kar Yasal Statii Olaganiistii Diger
Sermaye Yedelleri Thrag iptal Yodekler: Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekler Kan/ veya  Olmaya Ozkaynak

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

ONCEKI DONEM (Oeak - 31 Aralik 2012)
Dénem Bag Bakiyesi 50,000
TMS 8 Uyaninca Yapilan Dilzeltmeler -
Hatalarm Diizeltilmesinin Eticisi -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degigikliklerin Eticisi -
Yeni Bakiye (I+IT) 50,000
Toplam Kapsaml Gelir -
};Mn Gergeklegtirilen Sermaye Arbirim

32,007

32,007

Diger Defiivildikler Nedeniyle Artiy /Azahy
Dénem Net Kiin veya Zararn

Dagihlan Temetti - - -
Yedeklere Aktanlan Tutarlar " - =

‘
E
:

&
2
&
|2

L T T T T T R T T T S T S

g

BPSHExRESS<ZERNAn
|
é
E
H

&
&
8
&
ot g

Diger
Dénem Sonu Bakiyesi (IIFHIV+. ..+ XEHXID) (31 Aralik

10135
M (Ocak - 31 Arahk 2013)

Onceki Dénem Somu Bakivesi (31/12/2012) 60,000
TMS 8 Uyannca Yapilan Diizeltmeler -
Hatalarm Diizeltilmesinin Btiisi -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degigikliklern Btkisi -
Yeni Bakiye (T+II) 60,000
Toplam Kapsamh Gelir -
Nakden Gergeklegtirilen Sermaye Artirim -
Kaynaklardan Gergeklegtirilen Sermaye Artirim 5,000
enmiy Sermaye Enflasyon Diizeltme Farla -
Hisse Senedine Diniigtirilebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Krediler
Diger Degisiklikler Nedemiyle Artiy (Azaly
Dinem Net Kfin veya Zararl
Kir

¢
5
5

5& 71 107,400

39,021 3479

(R T TN T T N T |
L TR T T R T S R B |
LI TR T T R T T I R ]

O T T T T S TR T T S T S S S
W il L
-
e
=1
™ T T T T T S B S B Tt
LI N T |

P i e O Y

S48
az) (12)
“02) = (12) {12

Dagihlan Temettd
Yedeklere Aktanlan Tutarlar

3

] [A— -

o W s 54
&

[
G
o

EEEHExRESS<RERRAS

%ﬂl Senu Bakiyesi (IIF+IV+......#XI+XII) (31 Arahk
211)

1, Duran varliklar birikmig yeniden defierleme artiglari/azaliglan,

2, Tamimlannmg fayda planlarmin birikmis yeniden Glgiim kazanglar/kayiplars,

3, Diger (Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatimmlarin diger kapsamh gelirinden kér/zararda simflandinlmayacak paylan ile diger kir veya zarar olarak yeniden smiflandinlmayacak dier kapsaml gelir unsurlanmn birikmis tutariary)

4, Yabanci para gevirim farklari,

5, Satilmaya hazir finansal varhklann birikmis yeniden degerleme ve/veya simflandirma kazanglarykayiplan,

6, Diger (Nakit akas riskinden korunma kazanglar/kayiplan, Ozkaynak yintemiyle degerlenen yatnmlarm diger kapsaml gelirinden kér/zararda simflanchrilacak paylar ve diger kir veya zarar olarak yeniden simiflandinlacak diger kapsamh gelir unsurianmn birikmis tutarlar)
ifade eder.

:
#
5

I
&
2

109,114
—

1ligikteki notlar, bu konsolide finansal tablolann tamamlayici pargalaridur,



Vakaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhin
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Nakit Ak Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

Bafnmsiz Bafimsiz
Denetimden Gegmiy  Denetimden Gegmis
Cari Dinem Onceki Dinem
Dipnot 31 Arahik 2013 31 Aralik 2012
A.  ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kari 31,520 50,157
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 64,903 48,423
1.1.2  Odencn Faizler/Kiralama Giderleri 40,052 28,871
1.1.3  Alinzn Temettiller 21 5 257
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,129 742
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 2,630 2441
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 3,952 1.586
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (11,820) (10,220)
1.1.8  Odenen Vergiler 5 (157)
1.1.9 Diger (69.331) (21,736)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (30,031) (50,469)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis x
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Arhg) Azalig - -
1.2.1 Kiralama fslemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azals (265,903) (329,693)
1.2.2  Diger Aktificrde Net (Artig) Azalig 16,659 (2,152)
1.2.3 Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azalis) R ]
1.2.3 Kiralama fslemlerinden Borglarda Net Artis (Azahs) o “
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 236,399 247,580
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Arng (Azahg) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) (17,186) 33,796
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alas 1,489 (312)
B.  YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 lIktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve Is Ortakliklan - -
2.2 FElden Cikanlan Bagl Ortaklik ve Igtirakler ve f5 Ortakhiklan - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkculler 9-10 (58) (55)
24  Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 210 288
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.6  Elden Cikanlan Satilmaya Hazr Finansal Varlikiar - 913
2.7  Satn Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlar & E
28  Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirumlar ¥ 5
29  Diger 65 1,411
m, Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alap 217 2,557
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINE fLISKIN NAKIT AKISLART 4 s
3.1  Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saflanan Nakit : -
3.2 Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikug: -
3.3  lIhrag Edilen Sermaye Araglar:
34  Temetti Odemeleri - (221)
3.5  Finansel Kiralamaya fliskin Odemeler i
3.6  Diger ) 5
MI. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - (221)
TV.  Diviz Kurundaki Depigimin Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar Uzerindeki Etkisi g 5
V.  Nakit ve Nakde Egdefer Varhiklardaki Net Artig / (Azalhg) 1,706 2,024
VL.  Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklar 2.8.16 30,952 28,928
VIL. Diinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeper Varhklar 2.8.16 32,658 30,952

Itigikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir,
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Vakaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar Dagitim Tablosu

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: {“TL"') olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
I DONEM KARININ DAGETIMI
11  DONEM KARI/ZARART (681) 8815
12  ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 1,862 2.252)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) . 823
122  Gelir Vergisi Kesintisi . 2
123 Diger Vergi ve Yasal Yikimlalikler 1,862 (3,075)
A, NET DONEM KARI(11-13) 1,181 6563

1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-} . 5
14  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 328
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) = =

B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 1,862 6235

1.6  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.62 [Imtiyazhi Hisse Senedi Sahipletine u g
1.63 Katilma Intifa Senetlerine 3 =
1.64 Kara Istirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakliz1 Belgesi Sahiplerine
1.7  PERSONELE TEMETT (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 [Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.93 Katdma Intifa Senetlerine

1.94 Kara Igtirakli Tahvillere

1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10  {KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11  STATU YEDEKLERI (-)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

[ T T ]
[ |

S D e

1,235

{ T e BT {1l ORI VLAY Y VT el |

IL YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1  DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3 ORTAKLARA PAY (-}

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

2.32 [Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

2.33 Katlma Intifa Senetlerine

2.34 Kara [gtirakli Tahvillere

2.3.5 Kir ve Zarar Ortaklif1 Belgesi Sahiplerine :
24  PERSONELE PAY (-) -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

I,  HISSE BASINA KAR

3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) <*” 0.00018 0.00101
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 0.02 0.1
33 IMTIVAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE : :
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

43 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE

4.4 IMTIVAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

© 2013 yilina iligkin dagitilabilir kar1 bulunmamaktadir.
% Tiirkiye'deki mevzuat uyarinca sirketler konsolide kar dagitimi yapmamaktadir. Kar dagitim tablosu konsolide olmayan kar’a gére hazirlanmustir.
©*) Hisse bagina kar, Sirket’in konsolide olmayan net dénem karmmn, dénemin agirhikh ortalama hisse senedi sayisina bisliinmesi suretiyle hesaplanmigtir.

fligikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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1.2

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara liskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu
Kisa tarihce

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket™) 15 Eyliil 1988 tarihinde kurulmus olup, faaliyetlerini 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman § irketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik” i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi (“Vakifbank™) Grubu’nun bagh ortakligi
konumunda olup; Sirket hisselerinin %22.53 oranindaki payi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadr.

Sirket ile yatirimci arasinda diizenlenen finansal kiralama sézlesmelerine konu olan yatirim malinin,
sozlegme siiresince Giineg Sigorta Anonim Sirketi tarafindan sigortalanmasi faaliyetlerine aracilik yapmasi
igin 3 Ocak 1995 tarihinde Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi (“Vakif Sigorta”) faaliyetlerine
baglamugtir. Vakaf Sigorta ayrica yurtiginde ve yurtdiginda 6zel ve tiizel kigilere sigorta damgmanlif ile
beraber risk yonetimi ve hasar kontrolinii saglamakta ve sigorta girketleri ile reasiirans sirketleri arasinda
reasiirans aracilif1 yapmaktadir. Sirket’in sermayesinde %84.85 paya sahip oldugu Vakif Sigorta’nin finansal
tablolar ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilmektedir. Raporun geri kalaninda Sirket ve Vakif Sigorta
birlikte “Grup” olarak amilacaktir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 59, Vakif Sigorta’nin 4 olmak iizere Grup’un toplam personel sayisi
63°tiir. (31 Arahk 2012: Sirket’in 58, Vakif Sigorta’nin 4 olmak iizere toplam 62).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:
Biiyiikdere Caddesi Matbuat Sokak

Gazeteciler Sitesi No:13

34394 Esentepe - Sisli

Istanbul/Tiirkiye

Ortaklik yapisi

Sirket’in sermayesinde dofrudan veya dolayh hakimiyeti olan sermaye grubu Vakifbank Grubu’dur.
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla hissedarlari ve bu hissedarlanin sermaye igindeki
paylari agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Pay Tutan Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram
Hissedar (TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 38,163 58.71 35,227 58.71
Giineg Sigorta Anonim Sirketi 10,172 15.65 9,389 15.65
Halka agik boliimii ¢ 14,647 22.53 13,520 22.53
Diger 2,019 3.11 1,864 3.11
Odenmis Sermaye 65,000 100 60,000 100.00

©) Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayith hisse senctleri iizerinden hesaplanmistur.
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2.3

Vakaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhi
31 Aralik 2013 Tarihi {tibarryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarini, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve aym tarihli ve
sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlan
(“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ¢k ve yorumlara ve
BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarna iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 27 Subat 2014 tarihinde
Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmigtir. [lisikteki konsolide finansal tablolar1 degigtirme
yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Degerleme esaslari

Konsolide finansal tablolar, giivenilir lgiimii miimkiin olmasi durumunda gergege uygun degerleri
tizerinden 6lgiilen satilmaya hazir finansal varliklar ve satis amagh elde tutulan maddi duran varliklar
hari¢ yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon
muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmig tarihi maliyet esasina gére hazirlanmastir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Tligikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmugtur. Aksi
belirtilmedikge, TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin binlik degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
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2.5

2.6

Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralik 2013 Tarihi Itibarryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara ligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devama)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasim gerektiren gdstergelerin ortadan kalktif: belirtilmig ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar
almasimi, tahminler ve varsayimlar yapmasin1 gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig: dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baglica notlar agagidaki gibidir:

* Not 8 — Takipteki alacaklara iligkin karsiliklar

* Not 19 — Borg ve gider kargiliklar

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida ézetlenen yeni standartlar diginda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolar ile tutarl: olarak hazirlanmigtir.

Mubhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye domiik olarak uygulanmakta ve onceki
donem konsolide finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak
2013 itibartyla, diger standartlardaki dolayh degisiklikler de dahil olmak iizere, asagidaki yeni standart
ve degigiklikleri kabul etmigtir:

*TERS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii (bakimz (i))

*TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degigiklik) (bakiniz (ii))
*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (bakiniz (iii))
Degisikliklerin yapisi1 ve etkisi asagida ayrintili olarak agiklanmagtir.
(i) Gergege Uygun Deger Olciimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gergee uygun degeri tammlamakta, gergefe uygun degerin
olclimiine iliskin cerceveyi ve gercege uygun deger Olciimii ile ilgili aciklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildig1 hallerde gercefe uygun deferin nasil
dlgiilecegini agiklamaktadir.

Gergege uygun defer, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimeilan arasinda bir varlifin satigina veya
bir borcun devrine yonelik olarak Slglim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle
belirlenir. Standart aym1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardina yer alan agiklama
gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genigletmektedir.

TFRS 13 gegis maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik ger¢ege uygun yeni deger olglimii uygulamigtir

ve yeni agiklamalar igin herhangi bir karsilastirmali bilgi sunmamustir. Bu degisimin Sirket’in varlik ve
yiikiimliiliiklerin dlgiimleri iizerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler (devam:)
(i) Diger kapsaml gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degigiklikler sonucunda, Sirket kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosundaki
diger kapsamh gelirin sunumunu degistirmistir. Diger kapsaml gelir i¢inde yer alan kalemler gelecekte
kar veya zarara yeniden simmiflandinlabilir veya bir daha simflandirilamaz olarak sunulmaktadir.
Karsilastirmal bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS 1'e yapilan degisikliklerin Sirket’in kar veya zarar ve diger kapsamh gelir ile aktif ve pasifleri
tizerinde bir etkisi yoktur.

(ii) Calisanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degigiklifin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal farklar kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelegtirilmeye baglanmugtir.

Muhasebe politikasindaki bu degigiklikten dnce aktiieryal farklar kar veya zararda muhasebelestiriliyordu.
Muhasebe politikasindaki degigikligin 6nemli bir etkisinin olmamasi nedeniyle kargilagtirma olarak
verilen 31 Aralik 2012 tarihli konsolide olmayan finansal tablolar yeniden diizenlenmemistir

Finansal tablolar formatinda degisikiik

BDDK 'nin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliife giren “Finansal
Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolann Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca hazirlanan yeni formatlar nedeniyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda
kargilagtirma olarak sunulan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda asagidaki siniflamalar yapilmagtir:

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibartyla konsolide finansal durum tablosunda “difer aktifler” icerisinde
smiflanan 8,992 TL tutarindaki muhtelif alacaklar kargilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger
alacaklar” hesabina siiflandirilmgtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisgikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Gnemli bir
degigikligi olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir. Cari yil i¢erisinde tespit edilen muhasebe hatas1 olmamustir.

Onemli muhasebe politikalar
Konsolidasyon esaslar:

[ligikteki konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sirket’in ve bagh ortakligmin hesaplarmi asagida
belirtilen sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan bagh ortakligin finansal tablolari, konsolide
finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmigtir.

Bagh ortaklik

Bagl ortakliklar Sirket’in kontrol ettigi kuruluslan ifade eder. Kontrol, Sirket’in bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla soz konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalan ile ilgili
kararlarinda tek basmna etkin rol oynama giiciinii ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilirken, itfa
edilebilir veya hisse senedine doniistiriilebilir tahvillerin potansiyel oy haklar1 da dikkate alinmaktadir.
Bagh ortakliklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara kontroliin olugtugu tarihten kontroliin
ortadan kalkt1g: tarihe kadar dahil edilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Vakif Sigorta’nin %84.85’ine sahiptir. Sirket’in

Vakif Sigorta’nin faaliyetleri lizerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolay: Vakif Sigorta’nin
finansal tablolan ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devami)

Konsolidasyon esaslar (devami)
Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

Vakif Sigorta’nin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
Sirket defterlerinde bagli ortakliklar hesabinda gosterilen Vakif Sigorta’nin kayith degerleri ile Vakif
Sigorta’nmin sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Vakaf Sigorta ve
Sirket arasindaki islemlerden dolay1 olugan tiim bakiye ve islemler ve gergeklesmemis her tiirlii kazang ve
zararlardan arindirilmgtir.

Farkli olmasi durumunda, § irket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakligin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmagtir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Sitket’in bagh ortakliklann net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un dzkaynaginin iginde
ayri olarak gosterilit. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olugsan bu paylann
tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degigikliklerdeki kontrol giicii olmayan paylarn
tutarindan olugur.

Kur degisiminin etkileri

Islemler, Grup’un gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen iglemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerde gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Bilango tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varhk ve yikiimliiliikler, bilango tarihindeki
kurlardan TL’ye cevrilmekte ve gevirim sonucu olugan g¢evirim farklari, sonucun pozitif veya negatif

olmasina gore kambiyo iglemleri kar1 veya kambiyo islemleri zarar olarak konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arabk 2013 31 Arahk 2012

ABD Dolan 2.1343 1.7826
Avro 2.9365 2.3517

Finansal araclar

Finansal aracglar; finansal kiralama alacaklar1 ve diger alacaklar, nakit ve nakde esdeger varliklar,
gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, alinan
krediler, ticari borglar ve diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, s6zlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 degigtirme hakkini ya da kargi tarafin sermaye araci
iglemlerini ifade eder.

Finansal yiikiimliiliikler; bagka bir igletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
iglemler sonucunda olugan yliktimliiliikleri ifade etmektedir.

Ilk kayitlara alma

Grup, bir finansal varlik veya yiikimliliigi, sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagh
kosullarina taraf oldugu durumlarda kayitlarina almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlar hari¢ biitiin finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler ilk
kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devama)
Onemli muhasebe politikalar (devamz)

Finansal araclar (devami)

Simiflandirma ve dlgme

Finansal kiralama alacaklari: Minimum kira 6demelerinin toplami faiz ve anapara tutarlarimi kapsayan
bir sekilde briit olarak finansal kiralama alacaklar1 hesabinda yer almaktadir. Kira 6demelerinin toplami
ile s6z konusu sabit kiymetlerin maliyeti arasindaki fark olarak hesaplanan faiz ise kazamilmamus gelirler
hesabinda yansitilmaktadir. Kira 6demeleri gergeklestikge, kira tutar1 finansal kiralama alacaklari
hesabindan diigiilmekte; igindeki faiz bileseni ise konsolide gelir tablosuna faiz geliri olarak
yansitilmaktadir.

Grup, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” ve 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak tizere, BDDK tarafindan yayimlanan 20 Temmuz
2007 tarihli ve 26588 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar: igin
Ayrnlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren
150 giinden fazla geciken ancak 240 giinii gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlar dikkate
alindiktan sonra, en az %20’si oraminda, tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360
giinii gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin,
teminatlar dikkate alindiktan sonra, %100’{ oraninda 6zel karsilik ayirir.

Gergefe uygun defer farke karlzarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerleri lizerinden
Olciilmekte ve dlglim sonucu olusan kazang ya da kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Alm-satim amagh finansal varliklarin elde tutulmas: siiresince kazanilan faiz gelirleri ile ilgili finansal
varhiklarin gergege uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda
faiz gelirleri iginde gosterilmekte olup, s6z konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmas:
sonucunda olugan kazang veya Kkayiplar sermaye piyasas: iglemleri kari/zarar1 hesabinda
muhasebelegtirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varhklar, Grup’un iizerinde kontrol giiciiniin veya onemli etkinliginin
bulunmadifi sermayede pay: temsil eden menkul kiymetlere olan yatinmlan icermektedir ve
teskilatlanmig piyasalarda iglem géren ve gercefe uygun deferi giivenilir bir gekilde belirlenebilenler
gergege uygun degerleri lizerinden; tegkilatlanmig piyasalarda iglem gormeyen ve gercege uygun degeri
giivenilir bir gekilde belirlenemeyenler ise varsa deger diigiikliigii ile ilgili karsiliklar ayrildiktan sonra,
maliyet bedelleri iizerinden konsolide olmayan finansal tablolarda gésterilmisgtir.

Alinan krediler, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig
maliyet bedelleri iizerinden konsolide finansal tablolara yansitilmakta ve ilk maliyet bedelleri ile
arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince konsolide gelir tablosuna intikal ettirilmektedir.
Diger finansal araglar: Vadesiz banka mevduatlar1 maliyet bedelleri iizerinden; diger finansal varlik ve
yiikiimliliikler itfa edilmig maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devam)

Finansal araclar (devami)

Kayitlardan ¢cikarma

Finansal varliklar, Grup’un ilgili varliklar iizerindeki sozlesmeye bagh haklardaki kontroliinii kaybetmesi
durumunda kayitlardan g¢ikartiimaktadir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya
kargi tarafa transfer edilmeleri durnmunda olugur.

Finansal yiikiimliiliikler, Grup’un sézlesmede belirtilen yiikiimliilitklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi
veya 0denmesi durumunda kayitlardan ¢ikartiimaktadir.

Ozel araclar

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, tevdiat ve nakit para
tutarlarini igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olugtugu tarihte vadesi iig
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler
i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet bedelleri iizerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in ise satin alim maliyet bedelleri iizerinden birikmis
amortismanlar ve kalic1 deer kayiplar: diistilerek yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden g¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter deferi arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve konsolide gelir
tablosunda muhasebelegtirilmektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarmm harcamalari konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Maddi duran varhklara iligkin amortisman tutarlari, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris
tarihleri esas alimarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran
varliklarin faydal: 6miirleri ve kalan artik deZerleri her raporlama tarihi itibariyle gézden gegirilmektedir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan ve tahmini ekonomik 6miir olarak dngdriilen siireler
agagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varhklar Omiir (Yil) Oram (%)
Binalar 50 2
Mobilya ve demirbaglar 5 20
Motorlu tagitlar 5 20
Diger maddi duran varliklar — Ozel maliyetler 5 20

Maddi olmayan duran varhklar
Grup’un maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 1 Ocak 2005 tarihinden d6nce aktife giren varliklar igin
aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’¢
kadar gegen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk
alig bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Grup maddi olmayan duran varliklara iligkin tilkenme paylarini, varliklarin faydali dmiirlerine gére diiz
amortisman yontemi kullanilarak enflasyona gore diizeltilmis bedelleri izerinden ayirmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara liskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devamz)
Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amach elde tutulan varhik olarak smniflandinlma kistaslarimi saglayan varliklar; defter degerleri ile
satiy i¢in katlamilacak maliyetler diigiilmiis gercege uygun degerlerinden diigiik olam ile dlgiiliir. S6z
konusu varliklar tizerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayri olarak
sunulur, Bir varligin satig amagh elde tutulan bir varlik olarak siniflandirilabilmesi igin ilgili varligin
(veya elden gikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar gergevesinde derhal satilabilecek durumda olmas: ve satig
olasihiginin yilksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi icin uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisina iligskin bir plan yapilmig ve alicilarin
tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmahdir. Ayrica, varlik (veya
elden cikarilacak varlik grubu) gercege uygun deferiyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor
olmalidir. Cesitli olay veya kosullar satig igleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z
konusu gecikmenin igletmenin kontrolii digindaki olaylar veya kosullar nedeniyle ger¢eklesmis ve
igletmenin ilgili varlifin (veya elden ¢ikanlacak varlik grubunun) satigina yonelik satig planinin devam
etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi1 durumunda s6z konusu varliklar, satis amach elde tutulan
varlik olarak siniflandirilmaya devam edilir.

Satis amagh elde tutulan varlik olarak sniflandirilan varliklara iliskin deger disiikliigii kayiplann ve
miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazan¢ ve Kkayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devamy)

Kiralama islemleri

Finansal kiralama

Kiraya veren konumundaki finansal kiralama iglemlerinin muhasebelestirilmesine iligkin agiklamalar
yukarida Not 2.8.3’te yer almaktadur.

Grup’un bilango tarihi itibariyla finansal kiralama borcu bulunmamaktadir.
Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamalarinda vapilan kira oOdemeleri kira siresi boyunca, esit tutarlarda gider
kaydedilmektedir.

Deger diigiikliigi
Finansal varliklar

Grup, her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadig: hususunu degerlendirmektedir. Bir
finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldifine ve soz konusu zarar olayinin ilgili
finansal varlifim veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akiglan iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliifiine ugradifina iligkin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikligiine ugrar ve deger diisiikliiii zarar1 olugur.

Finansal kiralama alacaklar igin &zel kargiliklar, BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Teblig’e uygun olarak hesaplanmakta ve kayitlara alinmaktadir.

Sermayede pay! temsil eden finansal varliklarin geri kazanilabilir tutari, ilgili finansal varliklarin gercege
uygun deeridir.

Daha once kayitlara alman bir deger disiikligi ile ilgili daha sonradan olugan bir olay deger
diigiikliginin geri ¢evrilmesini nesnel kistaslarina gore sagliyorsa deger dugukligi ters kayit ile geri
gevrilir. Etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedeli ile Glgiilen finansal varliklardaki deger
diigtikliigii ters kayit ile geri ¢evrilerek konsolide gelir tablosuna yansitilir. Sermayede pay: temsil eden
menkul kiymetlerden olugan satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesi,
deger artis1 olarak, dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.
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Konsolide Finansal Tablolara {liskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalar (devam)

Deger diisiikliigii (devam:)

Finansal olmayan varhklar

Grup’un finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
digiiklagi gostergesi olup olmadigi konusunda gdzden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varlifin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazamilabilir tutari asiyorsa deger
diigiiklagi kayitlara alir. Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutan kullanimdaki
degeri veya gergege uygun degerden satig masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani
ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varhigin beklenen gelecekteki nakit akiglarimin cari piyasa
kosullarinda paranin zaman degeriyle soz konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi ig
verim orami ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimm yaratan en kiiciik ayrigtinlabilir varlik
grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
diigiikligii ilk olarak birimlere tahsis edilen gerefiyenin kayithh deferinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak diigiliir.

Eger s6z konusu varlifin veya o varlifa ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm
veya satiy yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse defer diisiikliifii meydana gelmigtir. Deger
diigiikliigii kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihg

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davrani digindaki sebeplerden
Grup’la iligkisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli igin kidem tazminati 6demekle yitkiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla, hiikiimet tarafindan belirlenen 3,254 Tam TL
(31 Aralik 2012: 3,034 Tam TL) ile siirlandinlmigtit. TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi,
kidem tazminat: kargilif1 hesaplamasinda aktiieryal metotlarin kullamlmasim gerektirmektedir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla kullanilan aktiieryal tahminler gyledir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Iskonto Oram %3.10 %1.91
Beklenen Maag/Tavan Artiy Orant %6.40 %35.00
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi %2.73 94.08

Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artiy oram hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan kargiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

Cabsanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Grup, TMS 19 — Caliganlara Saglanan Faydalar standard: kapsaminda, ¢aliganlarinin bir hesap dénemi
boyunca sundugu hizmetler karsilifinda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar i¢in konsolide
finansal tablolarinda kargilik ayirmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalan (devam:)
Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmig olaylardan kaynaklanan mevecut bir yikimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir gekilde dlgiilebilmesi durumunda
soz konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Kargiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliligin yerine
getirilmesi ig¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir
ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle 1skonto edilir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak Olgillemedigi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikma
ihtimalinin bulunmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliililkk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda ag¢iklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayn ileride gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek
olan varliklardir. Grup kosullu varhiklar1 konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili
gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varhklarimi
siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesi neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustufu dénemin konsolide finansal
tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu
kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralama kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama igleminin baglangicindaki
degeri bilangoda finansal kiralama alacagi olarak gOsterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama
konusu varligin yatirim degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz gelirleri, her muhasebe dénemine diigen
alacagin sabit faiz orami ile dénemlere dagitilmas: suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait
gelir tablosuna kaydedilir. Ilgili donemde tahakkuk etmemis faiz gelirleri kazamlmamis faiz gelirleri
hesabinda takip edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varhk ya da yiikiimliiliigtin 6mrii siiresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve
akimlarimi defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yiikiimliligiin
kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oram1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan i1skonto ve primleri, 6denen ya da
alman iicret ve komisyonlan ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik
ya da yiktimliligin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama iglemlerinden dolay: elde edilen ve katlamilan iicret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindid1 veya verildii zaman konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadur.

Temettii

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyii elde etme hakkimin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devam)
Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglan %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancma vergi
yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglan istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir, Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir,

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilif: ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan
temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve ger¢ek kisilere
yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarmin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da goz Oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Y1l iginde
odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur).

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay: takip eden dordiincii
aymn 25’inci gini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da
borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda
tutulmugtur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ile ertelenmis vergi ylikiimlilikleri, finansal tablolarda, sadece
sirketlerin cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa ve
ertelenmis vergi varlifn ve ertelenmis vergi borcu aymi vergilendirilebilir igletmenin gelir vergisi ile
iligkili ise net olarak gosterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 {incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtiilii kazang dagitini”
baghgi altinda transfer fiyatlandirmas: konusu iglenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda
uygulamadaki detaylart belirlemistir.

Tlgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalan emsallere uygunluk
ilkesi cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla rtiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devami)

Vergiler (devam)

Yatirim indirimi

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliie giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici
69 uncu madde de, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiirirliikte bulunan
mevzuat hilkiimlerine gore (vergi oranma iliskin hiikkiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi
tutarlarim sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri Ongoriilmiistiir. Bu
cercevede gelir ve kurumlar vergisi yiikiimliileri;

1- 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yil1 kazanglarindan indiremedikleri devreden yatirim
indirimi istisnas1 tutarlarini,

2- 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapmi§ olduklan miiracaatlara dayanarak diizenlenen yatinim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayilh Gelir Vergisi Kanunu’nun 4842 sayili Kanun’la yiiriirlikten
kaldirilmadan onceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1 maddeleri gergevesinde baglanilmig yatirrmlan igin belge
kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar1 yatirimlarini,

3- 5479 sayili Kanun’la yiiriirliikkten kaldirilan 193 sayili Kanun’un 19 uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak
2006 tarihinden 6nce baslanan yatirimlarla ilgili olarak yatirimla iktisadi ve teknik bakimindan biitiinliik
arz etmeleri koguluyla, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirim harcamalarim, sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarinda elde ettikleri kazanglarindan indirebileceklerdir.

Bu diizenlemeler gergevesinde, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarnin bir kismini veya
tamamim kullanamayan yilkiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kaldirilmustir.
Yatirim harcama tutarnin kazangtan indirim hakkini siirlayan bu diizenlemeye gore, yatirim indirimi
istisnasi en son 2008 y1li kazanglarina uygulanacaktir. 2008 yilinda gelir ve kazanc yetersizligi nedeniyle
indirilemeyen yatirim indirimi istisnas1 tutarmin 2009 yil1 ve izleyen yillarda gelir ve kurumlar vergisi
kazancindan indirilmesi miimkiin olmadig1 gibi istisna tutarmin herhangi bir sekilde gider olarak
kaydedilmesi de s6z konusu olmayacaktir.

Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 Karar uyarinca, yukarnda
bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69 uncu maddesinde yer alan 2006,
2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’ya aykiri oldufu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmig olunup,
yatirim indirimiyle ilgili stire sinirlamasi kaldinlmigtir. Anayasa Mahkemesi’nin aldig1 Karar uyarinca,
yatirnm indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliife girmesine
hikkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliife girmistir.

Buna gore; kazang yetersizlifi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlarnn ile 2006
oncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitiinlilkk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatinnmlardan dogan yatirim indirimi tutarlar sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda
da kullamlabilecektir. S6z konusu iptal karan ile birlikte Grup, ilgili donemlerde faaliyetlerini zarar ile
sonuglandirdifindan yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadif: tutarlari herhangi bir siire
sinirlamasi olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecektir.

1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Agustos 2010 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere yiirirlige giren 6009 sayili Kanun ile yatinm indirimi uygulamasinda yapilan
degisiklikle, vergi matrahinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin,
ilgili kazancin %25’ini agsamayacag1 ve kalan kazang iizerinden yiiriirlilkteki vergi oranina gore vergi
hesaplanacag sarti getirilmistir. Bu Kanun ile beraber Anayasa Mahkemesi kararn dogrultusunda 2005
yiindan devreden yatirim indirimi tutarmin kullanilmasma iliskin herhangi siire sinirlamasina yer
verilmemekle beraber yatinm indiriminin kullanim kazancinin %25 ile simrlandirniimstir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devami)

Vergiler (devam)

Yatirnm indirimi (devami)

Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi
Kanun Ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 5. maddesiyle 193
saylh Kanun’un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarimin
tespitinde yatinm indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz.” bigimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 sayil1 kararla iptal edilmistir.

iligkili taraflar

TMS 24 — iligkili Taraflarin A¢iklamalarima Iligkin Tiirkive Muhasebe Standardy; hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayh bir gekilde kontrol
edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluglan, iligkili kurulus olarak tammlar. [ligkili
kuruluslara aym: zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. [liskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang Grup’un dénem net karmnin, dénemin agirlikh ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmigtir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak
suretiyle gegmis yillar karlarindan sermaye artisn (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse bagina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullamilan agirlikhi ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlannin ge¢mise doéniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Hisse bagina kar Sirket’in donem net karinin, dénemin agirlikli
ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmstir.

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012

Dénem bagindaki hisse adedi 6.000.000.000 5.000.000.000
Sermaye arttirmmi ©) 500.000.000 1.000.000.000
Dénem sonundaki hisse adedi 6.500.000.000 6.000.000.000

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Hesap donemi itibariyla net kar 1,313 5,402
Agirhik ortalama hisse senedi sayis1 6.500.000.000 6.500.000.000
Hisse basina kar (Tam TL) 0.00020 0.00083

™ Sermaye artis1 i¢ kaynaklardan gergeklestirilmis olup hisse adedindeki artis onceki donem hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilmigtir.
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralik 2013 Tarihi {tibanyle Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalan (devami)
Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayimm igin yetkilendirme tarihi
arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10 — Raporlama Déoneminden
Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standard: hiikiimleri uyarinca, bilango tarihi itibariyla séz
konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup
konsolide finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Stz konusu olaylar konsolide
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Grup, konsolide net varliklarindaki degigimleri, konsolide finansal yapisim ve konsolide nakit akimlarinin
tutar ve zamanlamasimi degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere konsolide nakit akis tablolarim diizenlemektedir.

Konsolide nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayal: bir bigimde siiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlanm gdsterir. Yatinm
faaliyetleriyle ilgili nakit akumlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandi ve elde ettifi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gdsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandif1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gosterir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, konsolide nakit akiy tablosunda gosterilen nakit ve nakde
esdeger varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arabk 2013 31 Arahk 2012

Bankalar 32,662 31,106
Banka mevduat reeskontlar 4) (154)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varhklar toplam 32,658 30,952

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmas:

Bir faaliyet boliimii, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglan diizenli bir sekilde gozden gegirilen,
performansi dlgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

Grup boliimlere gore raporlamasini faaliyet bdliimlerine gore yapmakta olup Grup faaliyetlerinin tamami
tek bir cografi bdlgede, Tiirkiye’de gergeklesmekte oldufundan cografi bdliimlere gore raporlama
yapilmamigtir. Faaliyet bolimleri, Grup’un ydnetim ve i¢ raporlama yapismna gore belirlenmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2013 yilinda yiirirliige giren standartlar ve yorumlar

Grup, 31 Aralik 2013 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan tiim TMS/TFRS ve bunlara iligkin
tiim yorumlar1 uygulamustir.

31 Aralik 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve iligikteki
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamug yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemelerin iligikteki konsolide finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralik 2013 Tarihi ftibanyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara fligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Boéliimlere gore raporlama
Faaliyet boliimleri
Grup’un iki temel faaliyet boliimii bulunmaktadir.

* Finansal kiralama

Grup’un finansal kiralama faaliyetlerini igermektedir

* Sigorta Grup’un sigorta aracilik faaliyetlerini icermektedir
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2013 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 64,903 - - 64,903
Sigorta aracilik gelirleri - 1,161 - 1,161
Toplam béliimler geliri 64,903 1,161 - 66,064
Net faaliyet karn/(zarar) (682) 292 (61) (451)
Vergi geliri/(gideri) 1,863 (64) - (1,799)
Net diinem kari 1,181 228 (61) 1,348
Ozel kargiliklar gideri (24,503) - - (24,503)
itfa paylari ve amortisman giderleri (269) - - (269)
Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2012 Kiralama aracihik diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirleri 47,628 - - 47,628
Sigorta aracilik gelirleri - 796 - 796
Toplam béliimler geliri 47,628 796 - 48,424
Net faaliyet kar/(zarari) 8.815 102 (1,237) 7,680
Vergi geliri/(gideri) (2,252) (12) - (2,264)
Net dinem karn 6,563 90 (1,237) 5416
Ozel kargiliklar gideri/ (8,774) - - (8,774)
[tfa paylan ve amortisman giderleri (269) - - (269)

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibariyla, bolim varlik ve yiikumliliikleri ile sabit sermaye

yatirimlar: asaBidaki gibidir:
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Arahk 2013 Kiralama aracithk diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Biliim varliklan 1,063,980 3,614 987) 1,066,607
Boliim yitkiimliliikleri 955,423 2,948 (878) 957,493
Yatirum harcamalan 59 - - 59
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Arahk 2012 Kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Bolim varliklan 804,717 2,629 (437) 806,909
Boliim yiikiimliliikleri 697,675 2,164 (330) 699,509
Yatinm harcamalan 55 - - 55

Boliim yatirim harcamalan ilgili donem igerisindeki maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan

olusmaktadir.
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhif
31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar
Alim satim amagl finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Grup’un portfoyiinde bulunan 183 TL (31 Aralik 2012: 474 TL) tutarinda
defter degeri bulunan Vakifbank B Tipi Likit Fon gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar icerisinde ahm-satim amach finansal varliklar olarak siniflanmugtar.

Alvm satim amacl: tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013 tarihi itibarityla, ahm satim amach tirev finansal yiikiimliilikler, Grup’un para swap
igleminden kaynaklanan gercege uygun deger farkindan olugmakta olup, 19,734 TL tutarindadir (31
Aralik 2012: 995 TL tiirev finansal varlik).

Bankalar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arabk 2013 31 Arabk 2012

TP TP TP YP

Vadesiz mevduat 539 10,902 468 314
Vadeli mevduat 21,221 - 25,604 4,220
Toplam 21,760 10,902 26,072 5,034

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, vadeli mevduat fi¢ aydan kisa vadeli banka yatirimlarindan olugmaktadir.
Vadeli TL mevduata uygulanan faiz oram1 ise ortalama %7.6'dir, Vadeli mevduat doviz bakiyesi
bulunmamaktadar.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, vadeli mevduat i¢ aydan kisa vadeli banka yatinmlarindan olusmaktadir.
Vadeli TL mevduata uygulanan faiz oran1 %4 - %8.65 araliginda iken, Avro ve ABD Dolarn mevduata
uygulanan faiz orani ise %3 tiir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Defter Defter
deferi __ Pay (%) deferi  Pay (%)
Borsada iglem girmeyen:
Vakaf Finans Factoring Hizmetleri AS 3,201 3.79 3,711 3.79
Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A$ 1,360 327 850 3.27
Vakif Yatirim Menkul DeZerler AS 155 0.25 211 0.25
Dogu Yatinm Holding AS - 143 - 143
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. - 1.00 - 1.00
Obakdy Gida igletmeleri San. Ve Tic. AS - 0.001 - 0.001
Satilmaya hazir finansal varhiklar toplanm 4,716 4,772
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhfi
31 Aralik 2013 Tarihi ftibanyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal kiralama alacaklar
Finansal kiralama alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP

Finansal kiralama alacaklar 172,285 845,688 123,218 652,657
Faturalanmis finansal kiralama alacaklan 1,200 3,788 838 2,991
Ara toplam 173,485 849,476 124,056 655,648
Kazanilmamis faiz gelirleri (36,781) (92,072) (25,687) (74,431)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatinmlar 451 7,124 - -
Kiralama iglemleri i¢in verilen avanslar 3 5 - -
Finansal kiralama alacaklar 137,158 764,533 98,369 581,217
Takipteki kiralama iglemlerinden alacaklar 28,008 95,344 25,445 34,340
Ozel karsiliklar (17,353) (30,427) (8,166) (19,296)
Takipteki kiralama alacaklari, net 10,745 64,917 17,279 15,044
Finansal kiralama alacaklar, net 147,903 829,450 115,648 596,261

Deger diisiikliigiine uframamis ve takip hesaplarina aktarilmammg finansal kiralama alacaklarmin
vadelerine gore yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

1 yila 4 yil ve
31 Aralik 2013 kadar 1-2 yil 2-3 yil 3-4 yil iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari 386,714 287,306 178,813 107,097 70,614 1,030,544
Kazamlmamus faiz gelirleri (59,009)  (37,098) (19,899) (9,124) (3,723) (128,853)

Net finansal kiralama alacaklann 327,705 250,208 158914 97,973 66,891 901,691

1 yila 4 yil ve
31 Arahk 2012 kadar 1-2 yul 2-3 yul 3-4 yil iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklar 325,348 198,748 141,199 71,713 42,696 779,704
Kazanilmamis gelirler (46,314)  (29429)  (15,456) (6,218) (2,701)  (100,118)

Net finansal kiralama alacaklan 279,034 169,319 125,743 65,495 39,995 679,586

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklar i¢in uygulanan ortalama bilesik faiz oranlan
TL igin %14.67, ABD Dolar igin %8.30 ve Avro igin %5.84’tlir (31 Aralik 2012: TL igin %16.88, ABD
Dolar: igin %8.46 ve Avro icin %8.37).

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, briit finansal kiralama alacaklarinin gecikme siireleri ve
ayrilan dzel kargiliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Kiralama Kiralama
islemlerinden Ozel islemlerinden Ozel
alacaklar kargihik alacaklar Karsihk
Vadesi gelmemis 889,120 - 675,757 -
Vadesi 0-150 giin gegen 4,988 - 3,829 -
Vadesi 150-240 giin gegen 61,584 (10,545) 25,839 (5,417)
Vadesi 240 giin-1 y1l gegen 2,008 (923) 988 (434)
Vadesi 1 yildan fazla gegen 59,850 (36,312) 32,958 (21,611)
Finansal kiralama alacaklar 1,017,550 (47,780) 739,371 (27.462)
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Vakif Finansal Kiralama Anonim $irketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara fligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Takipteki alacaklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibarryla, Grup’un takipteki kiralama islemlerinden alacaklarinin ve

karsiliklarinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 28,098 95,344 25,445 34,340
Ozel karsiliklar (17,353) (30,427) (8,166)  (19,296)
Takipteki alacaklar, net 10,745 64,917 17,279 15,044
Ozel karsiliklarin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Dinem bas tzel karsihk tutar 27,462 31,819
Dé&nem iginde ayrilan karsilik tutart 24,503 8,774
Dinem igindeki tahsilatlar (3,952) (1,586)
Dénem icinde silinen tutar (233) (11,545)
Dinem sonu 6zel kargilik tutar 47,780 27,462

Ozel kargilik ayrilmis finansal kiralama alacaklarina iligkin teminat bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Ipotek 34,255 26,963
Menkul rehni 6,159 -
Diger 728 172
Teminat toplam 41,142 27,135

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde,
ilk olustugu tarihten raporlama tarihine kadar bir degigiklik olup olmadigim1 degerlendirir. Cok sayida
miisteriyle calisifmdan Grup’un kredi riski yogunlasmasi énemli seviyede degildir. Finansal kiralama

alacaklarinin sektdrel dagilimi Not 25°de verilmistir.
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Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla Hazrlanan

Konsolide Finansal Tablolara [ligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Livast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2013 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girigler Cikaglar 31 Arahk 2013
Maliyet:

Gayrimenkuller 4,075 - (1) 4,074
Demirbas ve tesisatlar 696 58 (15) 739
Motorlu tasitlar 971 - (202) 769
Diger maddi varliklar (8zel maliyet bedelleri dahil) 114 1 - 115
5,856 59 (218) 5,697

Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (673) (83) - (756)
Demirbag ve tesisatlar (478) (81) 12 (547)
Motorlu tagitlar (600) 97 197 (500)
__Digrer maddi varhiklar (8zel maliyet bedelleri dahil) (115) - - (115)
(1,866) (261) 209 (1,918)
Net defter degeri 3,990 3,779

1 Ocak — 31 Aralik 2012 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girigler Cikiglar 31 Arahk 2012
Maliyet:

Gayrimenkuller 4,075 - - 4,075
Demirbag ve tesisatlar 676 20 - 696
Motorlu tagitlar 1,002 35 (66) 971
Diger maddi varhiklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 114 - - 114
5,867 55 (66) 5.856

Birikmiy amortismanlar:
Gayrimenkuller (591) (82) - (673)
Demirbag ve tesisatlar (397) (81) - (478)
Motorlu tagitlar (576) (90) 66 (600)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (114) (1) - (115)
(1,678) (254) 66 (1,866)
Net defter deferi 4,189 3,990

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklaninin iizerinde herhangi bir

ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Grup’un maddi duran varhiklarmim {izerindeki toplam sigorta bedeli 8,747

TL’dir (31 Aralik 2012: 8,157 TL).
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Maddi olmayan duran varhklar
1 Ocak — 31 Aralik 2013 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik harcketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girigler Cilaglar 31 Aralik 2013
Maliyet:

_ Bilgisayar yazilimlan 391 1 - 392
391 1 - 392

Birikmig itfa paylar::
Bilgisayar yazilimlar (370) (8) - (378)
(370) (1] - (378)
Net defter deferi 21 14

1 Ocak — 31 Aralik 2012 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varhk hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girigler Cikiglar 31 Arahk 2012
Maliyet:

Bilgisayar yazilimlan 391 - - 391
391 - - 3091

Birikmig itfa paylari:
_ Bilgisayar yazilhimlan (358) (12) - (370)
(358) (12) - (370)
Net defter deferi 33 21

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere ilisin duran varhklar

31 Arahik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla Grup’un satiy amagh elde tutulan duran varhklar, takipteki
alacaklara iligkin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup’un aktifine dahil ettii gayrimenkuller ve
menkullerden olugmakta olup, detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Satig amagh elde tutulan gayrimenkuller 1,678 1,602
Satis amach elde tutulan menkuller 464 464
Toplam 2,142 2,066

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerini doguran
kalemlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Heniiz kullanilmamus olan yatirim indirimleri 21,053 26,052
Siipheli alacaklar karsihg: 7,219 4,402
Tiirev reeskontlar 3,947 (199)
Kidem tazminati kargiligi 308 273
Kullanilmamsg izinler kargilig: 232 195
Diger kisa vadeli galigan haklar: kargilif 81 71
Finansal kiralama gelir reeskontlar (898) (822)
Diger (97) 10

Ertelenmis vergi aktifi, net 31,845 29,982
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devam:)
Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi gelir/giderlerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kurumlar vergisi:

Hesaplanan kurumlar vergisi kargihg (64) (23)

Gegmis donem kurumlar vergisi diizeltmesi © - 823

Ertelenmiy vergi:

Indirilebilir gegici farklann olugmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi (75) 162

Vergilendirilebilir gegici farklarin olugmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 1,938 (3,226)
Gelir tablosuna yansiyan toplam vergi geliri/(gideri) 1,799 (2,264)

® Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayili Gelir Vergisi Kanunu fle Baz
Kanun Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun’un 5. maddesiyle 193
sayth Kanun’un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlaninin
tespitinde yatinm indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25%ini
asamaz.” bigimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 sayili kararla iptal edilmigtir.
Tlgili karar sonrasinda Sirket'in 823 TL vergi alacagi dogmustur. Bu nedenle, iade alinmas1 gereken 823
TL tutarindaki 2012 yili gegici kurumlar vergisi tutar1 gelir bilangoda diger aktifler kalemi igerisine, gelir
tablosunda ise “Cari vergi karsil1f1” hesap kaleminde gelir olarak kaydedilmistir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Grup’un finansal tablolarinda olusan
vergi Oncesi faaliyet kan iizerinden yasal vergi oram ile hesaplanan gelir vergisi karsilifi ile Grup’un
etkin vergi oram ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsihfi arasindaki mutabakati asafidaki tabloda
detaylandirilmigtir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Tutar Vergi oram (%) Tutar Vergi oram (%)
Vergi dncesi kar / (zarar) (451) 7,680
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi kargihig 90 20.00 (1,536) (20.0)
Yatmm indirimi 1,909 42330 (131) (1.7)
Gegmig dénem kurumlar vergisi diizeltmesi - - 823 10.7
Vergi istisnasina tabi gelirler - - 51 0.7
Kanunen kabul edilmeyen giderler 25 5.54 (70) (0.9)
Diger (225) (49.95) (1,401) (18.2)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi
E’derif! ge]iri) 1,799 398.89 (2,264) (29.5)
Diger aktifler
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Devreden KDV - - 11,778 -
Diger 5 - 33 -
Toplam diger aktifler 5 - 11,813 -
Pesin Odenmis Giderler
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Sigorta 47 - 44 -
Bilgi iglem 15 - 10 -
Teminat mektubu ve komisyon - 4,729 1 636
Abonelik giderleri 4 - 3 -
Diger 136 - 95 -
ToElam d}'ge' r aktifler 202 4,729 153 636
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15 Alnan krediler
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP
Yurt i¢i bankalar 237,795 173,640 86,865 138,181
Yurt dis1 bankalar - 469,840 22,472 357,307
Toplam alinan krediler 237,795 643,480 109,337 495,488

Kayith degeri

Orijinal  Ortalama faiz 3 aya Jayilel 1ylve

31 Arahk 2013 tutar orani (%) kadar yil arasi iizeri Toplam
Yurt i¢i banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 237,795 945 42,426 11,428 183,941 237,795
AVRO (Bin) 5,186 3.40 15,228 - - 15,228
ABD Dolan (Bin) 64,181 4.26 24,960 47,993 64,029 136,982
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 7,298 2.33 - 4,291 17,139 21,430
Toplam yurt igi banka kredileri 82,614 63,712 265,109 411,435
Yurt dis1 banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL - - - - - -
AVRO (Bin) 103,102 3.99 16,826 61,040 224,892 302,758
ABD Dolan (Bin) 70,080 4.25 608 9,935 139,028 149,571
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 5,963 2.33 - 3,237 14,274 17,511
Toplam yurt digi banka kredileri 17,434 74,212 378,194 469,840
Toplam alinan krediler 100,048 137,924 643,303 881,275

Kayith degeri

Orijinal  Ortalama faiz Jaya Jayilel 1 yil ve

31 Arahk 2012 tutar orani (%) kadar yil arasi fizeri Toplam
Yurt i¢i banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 86,865 8.31 71,395 15,470 - 86,865
AVRO (Bin) 22215 496 42,543 9,701 - 52,244
ABD Dolarn (Bin) 48,209 494 52,864 23,573 9,500 85,937
Degisken faizli krediler:
ABD Dolan (Bin) - - - - - -
Toplam yurt igi banka kredileri 166,802 48,744 9,500 225,046
Yurt dist banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 22,472 10.68 6,106 16,366 - 22,472
AVRO (Bin) 88,670 425 87,263 121,263 - 208,526
ABD Dolan (Bin) 83,463 5.00 16,136 132,645 - 148,781
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) - = & - = =
Toplam yurt disa banka kredileri 109,505 270,274 - 379,779
Toplam alinan krediler 276,307 319,018 9,500 604,825
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Diger borglar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Finansal kiralama islemleri satici karsiliklar © 6,710 12,056 7,832 63,132
Finansal kiralama iglemleri saticilarina borglar 6,181 17,050 30 14,673
Diger ticari borglar 3,050 - 2,109 -
Toplam muhtelif borglar 15,941 29,106 9,971 77,805
) Heniiz faturas: gelmemis finansal kiralama sdzlegmeleri igin ayrilan kargiliklardan olugmaktadir. Saticilar tarafindan leasing
iglemine konu mallarin faturalarimin temin edilmesi ile beraber bu hesapta yer alan mtarlar finansal kiralama iglemleri saticilarina
borglar hesabina aktariimaktadur.
Diger yabanci kaynaklar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, diger yabanci kaynaklarin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Alman gek ve senetler 2,569 - 49 -
Almnan avanslar 2,187 1,838 574 3,042
Toplam diger yabanci kaynaklar 4,756 1,838 623 3,042
Alman avanslar, gerceklestirilen finansal kiralama sozlesmelerinin heniiz miigterilerin kullanimina
gecmemis makine ve techizatlarla ilgili kisimlarn icin kiracilardan alinan kira avanslarindan olugmaktadir.
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimlilliikklerin detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Odenecek vergi, resim ve harglar 1,616 - 232 -
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 1,616 - 232 -
Borg ve gider karsihiklan
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarimin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Caligan haklan yikiimliiliigii kargiligi 2,753 - 2,701 -
Kidem tazminat: karsilig 1,186 - 1,369 -
Kullanmilmamag izin karsiliklarn 1,161 - 975 -
Tkramiye karsiliklar: 263 - 244 -
Diger ¢alisan haklar: karsiliklan 143 - 113 -
Diger karsiliklar - 463 310
Toplam bore ve gider karsithklar 2,753 463 2,701 310
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Borg¢ ve gider karsihklan (devami)
Kidem tazminat: kargihifinin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahbk 2012

Dénem bagt kidem tazminat kargilig 1,369 766
Faiz maliyeti 206 69
Hizmet maliyeti 124 120
Donem igindeki 6demeler (70) (93)
Aktiieryal (kayip) /kazang (443) 507
Dinem sonu kidem tazminat: karsmgl 1,186 1,369

) Aktiieryal (kayip)/kazang 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren 6zsermaye altinda muhasebelestirilmektedir.
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, Sirket’in kayitli sermayesi 65,000 TL olup Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmig ve her biri 0.01 TL nominal degerde 6.500.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik
2012: kayith sermaye 60,000 TL, nominal degeri: 6.000.000.000 adet).

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye i¢indeki paylan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Pay Tutan Pay Oram Pay Tutarn Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 38,163 58.71 35,227 58.71
Giines Sigorta A.$ 10,172 15.65 9,389 15.65
Halka agik béliimii 14,647 22.53 13,520 22.53
Diger 2,018 3.11 1,864 3.11
Odenmis Sermaye 65,000 100 60,000 100

) Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayith hisse senetleri iizerinden hesaplanmustir.
Sermaye yedekleri

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, 353 TL tutarindaki sermaye yedekleri, Sirket’in édenmis
sermayesine iligkin enflasyon diizeltme farklarmmi igermektedir. 31 Arahik 2013 itibanyla 2,576 TL
menkul degerler degerleme farklar: bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 2553 TL).

Kar yedekleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedekleri 3,814 TL (31 Aralik 2012: 3,479 TL) tutarindaki
birinci tertip yasal yedeklerden ve 35,609 TL (31 Aralik 2012: 35,542 TL) tutarindaki olaganiistii
yedeklerden olusmaktadir.

Kar dagitnm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmig sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin % 10’udur, Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi slirece sadece zararlan netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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Ozkaynaklar (devam:)
Kar dagtinm (devami)

Sirket’in 15 Nisan 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2012 yili net dénem kar
tizerinden 328 TL tutarinda yasal yedek ayrilmasina, kalan net dagitilabilir dénem karindan kargilanmak

iizere 5,000 TL’nin bedelsiz hisse senedi verilmek suretiyle sermayeye ilave edilmesine, 1,235 TL’nin ise
olaganiisti yedek olarak ayrilmasina karar verilmigtir. Sermaye artinm tutart 16 Temmuz 2013 tarihi

itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmastar.
Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara iligkin esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan genel

isletme giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Genel yonetim giderleri 834 660
Dava ve mahkeme giderleri 703 149
Noter giderleri 445 456
Ulasim giderleri 327 304
Damgmanlik giderleri 318 222
Amortisman ve itfa paylan 269 265
Vergi, resim ve harglar 165 94
Kanunen kabul edilmeyen giderler 138 321
Pazarlama giderleri 131 169
Basih kagit, kirtasiye giderleri 54 31
Tescil giderleri 29 44
Diger igletme giderleri 577 829
Toplam genel igletme giderleri 3,990 3,544

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara iliskin esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Maas ve iicretler 5,929 5,423
Personel sigorta giderleri 630 77
Zorunlu sosyal sigorta ve diger katki pay: giderleri 712 642
Diger personel giderleri 387 376
Toplam personel giderleri 7,658 7,158
Diger faaliyet gelirleri
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir;
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Kambiyo gelirleri 174,326 30,903
Konusu kalmayan kargiliklar 3,952 1,673
Sigorta komisyon gelirleri 1,161 796
Alim satim amacl finansal araglardan elde edilen gelirler 297 995
Sabit kiymet ve satis amagh elde tutulan varliklar satig geliri 263 213
Faaliyet kiralamasi gelirleri 39 19
Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler 18 62
Temettii geliri 5 257
Alim satim amagli finansal araglardan elde edilen gelirler - 65
Diger gelirler 4,428 4,774
Diger faaliyet gelirleri toplam 184,489 39,757
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iliskili taraf agiklamalar:
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Vakifhank 528 10,902 903 748
Bankalar mevduat: 528 10,902 9203 748
Vakif Gayrimenkul Yatiim Ortakhigi AS 1,287 - 2,088 -
Giines Sigorta AS 184 - 936 -
Finansal kiralama alacaklar 1,471 - 3,024 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS 84 - 44 -
Giines Sigorta AS 8 5 6 "
Vakif Emeklilik A§ - - 27 .
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS - - - -
Tiskili kuruluslardan alacaklar 92 - 77
Vakifbank International AG - 39,591 - 35,633
Vakifbank - 26,848 - 23,450
Alnan krediler 66,439 - 59,083
Giines Sigorta AS 2,782 - 1,965 -
Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS 2 - - -
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS - - 1 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS - - 71 -
iliskili kuruluslara borglar 2,784 - 2,037 -

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS 149 195
Giines Sigorta A§ 61 132
Finansal kiralama faiz geliri 210 327
Vakifbank 28 108
Tligkili kuruluglardan elde edilen faiz geliri 28 108
Vakifbank Yatirim Fonlari 18 65
1ligkili kuruluglardan elde edilen yatirim fonu geliri 18 65
Vakifbank International AG-faiz gideri 1,339 714
Vakifbank - faiz gideri 1,198 2,083
Vakifbank - banka masraflar 26 35
Iliskili kuruluglarla ilgili finansman giderleri 2,563 2,832
Giines Sigorta AS 1,253 840
Vakif Emeklilik AS 34 5
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS 18 23
Vakifhank - 1
Iliskili kuruluslarla ilgili diger gelirler 1,305 869
Giines Sigorta AS 464 475
Valkif Gayrimenkul Degerleme AS 46 16
Vakif Yatiim Menkul Degerler AS 28 34
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS 10 100
Vakifbank 9 -
Tliskili kuruluslarla ilgili diger giderler 557 625
Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS - 248
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS 5 9
Temettii gelirleri 5 257
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Mliskili taraf agiklamalan (devam)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren hesap donemlerinde iist diizey yoneticilere sagladigi
iicret ve benzeri menfaatlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 1,017 989
Toplam 1,017 989

Grup’un iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilari, yénetim kurulu iiyeleri ve denetim
kurulu tiyelerinden olugmaktadir.

Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
Alnan teminatlar

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, Grup’un kiralama alacaklarina kargilik alinan teminatlarin
detay1 agafidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

TP YP TP YP

ipotek 123,307 219,274 08,521 155,085

Teminat mektubu 4,030 10,543 799 6,230

Nakit blokaj 395 1,749 523 1,945

Diger 28,197 12,884 2,596 9,844

Toplam 155,930 244,450 102,439 173,113
Taahhiitler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in cayilamaz taahhiitleri, 32,579 TL (31 Aralik 2012: 40,860 TL)
tutarinda finansal kiralamaya konu edilen maddi duran varlik alimlar1 nedeniyle kullanilan akreditif
tutarlarindan olugmaktadir. Taahhiitlerin para cinsine gére dagilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Avro 15,749 36,568
ABD Dolan 4,716 3,560
CHF 8,248 -
TE 3,867 536
GBP - 732
Toplam 32,579 41,396
Cayilabilir Taahhiitler
31 Arahk 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in finansal kiralama taahhiitleri, 31,306 TL (31 Aralik 2012;
bulunmamaktadir.)
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Finansal Kiralama Taahhiitleri 5,690 25,616 - -
Toplam 5,690 25,616 - -
Tiirev finansal araclar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibaryla, tiirev finansal araglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Swap para alim iglemleri 151,078 - 16,118 -
Swap para satim iglemleri - 144,173 - 14,835
Toplam 151,078 144,173 16,118 14,835
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri igin Grup’un maruz kaldigi riskleri, Grup’un bu dogrultuda
risklerini yonetmek ve Olgmek icin uyguladifi politika ve prosediirlerini ve amaclarni, ve sermaye
yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Grup finansal araglarn kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

s krediriski

s likidite riski

*  piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimindeki tiim sorumluluk Yonetim Kurulu’ndadir. Yonetim
Kurulu risk yonetim sisteminin etkinlifini Grup igerisinde var olan mekanizmalar araciligiyla
yiiriitmektedir.

Grup’un risk yonetim politikalar;; Grup’un kargilagtign riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmigtir.
Risk yoénetim politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iirlin ve hizmetlerdeki
degisiklikleri yansitacak gekilde diizenli bir sekilde gézden gegirilir. Grup, egitim ve yonetim standartlan
ve prosediirleri ile biitiin ¢ahsanlanmn kendi gérev ve sorumluluklarim anladifi, disipline edilmis ve
yapici bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tamimlamir. Grup, yalmizea kredi
glivenirliligi olan taraflarla iglemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
clde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galigmaktadir, Bununla birlikte miisterilerin mali durumlan
kredibiliteleri analiz edilmekte ve bu analizler istihbarat raporlaniyla destcklenerck kredi riski takip
edilmektedir. Ek olarak cografi veya sektorel risklere karsi belirli bir sektdor veya cografyada
yogunlasmadan kagmilmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin gerceklestifi Tirkiye’de yogunlagsmaktadir.
Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi degerlendirmeleri izlenmektedir. Kredi riski,
miisteriler i¢in Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar aracilifryla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklar, ¢esitli sektdrlere dagilmig, cok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Miisgterilerin
ticari alacak bakiyeleri lizerinden kredi degerlendirmeleri yapilmaktadar.

Grup’un kredi riskine maruz kaldigi baglica bilango kalemleri agagidaki gibidir:
* finansal kiralama faaliyetlerinden alacaklar

e  pergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar

®  bankalar

e  diger alacaklar
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25  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski (devami)
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
Alacaklar
Finansal kiralama
alacaklan Diger alacaklar
Thigkili Diger Tlighili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Digier Toplam
1,471 975,882 92 8,878 32,662 183 - 1,016,171
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 120,123 - - - - - 120,123
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismm
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliifiine ugramamig
finansal varhiklarin net degeri 1,471 895,232 92 8,878 32,662 183 - 935,811
B. Kogullar: yeniden gorigilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger digiiklufline uframg sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmiy ancak deger digiikliigiine uramamig
varliklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence althna alinmg kisrm
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - 4,988 - - - - - 4,988
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diigiikhigii (-) - 487 - - - - - 487
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismu - 75,662 - - - - - 75,662
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 123,442 - - - - - 123,442
- Deger diigtikliigii (-) - (47,780) - - - - - (47,780)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - = Z = = E s 3
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - . -
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31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Kredi riski (devami)
Alacaklar
Finansal kiralama
alacaklan Diger alacaklar
Iiskili Diger Ihigkili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami kredi
riski (A+B-+C+D+E) 3,024 708,885 77 21,517 31,106 1,469 w 766,078
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisrm - 275,552 - - - - - 275,552
A Vadesi ge¢memis ya da deger diigiikliigiine ugramamig
finansal varhiklarin net degeri 3,024 672,733 77 21,517 31,106 1,469 - 729,926
B. Kosullar yeniden gorigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dilglikliine ugramug sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramanmig
varliklarin net defter degeri - 3,829 - - - - - 3,829
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 613 - - - - - 613
D. Deger diigiikligiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - 32,323 - - - - B 32,323
- Vadesi gegmig (briit defter degeri) s 59,785 = = s - - 59,785
- Deger diigiikligii (-) - (27,462) - - - - - (27,462)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismu - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defier degeri) - - - . - - - -
- Deger diigtikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile gilivence altina alinmig kismu - - - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - = - . -
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Vakif Finansal Kiralama Anonim $irketi ve Bagh Ortakh$
31 Aralik 2013 Tarihi ftibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara {ligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteli3i ve diizeyi (devam:i)

Kredi riski (devami)

Heniiz deger diigiikligiine ugramams ve takip hesaplarina aktarilmamig finansal kiralama alacaklarinin,
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sektrel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Tutar (%) Tutar (%)
Imalat sektorii 436,116 48,78 350,409 51.56
Tagimacilik, depolama ve haberlegme 126,303 14,13 44768 6.59
Ingaat 97,567 10.91 92,993 13.68
Toptan ve perakende ticaret 72,430 8.10 28,276 4.16
Tarim 49,327 5.52 13,810 2.03
Saglik ve sosyal hizmetler 42,775 478 32,160 4,73
Egitim 23,903 2.67 13,725 2.02
Diger sosyal ve kigisel hizmetler 19,941 2.23 9,463 1.39
Madencilik ve tas ocaklig 9,704 1.09 65,210 9.6
Emlak komisyon ve kiralama 8,564 0.96 21,164 3.11
Otel ve restoranlar 5,871 0.66 1,327 0.2
Finansal aracilik 1,504 0.17 2,804 0.41
Diger 103 0.00 3,477 0.52
Toplam 894,108 100 679,586 100

Likidite riski

Likidite riski, Sitket’in parasal yikimliliklerinden kaynaklanan yikimbiliklerini yerine getirmekte
giclik yagamasz riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riski yOnetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yOnetimi
olugturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin
ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devaminm
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlegmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini sa§lar.
Tabloda belirtilen tutarlar sézlegmeye baglh 1skonto edilmemis nakit akimlaridir:

Sozlesme /
beklenen vade
uyarmea nakit 5
Kayith giris/cikislar  gaydan 6-12ay 12yl 25yl yldan
31 Aralik 2013 Degeri toplami kisa arasi arasi arasi  uzun
Alinan krediler 881,275 963,772 137,341 116,465 157,286 552,680 -
Diger borglar ve diger yabanci
kaynaklar 51,641 51,641 51,641 - - - -
Toplam 932,916 1,015413 188,982 116,465 157,286 552,680 0
Sozlegme /
beklenen vade
uyarmea nakit 5
Kayith giris/qikaslar  §aydan 6-12ay 12yl 25yl yildan
31 Arahk 2012 Degeri toplami kaisa arasi arasi arasli  uzun
Alinan krediler 604,825 625304 273229 210,127 135304 5,695 949
Diger borglar ve diger yabanci
kaynaklar 91,441 91,441 91,441 - - - -
Toplam 696,266 716,745 364,670 210,127 135,304 5,695 949
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh§
31 Aralik 2013 Tarihi itibaniyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara fligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oram1 ve ddviz kurlar gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degigikliklerin Grup’un gelirini
veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci,
risk karlilifinm optimize edilerek, piyasa riski tutarmin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dovize dayali yapilan finansal kiralama faaliyetleri ve alinan krediler sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para iglemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde
kayitlara intikal ettirilmistir. D6nem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem
sonu kurlardan degerlemeye tabi tutularak TL’ye gevrilmis ve olugan kur farklan kambiyo iglemleri kan
veya zaran olarak kayitlara yansitilmagtir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliklerin
kayith tutarlan yabanci para cinslerine gore (TL karsili1 olarak) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 ABD Dolar1___ Avro isvicre Frangi __ingiliz Sterlini___Toplam
Bankalar 10,773 129 - - 10,902
Finansal kiralama alacaklari, net 310,629 453,904 - - 764,533
Diger aktifler - 4,739 - - 4,739
Toplam varhklar 321,398 458,772 - - 780,170
Alman krediler 286,553 356,926 - - 643,479
Diger borglar 6,307 20,770 1,988 39 29,104
Diger yabanci kaynaklar 732 1,109 - - 1,841
Borg ve gider kargiliklan 463 - - - 463
Toplam yiikiimliiliikler 294,055 378,805 1,988 39 674,887
Net bilan¢o pozisyonu 27,343 79,967 (1,988) 39 105,283
Net nazim hesap pozisyonu (80,529) (63,644) - - (144,173)
Net yabanci para pozistonu (53,186) 16,323 (1,988) (39)  (38,890)
31 Arahk 2012 ABD Dolar1__ Avro Isvicre Frangi  lingiliz Sterlini  Toplam
Bankalar 1,756 3,278 - - 5,034
Finansal kiralama alacaklari, net 245,037 336,180 - - 581217
Diger aktifler 106 658 - - 764
Toplam varhklar 246,899 340,116 - - 587,015
Alinan krediler 234,718 260,770 - - 495,488
Diger borglar 20,401 56,671 733 - 77,805
Diger yabanci kaynaklar 1,843 1,199 - - 3,042
Borg ve gider kargiliklar 310 - - - 310
Toplam yiikiimliiliikler 257,272 318,640 733 - 576,645
Net bilango pozisyonu (10,373) 21,476 (733) - 10,370
Net nazim hesap pozisyonu - (14,835 - - (21,673)
Net yabanci para pozistonu (10,373) 6,641 (733) - (11,303)
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

31 Aralik 2013 Tarihi itibartyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara fligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski duyarlilik analizi

TL’nin agafidaki para birimlerine kargilik yiizde 10 deger degisikliginin 31 Aralik 2013 ve 2012
tarihlerinde sona eren yillar itibariyla konsolide gelir tablosunda ve 6zkaynaklarda (vergi etkisi
hari¢) olugturacag etki agagidaki tabloda gosterilmistir.
Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmigtir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak "’
Yabanci Yabana Yabanci Yabana
paranin paranm paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2013 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi
halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi (5,319) 5,319 (5,319) 5,319
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolan net etkisi (1+2) (5,319) 5,319 (5,319) 5,319
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikimllGgi 1,632 (1,632) 1,632 (1,632)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 1,632 (1,632) 1,632 (1,632)
CHF kurunun %10 defismesi halinde
7-CHF net varlik/yiikimlilagi (199) 199 (199) 199
8-CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-CHF net etkisi (7+8) (199) 199 (199) 199
CHF kurunun %10 de@ismesi halinde
10-STG net varlik/yiikiimliiliga 4 4 4 4
11-STG riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-STF net etkisi (10+11) 4 4 4 4
TOPLAM (3+6+9+12) (3,890) 3,890 (3,890) 3,890
©) Ozkaynak etkisi kar / zarar etkisini igermektedir.
Kar / (Zarar) Ozkaynak )
Yabanca Yabana Yabana
31 Aralk 2012 paramin  Yabanci paramn paramm paranm
deger deger defer
kazanmas1 _deger kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan1 kurunun %10 degismesi
halinde
1-ABD Dolar net varlik/yikiimliiligi (1,037) 1,037 (1,037) 1,037
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolan net etkisi (1+2) (1,037) 1,037 (1,037) 1,037
Avro karunun %10 degigmesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliiligi 664 (664) 664 (664)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 664 (664) 664 (664)
CHF kurunun %10 deZiymesi halinde
7-CHF net varbik/yiikimliligi (73) 73 (73) 73
8-CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-CHF net etkisi (7+8) (73) 73 (73) 73
TOPLAM (3+619) (446) 446 (446) 446

OOzkaynak etkisi kar / zarar etkisini igermektedir.
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Vakif Finansal Kiralama Anonim $irketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralk 2013 Tarihi [tibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara fligkin Dipnotlar

{Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Maruz kalinan faiz oran riski

Alm-satim amagh olmayan portféylerin maruz kaldif1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degigim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanmadir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz oram

aralifinin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlan i¢in énceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile
yapilmaktadir.

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Grup’un faize duyarl: finansal araglar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler

Vadeli mevduat 21,221 29,824
Finansal kiralama alacaklari, net 894,108 679,586
Alman krediler 842,335 604,825
Degisken faizli finansal varlik ve yiikiimlitliikler

Alman krediler 38,941 -

Faiz oram riski duyarliik analizi

Gelir tablosunun faize duyarlilifi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 31 Aralhk
2013 tarihi itibanyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerine ve degiisken faizli alim-satim amagh olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin net faiz
gelirine (vergi etkileri hari¢) olan etkisidir.

Gelir tablosu Ozkaynak ¢
31 Arahk 2013 100 bp artis 100 bp azahg 100 bp artis 100 bp azahy
Satilmaya hazir finansal varliklar = - - -
Degisken faizli finansal yiikiimlilikkler 4 4 4 4
Toplam, net 4 (4) 4 (4)
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2012 100 bp artis 100 bp azahg 100 bp artis 100 bp azahy
Satilmaya hazir finansal varliklar 5 = - -
Degisken faizli finansal yiikimliiliikler . - : .
Toplam, net - - - -

(*) Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini icermektedir.
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Valaf Finansal Kiralama Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf
31 Aralik 2013 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sermaye yénetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmay: hedeflemektedir.
2013 yilinda Grup’un stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oram % 12 (31 Aralik

2012: %16) olarak ger¢eklesmistir. 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, 6zkaynaklarin borglara
oran1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Alnan krediler 881,275 604,825
Diger borglar 45,047 87,776
Diger yabanci kaynaklar 6,594 3,665
Toplam Borglar 932,916 696,266
Bankalar (-) (32,662) (31,106)
Net borg 900,254 665,160
Toplam dzkaynak 109,114 107,400
Ozkaynak/borg orant %12 %16

Finansal araclar
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Grup finansal araglarin gercefie uygun de@erlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamaktadir. Ancak, tahmini gergege uygun degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, ger¢ege uygun deger dlgiimleri mevcut piyasa kogullarinda olugabilecek
degerleri yansitmayabilir,

Alnan kredilerin ve finansal kiralama alacaklarinin gergege uygun degeri, sz konusu finansal araglara ait
gelecekteki nakit akislannin bilango tarihinde gegerli olan piyasa faiz oranlan ile bugiinkii degerine
indirgenmesi ile hesaplanmistir. Grup yonetimi, bankalar, muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar gibi
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalan nedeniyle kayith degerlerine yaklagtifi1 6ngoriilmektedir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Kayith Gergefe Kayith Gergefe
defer uygun deger defer uygun deger

Finansal varhiklar
Gergege uygun deger farki kar zarara yasitilan
finansal varliklar 183 183 1,469 1,469
Finansal kiralama alacaklari, net 894,108 787,877 679,586 682,331
Bankalar 32,662 32,662 31,106 31,106
Finansal yiikiimliilitkler
Almnan krediler 881,275 963,772 604,825 600,728
D_iger borglar ve diger yabanci kaynaklar 51,641 51,641 91,441 91,441

Gergege uygun deger ile dlgiime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama” standard: finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri iizerinden
Olglilerck gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullamilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde simiflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak sz konusu verilerin gbzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullamilmasi; gdzlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina
gelmektedir. Bu gekilde bir ayirim, genel olarak agagidaki simiflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.
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Vakif Finansal Kiralama Anonim $irketi ve Bagh Ortakh$
31 Arahik 2013 Tarihi ftibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara liskin Dipnotlar

(Para birimi: Tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

Finansal araclar (devami)

Gergege uygun deger ile lgiime iligkin simiflandirma (devami)
1 inci Sira: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciliiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki
veriler;

3 iincli Sira: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Smiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasim gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla ger¢cefe uygun degerleri iizerinden 6lgiilen
finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun deger simiflandirmas: agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergefe uygun defer fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Yatinm fonlan 183 - - 183
Tiirev finansal yikimlilikler - (19.734) - (19,734)
Satilmaya hazir finansal varhiklar finansal varhiklar: - - 4,716 4,716
Sermayede pay temsil eden menkul degerler

Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliliikler 183 (19,734) 4,716 (14,835)
31 Arahk 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varhklar;

Yatinm fonlan 474 - " 474
Tirev finansal varhiklar 995 - - 995
Satilmaya hazir finansal varliklar finansal varliklar:

Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler - . 4772 4,772
Toplam Finansal Varhklar 1,469 - 4,772 6,241

® 3, sirada izlenen satilmaya hazir finansal varliklar, gergege uygun deger tespiti bagumsiz degerleme kuruluslan tarafindan
yapilan sermayede payi temsil eden menkul degerlerin gergefe uygun degerlerini igermektedir.

3. Sira Tutan
Dénem basi bakiyesi 4,772
Dénem igerisinde 6zkaynaklarda muhasebelegtirilen deger artis: (51)
Donem icerisinde alinan temetti (5)
Disnem sonu bakiyesi 4,716

Diger hususlar
Bulunmamaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.
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