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Vakif Finansal Kiralama A.$. ve bagh ortakhginin konsolide yapisini
derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ve gérunUmunu ‘BBB (Trk)’,
Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérGnUmunu ise ‘BBB-‘ olarak teyit etti,
\ Ulusal Noftlara iliskin gérunUmleri ‘Pozitif’ olarak belirledi. J

JCR Eurasia Rating, “Vakif Finansal Kiralama A.§. ve baglh ortakliginin konsolide yapisini” yatinm yapilabilir kategorisinde dederlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu *A-3 (Trk)’ olarak teyit etti, Ulusal Noflara iliskin géronUmlerini ‘Pozitif’ olarak
belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Noftlan ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup
diger notlarla birlikte detaylan asagida gosteriimistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB- / (Stabil G6rinum)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB- / (Stabil G6rinum)
Uzun Vadeli Ulusal Notu ¢ BBB (Trk) / (Pozitif G&rGnum)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3/ (Stabil Gérunim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/ (Stabil Goronim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Pozitif GEronUm)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Makine ve techizat yatinmlannin finansmaniyla Ulke ekonomisine deger yaratmayi surdiren, son yasal dUzenlemelerle ve yapilanmalarla
temisil kabiliyeti ve gicU artan Bankacilik disi finansal kesimin 6ncuU sektorlerinden Leasing Sektort 2013 yilinda getirilen vergi istisnalanyla
ivmelenen islem hacmi ve dzellikle tasinmazlara iliskin yeni UrinU sat & geri kirala islemlerinin ulashdl kayda deder hacimle KOBI niteligindeki
sirketlerin yatinmlannin finansmani ve isletme sermayelerinin iyilestirimesi ydninde énemli katkilar saglamishir. Sektér, yurt disi ve yurt ici
ekonomik-politik gelismelerin piyasalarda yarathdr volatilitenin olasi negatif etkilerine ragmen, gdrece dUsUk penetrasyon seviyesi ve
bankacilik digi finansal kesim sirketlerine alternatif fonlama kanall yaratan Takasbank Para Piyasasi’'na (TPP) Uyelik uygulamasi ile pozitif
goériniMUnU devam ettirmis ve sistemik destek seviyesini giglendirmistir.

Faaliyetlerini genel merkezi ve bes subesi vasitasiyla yerel bazda yuriten ve halka acgik ilk leasing sirketi olma sifatiyla kurumsal yénetim
ilkelerine yUksek uyum seviyesine sahip Vakif Finansal Kiralama A.§., banka hissedarl sirketlerin agirik kazandigr sektérde piyasa bilinirligi,
fon kaynaklarnna ulasim kolayli@, likidite yénetimi ve borgclanma vade yapisi, fonlama maliyeti, mUsteri fabani ve misteriye erisim networkU
gibi hususlarda banka iliskili sirket olmanin avantajlanna sahiptir. Sirket, sektdrin iki kati seviyesinde olusan bes yillik kUmUle bUyUme oraniyla
piyasada kalici bir finansal ve operasyonel etkinlik yaratmistir. Banka iliskili sirketlerin genel karakteristigi olan nispeten dustk &z kaynak
seviyesi, tamamen dis kaynaklarla finanse edilen bUyUmeyle, yasal gereklilikleri karslamakla birlikte Sirket icin de gecerlidir. TUrk finans
sisteminde yarathd genis etki kapsaminda bir énceki dénem orfalamalarnnin Uzerine yUkselen Sirket NPL rasyosu iyilesme gostermekle
birlikte sektdr Uzerindeki konumunu devam ettirmis ve supheli alacak bakiyesi 6z kaynak seviyesinin Uzerindeki durusunu sUrdirmUstir. Diger
yandan, artan karsiliklarla Sirket'in varlik kalitesi yUkselirken karliik rasyolan baskilanmis, teminath sipheli alacaklan da iceren karsiliklaria
gelecek dénem karlilik rasyolan Uzerindeki baskiyr hafifletilerek yapilacak tahsilatiarla karliiga pozitif katki potansiyeli yaratimistir. icinde
bulundugumuz yilin ilk ceyredinde olumlu seviyede kar yaratan Sirket, yil icerisinde acillacak U¢ yeni subeyle sekize ulasacak networkinin
ve operasyonel sureclerde etkinligi artiracak yenilenen yazilim altyapisinin islem hacmine muhtemel olumlu etkileri kapsaminda gelecek
doénemler icin Pozitif bir gérinim sergilemigtir.

Ortaklann ihtiya¢ halinde Vakif Leasing’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrnca etkili operasyonel
destek sunma deneyimine sahip olduklan kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit
edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurcsia Rating olarak, ortaklarnndan herhangi bir destek sadlanip sadlanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin
organizasyon yapisi, aktif bOy0kligu, piyasa etkinligi, kurumsal yénetim uygulamalan ve tarihsel verisi dikkate alindiginda, piyasadaki
etkinligini korumasi kaydiyla bilancosunda Ustlendigi yUkUmlUlUkleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastg kanaatine
ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, Vakif Finansal Kiralama A.$.'nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak
belirenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti
Sn. Gokhan IYIGUN ile iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Mah., 19 Mayis Cad., Nova Baran Plaza No:4 Kat: 12 Sisli-iSTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction is prohibited except by permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia
Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of this information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a
security and issuer and not to be considered a rec dation to buy, hold or sell any security or to issue a loan. This rating report has been composed within the methodologies
registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision Agency) and internationally accepted rating
principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr




