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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCGI RAPORU

Valkaf Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu'na

1.  Goriis

Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhimn (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir)
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaphg irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagn

Yaptiimiz baimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup'tan bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamtlarinin, goristimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Denetci Goriisiimiiz

Grup'un 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine iligkin tam set konsolide finansal tablolar1 hakkinda
14 Subat 2018 tarihli denetc¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4.  Yoénetim Kurulu’nun Yilhk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulunun ("SPK”) I1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Grup’un o yila ait faaliyetlerinin akis: ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambacgsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak gekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir, Raporda ayrica, Grup’un
gelismesine ve kargilagsmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim

kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COMLI'  Mersis Numaramiz 0-1480-0224-0500015
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¢c)  Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve §zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme galigmalan,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yoleuluk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar,

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanhgi'mn ve ilgili kurumlarnn yaptif
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumlulugu

Amacimz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Grup’un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadig ve gercegi yansitip yansitmadif1 hakkinda goriis vermek ve bu
goriiglimiizii i¢eren bir rapor diizenlemektir.

Yaptifimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hikiimlere
uygunluk saglanmas: ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu’nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yapti§1 irdelemelerin
konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercgegi
yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhagebeci Mali Miigavirlik A.S.

Didem Demer }’;h
Sorumlu Denetei 2



Size Dogru
Gelecek

7

=
* 3 v T
IRl = TR

3 =

e m =

Gelecedgi iyl anlar ve yatirimlariniz igin sekillendiririz.

29 yillk tecrubesi ile Vakif Leasing, leasing avantajlarini 6zel ve yenilikei bir sekilde sunarken
uretimlerinize deger katiyor, firsatlarimizi kazanca donustiriyor.

Vakif Leasing
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v YONETIM KURULU BASKANI' NIN MESAJI

Degerli paydaslanmiz,

2017 wih, kiresel ekonominin dusuk buyime kiskacindan qilkamadig ve
genel gorinim itibariyle blyimenin yukan yonli ivme kazandig bir yil
olmustur. OECD, yayimladig kiiresel ekonomik goriiniim raporunda daha
once 2017 igin yapbg %3,5'lik kiresel bliylime tahminini sabit tutarken,
2018 biyume tahminini ise %3,7've ylkselthigini agiklamistir. Gelismis
ulke ekonomilerinin baginda gelen ABD ekonomisi 2017 yilimin
3.ceyreginde %3,3 ile beklentilerin Gzerinde blylUmustir. ABD ekono-
misinde yili %2,3 bliylime ile kapatmasi: beklenmektedir. Avro Bélgesi'nin
3.ceyrekte 92,6 bluyumesi Bolge'deki ekonomik aktivitenin Brexit
kararina, Yunanistan'daki ekonomik krize ve Ispanya’daki politik belirsiz-
liklere karsin nispeten olumlu bir gériinim cizdigine isaret etmistir. Avro
Bolgesi'nin 2017 vilim %2,3 blyime ile bitirmesi beklenmektedir.

Kiresel ekonomide bu gelismeler yasanirken, Turkiye ekonomisi 2017
yilinda etkin maliye politikalarinin ve Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsamin-
da kullandinlan kredilerin  yatinmlan canlandirmasi  sonucunda
ekonominin gayri safi yurtici hasilasi (GSYH), yilin ilk iki ceyreginde sirasiy-
la%65,3 ve 95,4 oraminda blyumdstar. Yilin Gglncl ¢eyreginde ise Turkiye
ekonomisi 2011 yilimin Gglncl ¢eyreginden bu yana gorilen en ylksek
performansi sergileyerek yillik bazda %611,1 blylimistir. Boylece son 6
yilin en yiiksek buylime oram gergeklesmistir. GSYH biyiklGgd ise, 2017
yilimin Gglnel ceyreginde cari fiyatlarla %624,2 artarak 827 milyar 230,1
milyon TL clmustur,

2017 yil, kiiresel ekonominin diisiik biyiime kiskacindan
cikamadigr ve genel gériiniim itibariyle biiyiimenin yukari yonli
ivme kazandigi bir yil olmustur. OECD, yayimladig: kiiresel
ekonomik gériiniim raporunda daha dnce 2017 icin yaptigi
%.3,5°lik kiiresel biiyiime tahminini sabit tutarken, 2018 biiyiime
tahminini ise %3,7'ye yiikselttigini agiklamistir. Gelismis iilke

ekonomilerinin basinda gelen ABD ekonomisi 2017 yilinin

3.ceyredinde 93,3 ile beklentilerin dizerinde biiyiimiistiir.

ABD ekonomisinde yil %2,3 biiyiime ile
kapatmasi beklenmektedir.

/]

2017 wyihnda finansal kiralama sektdrinde aktif toplarm 919,70
oraninda artisla 58.052.131 Bin TL, finansal kiralama alacaklan
%18,10 oraninda arhsla 51.989.917 Bin TL, sektoriin toplam kan
%1.95 artisla 940,052 Bin TL, dzkaynaklar ise %69,84 artisla 8.567.392
Bin TL olarak gerceklesmistir,

2017 yilinda Sirketimiz dzeline bakildifinda ise toplam aktiflerimiz
%24,24 artarak 2.095.369 Bin Tl'ye, finansal kiralama alacaklarnmiz
921,45 artisla 1.880.201 Bin Tl'ye, net donem karirmiz %45,25 arhisla
33.819 Bin Tl'ye, dzkaynaklanimiz ise %20,60 artisla 205,138 Bin TL'ye
ulagrmustr.

Bu vesileyle; 30 yillik tecriibesinin vermis oldugu giicle aymi basarinin
artarak devam etmesini temenni ederken, basanlanimizda biyik pay
sahibi olan ¢cok degerli misterilerimize, dzverili calisanlanmiza ve bize
duyduklan guven igin hissedarlanmz ile yatinmalanmiza Sirketimiz
adina tesekkirlerimi sunanm.

Saygilanmia,

(Jlagoy

ERDAR TUNGBILEK

Yonetim Kurulu Baskani
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¥ GENEL MUDUR' UN MESAJI

Degerli paydaslanmiz,

2018 yihnda kurulusunun 30. yilim kutlayacak olan Vakif Leasing, gligl
mali yapisi ve hakim hissedan Vakifbank isminin verdigi giivenle tlkemiz
yatinmlanna aracilik etmeyi stirdirmektedir. Yatinm ve Gretimi dogrudan
finanse etmesi sebebiyle ekonominin nabzimi da tutan finansal kiralama
sektdriinin dnemli aktorlerinden olan Sirketimiz, aktif kalitesinden 6din
vermeden, musteri odakl yaklasimyla 2017 yilinda uUlkemiz ekonomisine
katki saglamay strdUrmistir.

Ulkemizde uygulanan giliclii maliye politikalarinin yarath@ giiven
ortaminda, ulkemiz istthdaminin % 75'ini olusturan ve ihracatinin
%56'sin1 gerceklestiren ve finansal kaynaklara erisimi kisith olan sanayi
sektériimiiziin lokomotifi KOBi'lere verdigi finansal g¢bziimleri gorev
haline getiren Sirketimiz, onimizdeki yillarda da bu misyonunu gok daha
etkin bir rolle devam ettirecektir.

2017 yilinda Sirketimiz toplam aktifleri, bir 6nceki yila oranla % 24 artarak
2,095,369 Bin Tlve, finansal kiralama alacaklan ise %21 artarak
1,880.201 Bin TL'ye yukselmistir. Sirketimiz, surdurulebilir, saghkh ve uzun
vadeli biyime stratejisi dogrultusunda 205,138 Bin TL tutanndaki
ozkaynak birikimiyle, 33,819 Bin TUlik kar ile Sirket tarihinin en yiiksek
kan elde edilmisir. Finansal kaynak gesitliligini gelistirmek adina ilk bono
ihracim 2017 yil igerisinde gerceklestirmis olup, 2018 yili icerinde de
sukuk ihraci gerceklestiriimesine donik calismalarim sirdlUrmektedir.

2018 yiinda kurulusunun 30. yilim kutlayacak olan Vakif Leasing,
giiclii mali yapisi ve hakim hissedarr Vakifbank isminin verdigi
glivenle iilkemiz yatinmlarina aracilik etmeyi sirdiirmektedir.

Yatirim ve liretimi dogrudan finanse etmesi sebebiyle
ekonominin nabzini da tutan finansal kiralama sektdriiniin
dgnemli aktorlerinden olan Sirketimiz, aktif kalitesinden odiin
vermeden, miisteri odakl yaklasimiyla 2017 yilinda iilkemiz
ekonomisine katki saglamayi stirdGrmiistir.

Sirketimiz 2018 yihnda da musterilerinin intivaglarina ve beklentiler-
ine gore cesitlenen finansal ¢dziimleriyle Ulkemiz ekonomisinin
biyimesine katki saglamak adina, stratejik hedefleri dogrultusunda
uzun vadeli satis ve pazarlama politikalaryla musteri ve hissedarlari-
na katma deger yaratmaya devam edecektir.

Bu vesileyle; 2017 yili finansal sonuclarimi igeren faaliyet raporunu
ekte sunarken, Sirketimizin basansinda katkisi bulunan, kurucumuz
ve ana hissedanmiz olan Ukemizin en biyik bankalarindan
Vakifbank'in sirketimize verdifi destege, diger hissedarlanmiza,
Yonetim Kurulumuza, bize given duyan misterilerimize, is
ortaklanmiza ve tim c¢alisanlanmiza tesekkir eder, saygilarimi
sunarim.

Saygilanmila,

SE AKSAC
Genel Miidiir

[/& Vakif Leasing

Sire Dognu Gelecel:
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¥ YONETIM KURULU UYELERIMIZIN

OZGECMISLERI

Serdar TUNCBILEK

Yonetim Kurulu Uyesi - Baskan

Seyh Mehmet BOZ

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Alper ERSOY

Yonetim Kurulu Uyesi

Mahmut Siileyman GUVEN

Yonetim Kurulu Uyesi

(14.6.2017 - ...)

Ankara Universitesi Sivasal Bilgiler Fakiiltesi mezunu olan Serdar Tunchilek, calisma hayating
1985 yilinda T. Emlak Bankasi A.S.de Miifettis olarak baslarmistir. 4 wil Miifettisfik gérevinin
ardindan 11 yil boyunca Kredi Pazarlama, Kredi Takip, Menkul Degerler Midiirliigi ve
Dusseldorf Finansal Hizmetler Sube Miidiirliigu gorevierini iistlenen Tuncgbilek, 2000-2001
viflart arasinda Eqgebank A.5.de Genel Sekreterlik yvapmistin. 2001-2005 willan arasinda
B.D.D.K.da (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurum ufﬂafre Baskan Yardimciligr gérevinde
bulunan Serdar Tuncbilek, 2006-2007 yillarinda TM.S.Fde (Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu)
Grup Koordinatdrligii ve Daire Baskan Vekilligi yaprmistir. Tuncbilek aym zamanda, 2001-2007
ddneminde T.M.S.F. blinyesindeki sirketlerde Yonetirm Kurulu Uyeligi, Gozetim Kurulu Uyeligi ve
Yonetim Kurulu Baskanligi gérevierinde bulunmustur. 2007 yiinda T. Vokiflar Bankas: TA.O.'ya
Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilen Tuncbilek, 5 yil stireyle Kredi Komitesi ve Denetim Komitesi
Uyeliklerinin ,];am sirg 2008-2014 yillart arasinda Vakif Sistem Pazarlama, Vakif Yatinm Menkul
Dederler, Vakif Menkul Kiymetler ve Vakif Portféy A.S.'de Yonetim Kurulu Uyeligi ve Yénetim
Kurulu Baskanhgr gérevierinde bulunmustur. 2014-2017 yilfant arasinda Glines Sigorta A.S.
Yanetim Kurulu Uyesi olarak gdrev yapan Serdar Tuncbilek, 14.06.2017 tarihinden beri
Sirketimizde Yénetim Kurulu Baskam olarak gdérev yapmaktadir,

(14.06.2017 - ...)

ukurova Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Bélimiu mezunu olan ve ayni

dliimde Yiiksek Lisans egitimini tamamlayan Seyh Mehmet Boz, bankacilik kariyerine 1995
vihnda Vakifbank'ta Mifettis Yardimcisi olarak baslad. [stanbul ve Adapazan subelerinde
Miidiir Yardimeisi ve Miidir olarak alti yil gérev yaptiktan sonra sirasiyla Genel Muhasebe ve
Mali Isler Baskanligl, Emekli ve Saglik Yardim Baskanligi, KOBI Eankac:!?.- Baskanligi ile Bireysel
ve KOBI Kredileri Baskanligi'nda Baskan olarak gérev yapt, 2015 wilinda Istanbul Birinci Bdlge
Mudurlugi'ne getirilen Boz, 1 Agustos 2017 de Genel Muddr Yardimciligi gérevine atandi. Evli
ve iki cocuk babasi olan Boz, Ingilizce bilmektedir. 14.06.2017 tarihinden beri sirketimizde
Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist olarak gorev yapmaktadir,

(12.04.2016-...)

1978 lzmir dogumlu Alper ERSOY, 2000 yihnda ITU Isletme Miihendisligi bolimi mezunudur.
Bankacilik kariyerine 2003 yihnda T\Vakiflar Bankasi T.A.O. Teftis Kurulu Baskanliginda “Miifettis
Yardimeoist” olarak br::g!ayan Alper ERSOY sirasiyla, TVakiflar Bankas: TA.O. Validesultan
Subesinde Midiir Yardimeiltgs, Genel Mudirlik nezdinde KOBI Bankaciligr Uriin Miidirligu,
Tarim Kredileri Midurligu gérevierinde bulunmustur. Halen VakifBank- Kredi Politikalar ve
Stirecleri Uygulama Baskarm olarak gérevini surdiirmektedir. Evii ve bir gocuk babasidir.
Ingifizce bilmektedir. SMMM belgesine sahiptir. 12.04.2016 tarihinden beri sirketimiz Yonetim
Kurulu Uyesi olan Alper ER50Y, ayni zamanda Kurumnsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi Uyesidir.

(07.08.2017 - ...)

1971 Samsun dogumiu olan Mahmut Sileyman GUVEN, ilk ve orta dgrenimini Terme ve
Samsun’'da tamamiamistir, 1993 wihnda Istanbul Teknik Universitesi Isletme Fakiiftesi Isletme
Miuhendisligi Bolumi'nden mezun olmustur. 1996 wihnda Tirkiye Vakiflar Bankas: TA.O. nda
Mali Analist Yardimais: olarak géreve baslamistin. Aym wil icinde Miifettis Yardimaois: olarak
atanmisti. Vakifbank'ta Miifettislik, Teftis Kurulu Baskan Yardimchigr ve Tuzla Subesi
Miidiirltigti gdrevierinde bulunmustur, Ekim 2016 tarihinden bu yana Nakit Yonetimi Islemleri
Baskam olarak gorev yapmaktadir. Evli ve iki cocuk sahibi olan Mahmut Sileymen GUVEN,
07.08.2017 tarihinden itibaren Sirketimizde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.
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YONETIM KURULU UYELERIMIZIN
OZGECMISLERI

Ibrahim Halil CIFTCI

Yonetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

Hiiseyin KECECI

Yonetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

Seref AKSAC

Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Midiir

(29.03.2012-...)

Ortadogu Teknik Universitesi Isletme bdliimiinden mezun olan Ibrahim Halil CIFTCI, 1974
yilinda girmis oldugu Is Bankas: A.S.de 1974-2001 yillari arasinda sirasiyla,Teftis Kurulunda
miifettis, 2.krediler Miidir Yardimeisi, 2.Krediler Bdlge Midiirt, Istanbul Bélge MUdird, Taksim
Subesi Midird, Galata Subesi Midiri olarak gdrev yapmistin. 1987-2008 yillar arasinda, Trak-
va Iplik San.A.5.,Man Motor San.A.5. Topkap: Sise Cam San.A.5., Anadolu Cam San.A.5., Anado-
lu Sigorta A.S., Sise Cam Fabrikalan A.S,, ls Girisim A.S., Is Factoring A.S.de Yonetim Kurulu
Uyeligi gﬂmufennde bulunmustur. fbrahim Halil CIFTCI 2001-2009 wiflan arasinda fs Finansal
Kiralama A.5.'de Genel Miidirlik, 2004-2009 yillarr arasinda Finansal Kiralama Derneginde
Yonetim Kurulu Baskan 'r'crrq[imr:ﬂ'rﬁr yaprmistir. 29.03.2012 tarihi itibariyle Vakif Finansal Kirala-
ma A.5.'de Yanetim Kurulu Uyeligini secilmis olan tbrahim Halil CIFTC ayni zamanda Kurumsal
Yénetim Komitesi, Riskin erken Saptanmas: Komitesi ve Denetim Komitesi Uyesidir. [brahim
Halil CIFTCI iktisadi Arastirmalar Viakfi Baskan Yardimaisi ve Istanbul Universitesi Teknokent
A.S.'de Yénetim Kurulu Uyesi,Tema Vakfi Miitevelli Heyeti ve Yonetim Kurulu Uyesidir.

(14.06.2017 - ...}

1964 yiinda Gaziantep'de dogmustur. 1987 yiinda Cukurova Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi ingilizce Isletme Béliimiinden mezun olmusturYiiksek lisansim Gazi Universi-
tesinde tamamlarmisti. Amerika Birlesik Devletlerinde uluslararas: isletme ve finans editimi
almistir. Calisma hayating 1985 yifinda Sabanci Grubu sirketlerinden Marsa Margarin Sanayi
sirketinde baslayan Hiseyin KECECI, sirasivla Turkive Kolkinma Bankasi A.S., Is Bankasi A.S.,
Turk Elektrik Endistrisi A.5.de ¢calisma hayatina devam etmistir. Daha sonra Kiraga Holding
A.S.de icra Kurulu Uyeligi ve 2005 2007 yilfari arasinda Petrol Ofisi A.5.de finans direktéri
olarak gérev yapmisti. Unit Investments NV'de Yonetim Kurulu Uyeligi, Heksagon Grup
Sirketleri'nde Yonetim Kurulu Uyeligi, Tosyal Holding A.S.de Yénetim Kurulu Uye!rgr gorevier-
inde bulunmustur. 2007 yilinda kendi sirketi olan Erke Damsmanhik ve Ticaret A.5.'yi kurmustur.
Hiiseyin KECECI aymi zamanda Erke Giibre Uretim Satis ve Pazarlama A.S.de Yonetim Kurufu
Uyesidir. 14.06.2017 tarihinden beri siketimizde Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
vapmaktadir,

(14.06.2017 -...)

1956 yiinda Bayburt'ta dogmustur. 1979 yilinda Istanbul Iktisadi ve Ticari llimler Akademisi
Siyasal Bilimler Fakultesi Kamu Yonetimi Bolimiinden mezun olmustur. Mesleki kariyerine
1982 yilinda T.C.Ziraat Bankasi A.S. de Miifettis Yardimcisi %arew ile baslayan Aksag, 1986
yihinda Miifettis olmustur. 1990-1993 yillari arasinda istanbul Sube Midur Yardimcisi ve
1993-2003 wilfan arasinda Banka’min muhtelif subelerinde Midir olarak gérev yapmustir,
2003-2005 yilari arasinda da Insan Kaynaklanindan Sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi olarak
atanmistit. Bu gérevlerinin yan sira Basak Sigorta'da Denetim Kurulu ve Tirkmen Turkish
Joint-Stok Commercial Bank'ta ve Ziraat Yatiim ve Menkul Degerler'de Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevierinde bulunmustur. Aksag, Agustos 2012 tarihinde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.5.de Satis
ve Pazarlama‘dan Sorumiu Genel Mliddr Yarimcisi ve Genel Midiir Vekili olarak gérev yapmak-
ta iken Mart 2013 tarihi itibari ile Ziraot Hayat ve Emeklilik A.5.'ye Genel Muiidiir n!amk
atanmisti. 2014 ve 2016 yillar arasindaTVakiflar Bankasi T.A.O.'da Yonetim Kurulu Uyeligi, 1
Nisan 2015 - 13 Haziran 2017 taribleri arasinda ise Sirketimizde Yonetim Kurulu Baskanhgi
vapan Seref AKSAC, 14.06.2017 tarihinden beri Sirketimizde Genel Miudir olarak gorev
vapmaktadir.Evii ve bir cocuk babasidir.
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v SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

® Faaliyete Gegis Tarihi 15/09/1988

® Baslica Faaliyet Alani Finansal Kiralama

® Sirket Merkezi Istanbul

® Odenmis Sermayesi 109.000 BinTL

® Personel Sayisi 74

@ Yonetim Kurulu Bagkan Serdar TUNGCBILEK

® Genel Mudur Vekili Seref AKSAC

® Bagimsiz Denetim Kurulusu Pwc Bagimsiz Denetim ve Serbest Muh. Mali Masavirlik A.S.
® Adres - Genel Muduirlik Bilyiikdere Cad. Matbuat Sok Gazeteciler Sitesi No: 13 Esentepe-Sisli / istanbul
®Tel 90 (212) 337 67 67 - (Santral)

® Ticaret Sicil Numarasi 248616

® Fax 90(212) 3376799

@ \Web-site wwwivakifleasing.com.tr

BAGLI ORTAKLIKLAR VE SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

@ \akif Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti.
e Vakif Faktoring A.S.

@ Vakif Pazarlama Sanayive Tic. A.S

e Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

® Dogu Yatinm Holding A.S.

@ Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

® Tasfiye Halinde World Vakif UBB. Ltd.

ORTAKLIK YAPISI
% Bin TL
o TVakiflar Bankas: TAO % 58,71 |63,996
® Giines Sigorta AS % 15,65 | 17,057
o Vakiflar Bankasi Memur ve % 2,06 |2,247
Hizmetlileri Emekli ve
Saghk Yardim Sandigi
@ Vakifbank Personeli % 1,04 |1,133
Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
® Halka Arz Edilen % 22,54 |24,567
Toplam % 100,00 | 105,000
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¥ KURUMSAL KIMLIK /
Tarihce ve Kilometre Taslan

Vakif Leasing, 15 Eylil 1988 tarihinde Vakif Finansal
Kiralama A.S. linvam ife bir Vakifbank istiraki olarak
kurulmustur.1991 yiinda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na kote edilmis ve halka agilan ilk leasing sirketi
olmustur.

Basari dolu 29 wili dolduran Vakif Leasing, dfkemizin
kalkinmasina ve istthdarmin artmasina
katkida bulunarak Tiirkiye'nin art1 degerlerinden biri

Viakif Leasing 2017 yilinda
2,095,369 BinTL lik

. Gzenii bi . ktif biiyiikliige,
olmaya devam etmektedir.Ozenli bir calisma dogru ;2, ;E ?u;::w{ﬁ
zamanda dogru hamle yapabilme tecriibesi ile leasing netdananm

konusunda yvatinrmcilara cok énemli avantajlar saglayan
Vakif Leasing, dinden bugline benimsedigi dogru
ilkelerle; kararh, inanch ve ilerici bir sekilde, gelecege
daha saglam adimlarla yirimektedir.

karing ulasrmistr,
Ik bono ihracin
gergeklestirmistir.

Viakif Leasing
Genis bir uzmanlk alanina sahip Vakif Leasing, dzellikle 2014 yiinda
gayrimenkul, enerji, teknoloji, ulastirma ve turizm 289,848 USD'lik
yatiimiarini hedef almistir. ciroya ulogmistr.

Vakif Leasing’in inovatif vaklasiminin en dnemli
gostergesi; ucak ve havacilik, riizgar enerjisi gibi
sektorlerde, leasing hizmeti saglayan ilk sirket olmasidir.

Vakif Leasing

Vakif Leasing’in Ankara, Adana, izmir, Bursa, Antalya ha'ﬁﬂ: ﬂ;ﬂ_‘ﬂn
leri bulunmakta ve Vakifbankin bine vakin ilx leasing
Subeleri bulunmakta ve Vakifba bine ya ot

subesinin kurumsal gliciinii de arkasina alarak, tim

Ulkede genis miisteri portfoyi ve hizmet agiyla kapsami

calismalarina devam etmektedir. 1 9 8 8
Vakif Leasing -

kuruldu.
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Leasing sektdriinde yatinmalar tarafindan ilk tercih
edilen, miisterilerine yatinmlannda en uygun finans-
man imkanlarini en st diizeyde miisteri memnuniyeti
ve hizmet kalitesi ile sunarak, calisanlarinin gurur
duyacad, Lider Bir Sirket olmak.

Basaryr temel alan, cagdas ve miusteri odakl
yaklasimla; miisterilerimiz, calisanlanmiz ve hissec
larimiz igin Siirekli Deger Yaratmak. ,

Bilgi ve yaraticiliga dayali, kaliteli hizmet anlayis
Hizl ve etkin karar alma.

Siirekli gelisim inancini tasiyan yiiksek
duygusu.

Karsilikli giivene dayal agik iletisim.
Basariya adanmis, takim ruhuna sahip ¢alist
Etik ve mesleki kurallara baghlik.

/4

Yasalarla cikarilmis diizenlemelere tam uygunluk.
Miisteri-satici-kreditdr ile olan iliskilerde diiriistliik.
Seffaflik ve giivenilirlik.

Karlihigin yam sira, ekonomik kalkinmanin gerekgelerini
dikkate alarak faaliyette bulunmak.

Bilgi ve gizlilige saygi gosterip sir saklama.

Sektoriin ortak menfaati gozetilerek haksiz rekabet
yaratmama.

[’ Vakif Leasing
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/' VAKIF FINANSAL KIRALAMA AS.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM I - KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Vakif Finansal Kiralama AS.. ("Vakif Leasing” veya “Sirket”),
Finansal Kiralama,Faktoring ve Finansman Sirketler Kanunu,
sermaye piyasasi mevzuat ve Turk Ticaret Kanunu ve ilgili diizen-
lemeler uyarinca belirlenen kurum-sal yénetim ilkelerine baghdir
ve bu ilkelerin hayata gecirilmesine azami zen gosterir. Sermaye
Pivasasi Kurulu ("SPK”) tarafindan yayinlanan Kurumsal Yonetim
ilkeleri’nin (“ilkeler”) esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumlu-
luk kavramlarini benimsemistir.

Sirket, 03 Ocak 2014 tarih, 28871 sayili Resmi Gazete' de yayimla-
narak yirdrlige giren II-17.1 sayil Kurumsal Yonetim Tebligi
ekinde yer alan Kurumsal Ynetim ilkeleri'nden;

a-) Sirketlerin uygulanmasi zorunlu olan (1.3.1.), (1.3.5.), (1.3.6.),
(1.39), (4.26), (43.1.), (43.2.), (4.33.), (4.3.4.), (43.5), (4.36.),
(4.3.7.),(4.3.8),(4.5.1.),(45.2)),(4.53.), (4.54.), (4.5.9.), (4.5.10.),
(4.5.11.), (4.5.12.), (4.5.13.}, (4.6.2.) ve (4.6.3.) numaral ilkeler ile
tam bir uyum icerisindedir.

Mali isler ve Yatinma lliskileri Miidiirliigt olarak faaliyvetlerini
yiriiten “Yatinma lliskileri MudirGgi’niin® gérev, yetki ve
sorumiuluk alani Kurumsal Yonetim Tebligi 11. maddede
belirtilen cergeveye uygun hale getirilerek yeniden ele alinmis ve
béylelikle ilgili mevzuat ile tam bir uyum saglanmustir.

b-) -Uygulanmas! zorunlu olmayan ilkelerle ilgili;

Sirket Yonetim Kurulu'nda kadin tiye bulunmamaktadir. Yonetim
Kurulu icinde kadin Gye orami ile ilgili bir hedef oran ve hedef
zaman belilenmemistic Bu kapsamda, 4.39. no'lu tavsiye
niteligindeki ilkeye uyum soz konusu degildir. S6z konusu ilkeye
uyulmamasi nedeni ile bugine kadar menfaat sahipleri arasinda
herhangi bir cikar catismasi clusmanmustir.

BOLUM Il - PAY SAHIPLERI

2.1 Yatinmae iliskileri Boliimii

Yatinmar iliskileri MidurlGgt, Mali isler ve Yatinma iliskileri
Midurligi bunyesinde, Yatinmai lliskileri MudUrligi'niin gérev-
leri ile ilgili olarak Grup Miidiirl Mehmet ilkay COSKUN‘a bagli
olarak faaliyet gostermektedir.

Kurumsal yatinmcailar, derecelendirme kuruluslan, pay sahipleriile
iliskileri yoneten Mali isler ve Yatinmai iliskileri Mudiirligu, ceyrek
donemler itibari ile basta rakip sirketlerle karsilastirmali finansal
analiz sunumu clmak Uzere yuritilen tim faaliyetlere iliskin
Yonetim Kurulu’na sunum yapar.

Kurumsal Yonetim
Derecelendinme Lisans:

Wl e e 2 PR VL e L =P, .

il Tebigrin 11:medde Ve Ziikrasi.

Mali isler ve Yatinmei lliskileri Midirligi biinyesinde, Yatinmei
iliskileri Mudirliginin gorevleri ile ilgli olarak gbrev alan
perscnel asagida gosterildigi sekildedir:

Mehrriet Icay Grup MOdGr0 0212 337 67 67 1.COSKUN Evakifieasing com.ir
COSKUN

Asl KEKEC Yonetmen 0212 33T 6T 67 A KEKECEvaksaasing com ir
Mesthan YILDIZLI | KidemliUzman 02123376767 | MYILDIZLIghvakiteasing.comy
Fatma 3 Lizman 0212 337 67 €T FHAFIZOGLU G vakifieasing com.ir
Eumg_jr.; | UzmenYermes | ga12337 6767 EAKGUNEvakifeasing com.ir

Yatinmet Iliskileri MudUrligi’'niin bashca gorev ve sorumluluk
alanlan asagida belirtilmistir:

- Pay sahiplerine iliskin kayrtlarin saglhkl, glivenli ve glincel olarak
tutulmasini saglamak,

- Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler haric olmak Gzere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazil bilgi
taleplerini yanitlhmak,

- Genel kurul toplantisimin ylrtrilkteki mevzuata, esas stzlesm-
eve ve diger sirket ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasini
saglamak,

- Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi
dokimanlan hazirlamak,

- Oylama sonuglannin kaydinin tutulmasim ve sonuclarla ilgili
raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

- Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikas! dahil, kamuya aydin-
latma ile ilgili her tirld hususu gozetmek ve izlemek.

Yatinmei iliskileri Miidiirligi’'nce 2017 il boyunca;

- 2017 yilinda gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisinin
ilgili Kanun, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurumsal Yonetim Tebligi,
Sirket Ana Sozlesmesi ve sair diger mevzuatin gerektirdigi kapsam
ve sekilde yerine getirilmesi organize edildi.
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VAKIF FINANSAL KIRALAMA AS.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

2.2 Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanimi

Yatinma lliskileri Birimine yoneltilen sorular, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler haric olmak lzere, ilgili oldugu konunun en
yetkili kisisi ile gorusulerek gerek telefon gerekse yazil olarak
cevaplandinimaktadir.

2017 yili icinde Yatinmai iliskileri Birimine yazili ulasan bilgi talebi
bulunmamakla birlikte, telefonla sorulan sorulara gerekli yanitlar
verilmistin. Pay sahiplerini ilgilendiren hisse senedi islemleri,
sermaye artinmi, kar payi alma islemleri, genel kurul toplantilan,
finansal raporlar, 6zel durum acgiklamalan vb. gibi Sirket’e iliskin
bilgi ve gelismeler gerek internet sitesi, posta araciligi ile gerekse
telefon yolu ile dlizenli olarak ilgili taraflara aktanlimaktadir. Ayrica,
yerli pay sahiplerinin faaliyet donemi icinde, sahip olduklan hisse
senetlerinin durumu, mevcut hisselennin donilisim ve vefat
sonrasinda hisse senetlerinin paylastirma islemleri hakkindaki
bilgi taleplerine yazili olarak cevap verilmektedir.

Diger taraftan ana sozlesmede ozel denetgi atanmasi talebi
bireysel bir hak olarak diizenlenmemis ve donem icinde ozel
denetgi tayini talebi olmamustr.

2.3 Genel Kurul Toplantilan

09.05.2017 tarihinde yapilan 2016 yili faaliyet dénemine iliskin
Genel Kurul, katilanlann oybirligi ile ertelenmistir. Sirketimizin
2016 yili faaliyet donemine iliskin ertelenen Genel Kurulu ise
14.06.2017 tarihinde ortaklann temsilcileri, GUmrik ve Ticaret
Bakanlg Komiseri, %77.46 pay sahiplerinin katlimiyla sirket
merkezinde yapilmistr.

Sirket, 2017 wilinda gerceklestiriien Olagan Genel Kurul
Toplantisini, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara iliskin Yonetmelik” ile “Anonim Sirketlerin Genel
Kurullannda Uygulanacak Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig"
hukimleri uyarinca gerceklestirmistin ~ Boylece paydaslar
elektronik ortamda Genel Kurul toplantisina katilma imkan elde
etmis, oneride bulunmus, gériis agiklamis ve oy kullanma imkani-
na sahip clmustur.

Genel Kurul toplantilarindan énce pay sahiplerinin bilgilendirilm-
esi amaciyla Genel Kurul'a iliskin davet, glindem, vekaletname
ornegi ve ekinde yer alan diger dokimanlar ilgili mevzuat
cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi araciligl ile kamuya duyurulmakta ayrni zamanda Sirket
internet sitesinde de stz konusu dokimanlar yayinlanmaktadir
Sirket Genel Kurul Toplantis’na elektronik ortamda katilmay,
oneride bulunmay, gorus agiklamayi ve oy kullanmay saglayan
e-Genel Kurul hizmeti igin, toplant ve ¢cagri gunleri hari¢ olmak
lizere en az 21 glin 6nce MKK sisteminde Genel Kurul ¢agnsi
yapilmaktadir.

Bunlara ek olarak, stz konusu dokiimanlar adres bilgileri glincel
olarak Sirket kayitlaninda bulunan ortaklanmiza posta yolu ile de
ulastinimaktadir.

Genel Kurula yonelik olarak hazirlanan 2016 hesap dénemine ait
Sirket Bilanco ve Kar-Zarar tablolan, 2016 Yili Yonetim Kurulu
Faaliyet Raporu, Bagimsiz Dis Denetleme Kurulusu Raporu’nu
iceren 2016 yili Finansal Tablo ve Dipnotlar, Genel Kurul 6ncesinde
Sirket ortaklarinin bilgi ve incelemesine sunulmak Gzere MKK
sisteminin yan sira Sirket Genel Muidirliiginde ortaklanmizin
bilgisine hazir halde bulundurulmaktadir. Ayrica paydaslann talep
etmesi durumunda Genel Kurula iliskin davet, gindem ve
vekaletname omekleri temin edilebilmektedir. Genel Kurula
katilma hakkina sahip olup, katilmak igin gerekli prosedirleri
yerine getiren ortaklar 2017 yil icindeki Olagan Genel Kurul
Toplantisina katilmistir

Genel Kurul dncesi yayimlanan ilan ve davet mektuplarnnda;

-Toplant glinli,saati ve yeri,

-Toplant glindemi,

-Davetin hangi organ tarafindan yapildigi (Sirket Yonetim Kurulu),
-Olagan toplantiilanlarinda Faaliyet Raporu ile bilango,kar ve zarar
cetvellerinin ortaklann incelemesine sunulacag adresler (Genel
Muduirlik),

-Toplantya bizzat katlamayacak pay sahipleri icin vekaletname
drnekleri pay sahiplerine duyurulmaktadir.

Hazirlanan Faaliyet Raporunda; Sirket faaliyetleri, Gst yonetimine
iliskin bilgiler, Sirket bilangolan, bilanco dipnotlar, Bagimsiz Dene-
tim Raporu, Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu, vb. gibi
bilgiler yer almaktadir. Faalivet Raporu talep eden pay sahiplerine
Genel Kurul 8ncesi ve sonrasinda Yatinimai lliskileri MudUrlGgi
tarafindan temin edilmektedir.

Sirketin gerek Olagan Genel Kurullarinda, blitlin pay sahipleri pay
oranlar ne olursa olsun giindeme iligkin konularda soz alma,
gorls beyan etme ve soru sorma hakkina sahiptir. 14 Haziran
2017 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisina
hem fiziki ortamda hem de elektronik ortamda katilan pay sahip-
lerinin sormug olduklari sorulara, beyan ettikleri dilek ve
duslincelere, soz konusu hususlara iliskin Toplanti Baskani ve
Divan Kurulu tarafindan verilen cevaplara, aynntili bir sekilde
genel kurul tutanaklannda yer verilmistin. Genel Kurul toplant
tutanaklan ve ekleri Genel Kurulu takiben ilgili mevzuat uyannca,
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi,
e-Sirket Bilgi Portall ve e-Genel Kurul Elektronik Genel Kurul
Sisterni ile kamuya ve pay sahiplerine duyurulmakta aynca Sirket
internet sitesinde de yayinlanmaktadr.
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2017 yili icinde Bagimsiz Yonetim Kurulu dyelerinin ¢ogunlugu
tarafindan olumlu oyun saglanamamasi sebebiyle kararin Genel
Kurula birakildig herhangi bir islem bulunmamaktadir.

2017 wih icinde Sirket Ana Sozlesmesininin sermaye bashkl
6.maddesinde degisiklk olmus, kayth sermaye tavan
300.000.000,00 TLye yiikseltilmistir..

Yonetim kontrollin elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim
kurulu Gyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin ve
bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihr hisimlarinin, Sirket
veya bagh ortakliklan ile ¢ikar catismasina neden olabilecek
onemli bir islemi bulunmamaktadir. Aynca, s6z konusu kisilerin,
Sirketin veya bagh ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is
tirlinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmadigi ya da
ayni tdr ticari islerle ugrasan bir baska ortaklikta sinirsiz ortak
sifatiyla bir sorumluluklan bulunmadi@ anlasimistir,

Giindemin son maddesi geregi pay sahipleri ve diger davetliler
soru sorma haklannm kullanmislar, karsiiginda sirket yoneticileri
tarafindan yeterli cevaplan aldiktan sonra hayirh olmasi temennil-
erini dile getirmislerdir.

2.4 Oy Haklan ve Azinlik Haklan

Pay sahiplerinin oy haklan ve bu haklann kullamimina iliskin
hiikiimler, Sirket Ana S6zlesmesinde aciklanmistr.

Genel Kurul toplantilaninda her on hisseye sahip olanin veya bu
miktar hisseyi temsil edenin bir oyu vardi. On hisseden fazlaya
sahip olanlarin yukandaki nispete gore belli olacak sayida sinirla-
maya tabi clmaksizin oy hakki bulunmaktadir.

Sirket sermavesinde karsilikh istirak iliskisi bulunmamaktadir.
Azinlik haklanmin kullamlmas Tirk Ticaret Kanunu'na, Sermaye
Pivasasi Kanunu'na, ilgili mevzuata ve SPK'nin teblig ve kararlarina
tabidir.

Sirketimiz birikimli oy kullanma yontemine yer vermemektedir.
2.5 Kar Pay1 Hakla
Sirketin karina katilm konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas sozlesmesi ile birlikte, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Pivasasi Mevzuah, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri, vergi
yasalan ve diger yasal mevzuat hikimleri dikkate alinarak kar
dagitim kararlanmi belirleyen Sirketimiz “Kar Dagiim Politikas: “
2017 yilinda asagidaki sekilde yeniden belirlenmistir.

Buna gore;

- Yonetim Kurulu kar daghm karannda; SPK mevzuah, piyvasa
kosullarini ve Sirket amaclanni dikkate alarak Genel Kurul'a 6neril-
erde bulunur, Kar dagitim politikas! olarak, diinya ve (ilke ekono-
mik sartlaninda herhangi bir olumsuzluk olmamasi ve Sirketin mali
vapis! ile sermaye yeterlilik oranlaninin éngdriilen seviyelerde
bulunmasi halinde, dagitlabilir karin en az %10unun nakit
ve/veva kaydi pay seklinde dagitiimasi ongoriilmektedir.

- Dagiim karar, Genel Kurul Toplantisi'nda onaylanmasi halinde
yurirllige girer ve alinan kararlar ayni glin Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla kamuya duyurulur,

- Sirket tarafindan cikarilacak hisse senetlerinin hisse basina diisen
kar payi tiim pay sahiplerine esit olarak dagitilir. Sirket yiirtrlikteki
mevzuat hikiimlerine uygun olarak kar payi avans dagitmay
degerlendirebilir.

- Nakit kar payl ddemeleri, en geg kar dagiim karannin alindigs
Genel Kurul toplant tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
gerceklestirilir. Bedelsiz hisse seklindeki kar payl dagitimi ise yasal
izinlerin alinmasini takiben gerceklestirilir

- Kardan pay alma konusunda imtiyazl hisse bulunmamaktadir.

-Kar dagitimi yapiimadi@ takdirde neden dagitlmadigi ve dagrtla-
mavyan karin nerede kullanildigini Yonetim Kurulu pay sahiplerinin
bilgisine sunar.

- Kar dagimlannda Sirket esas sbzlesmesine, Sermaye Piyasasi
Kanunu'na, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblig hikimlerine ve
Tuirk Ticaret Kanunu'na uyulur.

Sirket Yonetim Kurulu, her yil kar dagitirmina iliskin 6nerisini Genel
Kurula, Genel Kurul éncesinde de faaliyet raporu araciligi ile pay
sahiplerinin  bilgisine sunmaktadir. Yonetim Kurulu'nun kar
dagitimina iliskin Gnerisi Genel Kurulda goriisilerek karara
baglanmaktadir. 2017 yilinda alinan ve 2016 yilina ait kar dagtimi-
na iliskin karar uygulanmis olup, gerekli bildirimler resmi mercil-
ere yapimistir. Ayrica ilgili karar ayni giin Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracili@ ile kamuya duyurulmustur.
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2.6 Paylarin Devri

Sirketimizin Ana Sozlesme’sinde pay devrini kisitlayan hikimler
bulunmamaktadir. Ana sozlesmenin 7. maddesine gore Sirketimiz
paylarinin tamarmi nama yazih olup, devri mevzuat hiikiimlerine
uyulmak sureti ile mimklinddr.

BOLUM 11l - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
3.1 Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketin Turkce ve Ingilizce internet sitelerine; wwwvakifleas-
ing.com.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Sirketin internet sitesi; SPK tarafindan 03.01.2014 tarihinde yayin-
lanan Kurumsal Yénetim Tebligi (II-17.1) ilkeleri'nden kurumsal
internet sitesi ile ilgili (2.1.1), (2.1.2) ve (2.1.3) no'lu ilkelerle uyum
icerisindedir.

3.2 Faaliyet Raporu

Sirketin Faalivet Raporu; SPK tarafindan 03.01.2014 tarihinde
yayinlanan Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) ilkeleri'nden faaliyet
rapord ile ilgili (2.2.1) ve (2.2.2) no'lu ilkelerle uyum icerisindedir.

BOLUM IV — MENFAAT SAHIPLERI
4.1 Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Vakif Leasing menfaat sahipleri, gerekli goriilen konularda faaliyet
raporlan, internet sitesinde yer alan haberler, agiklamalar
araciligiyla diizenli olarak bilgilendirilmektedir.

Dogru ve glivenilir bilgi akisini teminen her ceyrek aciklanan mali
tablolara iliskin bilgiler web sitesi araciligi ile yatinmcilarla paylas-
makta ve KAP'ta duyurulmaktadir. Yatinmeilar tarafindan yonelti-
len her tiirll soru ve talep, telefon ve e-posta yoluyla cevapland-
inlmaktadir.

4.2 Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

Sirketimizde menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda
iki farkli model olusturulmustur.

Komite Toplantisi: Duzenli olarak yapilan komite toplantilarinda
alinan kararlar Sirketimiz tarafindan uygulanmaktadir.

Oneri Sistemi: Bu sistem sayesinde calisanlar, Sirket’le ilgili olarak
her konuda iyilestirme wve gelistirmeye yonelik onerilerini
sunmakta ve uygun bulunan oneriler uygulamaya konulmaktadir.

Ayrica, Sirket’in genel faaliyetlen ve gidisati hakkinda calisanlanin
bilgilendiriimesine ve onerilerinin alinmasina yonelik olarak
"Haftallk Genel Degerlendirme Toplantilan” duzenlenmekte ve
sirketin mali yapisi ve performans verileri ¢alisanlarla birlikte
degerlendirilmektedir.

4.3 insan Kaynaklan Politikasi

Sirket'imizin insan kaynaklan politikasi 2017 yilinda yeniden
diizenlenerek yiiriiliige konulan “Insan Kaynaklan Yonetmeligi”
cercevesinde yurlitllmektedir. Ayrica kariyer planlarmasi ile ilgili
calismalarimiz devam etmektedir. Sirketimiz, sektoriin basansin-
da ve gelismesinde onemli rol oynamaktadirn Vakif Leasing,
¢alisanlanna, basta egitim olmak tzere, verimli calisma igin gerekli
olan donanim saglamaya ve gelistirmeye 6zel onem verir, ¢alisan-
larini en onemli sermayesi olarak gorir. Arastirmac, vizyon sahibi,
yaratici, problem ¢éziicti nitelikler tasiyan calisanlar bunyesinde

calistinir,

Sirketimiz'de ¢alisanlarin tumu, takim ruhu ile calisma anlayisina
sahiptir ve yenilik yaratma gucu Ust dizeydedir,

Vakif Leasing'de ise alimlar ve terfiler, insan Kaynaklan Yonet-
meligi cercevesinde Yonetim Kurulu Karan ile gerceklestirilir.
Sirket'imiz calisanlan arasinda hichir konuda aynmcilik yoktur.
Gahsanlarimiz her konuda tam bir esitlik icerisindedirier.

4.4 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

« Yasalarla cikartilmis diizenlemelere tam uygunluk

» Musteri-satici-kreditor ile olan iliskilerde dirtistliik, seffaflik ve
guvenilirlik

e Karlihgin yamisira, ekonomik kalkinmanin gerekgelerini dikkate
alarak faaliyette bulunmak

« Bilgi ve gizlilige sayg gosterip sir saklamak

« Sektoriin ortak menfaati gozetilerek haksiz rekabet yaratmama.

Vakif Leasing, miisterilerine, ¢calisanlarina ve topluma karsi sosyal
sorumluluklannin bilincindedir ve bu sorumluluklar en iyi sekilde
yerine getirme cabasindadir. Is hayaty ile ilgili tim mevzuatlara
uyar, hizmetinde kamuya acikladigl taahhutlerinin arkasinda
durur ve gliven verir, calisanlanin diirist ve etik davranislara tesvik
eder, isyerinin glivenligi ile ilgili tim tedbirleri alir, misterisini
yaniltici, aldatici reklam ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmaz,
ayrimciligi yasaklayan kurallara uyar ve destekler. Misteri sorun-
larimi bzl bir sekilde ¢ozimlemeye calisir, calisanlannin saglik
masraflannin blyuk kismini karsilar, strekli olarak hizmet
kalitesini artirmaya calisir.
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BOLUM V- YONETIM KURULU
5.1 Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu
Sirket ana sozlesmesinin 8. maddesine gore Yonetim Kurulu’'nun yapisi asagidaki sekilde tarimlanmistir.

“ Sirketin isleri ve idaresi genel miidiir dahil en az 5 (yeden olusan bir ydnetim kurulu tarafindan yiiritdllr. Yonetim kurulu, her yil Gyeler
arasindan bir baskan ve bulunmadig zamanlarda ona vekalet etmek Uzere bir baskan vekili secer. Genel midirlik ile yénetim kurulu
baskanlig gorevleri ayni kiside birlesemez. Genel midir haricindeki Gyeler genel kurul tarafindan Turk Ticaret Kanunu hikimleri
dairesince hissedarlar tarafindan secilir. Yonetim kurulu Gyelerinin cogunlugu icrada goérevi olmayan tyelerden olusur. Icrada gérevi
olmayan yonetim kurulu yeleri icerisinde gérevlerini higbir etki altinda kalmaksizin yapabilme neteligine sahip olan, sayisi ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine ve ilgili mevzuat hikumlerine gore tespit edilen bagimsiz tyeler
bulunur. Sirket genel miidird, bulunmadigi hallerde vekili yonetim kurulu'nun tabii Gyesidir. Genel miidir ve vekilinin lisans dizeyinde
Ggrenim gormiis ve finans veya isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki bilgi ve tecriibe sahibi olmalan sarttir. ”

BU GOREVE

ADI ve SOYADI TARIHi
Serdar TUNCBILEK Yonetim Kurulu Bagkani 14/06/2017
Seyh Mehmet BOZ Yonetim Kurulu Baskan Vekili 14/06/2017

Yénetim Kurulu Uyesi 12/04/2016
Alper ERSOY Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi 09/09/2016

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi 09/09/2016

: Yénetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz 14/06/2017

Hiiseyin KECECI : . *y" _ -

Denetim Komitesi Uyesi 14/06/2017
Mahmut Stleyman .. “o
GUVEN Yonetim Kurulu Uyesi 07/08/2017

Yénetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz 29/03/2012
, ] , Kurumsal Yonetim Komitesi - Baskan 11/04/2012
Ibrahim Halil CIFTCI

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi -Baskan 30/04/2013

Denetim Komitesi Uyesi -Baskan 11/04/2012
Seref AKSAC Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Maduir 14/06/2017
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Yonetim Kurulu Baskan'nin icrai gérevi bulunmamaktadir. Genel
Miidiir Seref AKSAC Yonetim Kurulu'nda icraci liyedir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin ézgecmisleri Faaliyet Raporunda
yayinlanmaktadir.

SPK’nin Seri:lV No:56 sayili Kurumsal Yonetim llkeleri'nin Belirlen-
mesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig hiikiimleri uyarinca
bagimsiz tiye sayisi iki olarak belirlenmistir. ibrahim Halil CIFTC ve
Hiiseyin KECECi'nin ve SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinin 4.3.6 ve
4.3.7 numarali ilkelerde belirtilen bagimsizlik Slglitlerini tasidiklan,
belirtilen kisilerin mevzuat, ana sozlesme ve ilgili tebligde yer alan
kriterler cercevesinde bagimsiz olduklarina iliskin beyanlan
13.06.2017 ve 13.06.2017 tarihli raporda bulunmaktadir
Bagimsiz lyeler 13.06.2017 tarihinde Yonetim Kuruluna sunul-
mustur.

Yonetim Kurulu bagimsiz Uyelerinin bagimsiz olduklanna iliskin

beyanlanri ve ilgili faaliyet donemi itibariyle bagimsiziigl ortadan
kaldiran bir durum bulunmamaktadir,

Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket disinda gérevii olduklan ortak-

liklar ve gorevieri:

Serdar TUNGBILEK T Vakifiar Bankasi TAO. :z;”m deleasic it
Seyh Mehmet BOZ TVakiflar Bankasi TAO. | Genel Modar Yardimeis
Alper ERSOY T.Vakiflar Bankasi T.A.0. Elzm“‘:':ﬂ;: Simger
i Stleyman T Vakiflar Bankasi TAO. g‘ﬁ;‘f““ﬁ"’i eier

5.2 Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslan

Yonetim kurulu sirket isleri ve islemleri gereklilik gosterdikce sirket
merkezinin bulundugu yerde veya yonetim kurulu Gyelerinin
¢ogunlugunun talep ettigi yerde yapilir. Ancak en az ayda bir kez
toplanmasi zorunludur. Usullince toplanti yapilmamig olsa bile
tyelerin tamaminin toplant yerinde belli giin ve saatte bulunma-
lari toplantinin gegerliligine halel getirmez. Sirketin yonetim
kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara
Turk Ticaret Kanunu'nun 1527. maddesi uyarinca elektronik
ortamda katilabilir. Sirket, ticaret sirketlerinde anonim sirket genel
kurullar disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullar
Hakkinda Teblig hikimleri uyarinca hak sahiplerinin  bu
toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine
imkan tanyacak elektronik toplant sistemini kurabilecegi gibi bu
amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satn alabilir.

Yapilacak toplantilarda Sirket ana sozlegsmesinin bu hikmu
uyarinca kurulmus olan sistem Uzerinden veya destek hizmeti
alinacak sistem uUzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklanni tebligi hilkiimlerinde belirtilen cergevede
kullanabilmesi saglanir. Yonetim kurulu’nun toplanti yeter sayisi
ve karar yeter sayisi konusunda Tirk Ticaret Kanunu hikimleri

uygulanir

Yonetim Kurulu toplantilarimin glindemleri ana sozlesmede
belirtilen hususlara ve yetkilere gore tespit edilir. 01.01.2017 -
31.12.2017 donemi iginde 33 Yonetim Kurulu toplantisi
gerceklestirilmistir. Yonetim Kurulu sirket isleri ve islemleri gerekli-
lik gosterdikge sirket merkezinin bulundugu yerde veya Yonetim
Kurulu Uyelerinin cogunlugunun talep ettigi yerde yapilir. Ancak
en az ayda bir kez toplanmasi zorunludur. Yonetim Kurulu toplanty
yeter sayisi ve karar yeter sayisi konusunda Turk Ticaret Kanunu
hikimleri uygulanir. Yonetim kurulu Uyelerinin bilgilendiriimesi
ve iletisim gorevini Genel Mudir sekreterligi yapmaktadir.
Kamuya agiklanmasi gereken kararlar toplantinin sona ermesin-
den hemen sonra kamuya agiklanmaktadir.

- Sirket'in faaliyeti gosterecegi konulan belirlenmesi ile is ve
finansman planlarinin onaylanmasi,

- Olagan/Olaganisti Genel Kurul'un toplantiya caginimasive
organizasyonu ile ilgili konular,

- Genel Kurula sunulacak yillik faalivet raporunun kesinlestirilm-
esi,

- Yonetim Kurulu Baskanr'nin, Bagkan Vekili'nin secilmesi ve yeni
Uye atanmasi,

- Idari birimlerin olusturulmasi veya faaliyetlerine son verilmesi,

- icra Bagkanrnin/Genel Muidiir'iin atanmasi veya azledilmesi,

- Komitelerin olusturulmasi,

- Birlesme, Bélunme, yeniden yapilanma, sirketin tamaminin veya
duran varliklann %10'unun satilmasi veya %10 unun Uzerinde
tutarlarda yatinm yapilmasi, aktif toplaminin %610°un Gzerinde
tutarlarda gider yapiimasi,

- Sirketin temettil politikasinin, dagitilacak karin tespit edilmesi,

- Sermaye artbnimi veya azaltlmasi, gibi konularda yapilan
toplantilara tim Gyeler fiilen katilr,
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5.3 Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi,Yapi ve
Bagimsizlig

Sirketimizin Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarini yerine
getirmek amaciyla halka agik sirketler icin olusturmasiri istedigi
Kurumsal Yonetim Tebligi uyannca iki Uyeden olusan (Baskan-
Ibrahim Halil CIFTCI, Uye- Hiiseyin KECECI) Denetim Komitesi, iic
liyeden olusan (Baskan - ibrahim Halil CIFTCI, Uye — Alper ERSOY,
Uye — Mehmet ilkay COSKUN) Kurumsal Yonetim Komitesi ve
yine iki (iyeden olusan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi (Baskan-
Ibrahim Halil CIFTCI, Uye- Alper ERSOY) olusturulmustur,

Sirket Yonetim Kurulu tiye sayisi 6'dir ve Yonetim Kurulu tiyelikler-
ine bagh komitelerin tye sayisi SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde
ve BDDK'da belirtilen esaslara gére, Yonetim Kurulu {ye
sayimizdan fazla oldugu icin; tGyeler birden fazla komitede gorev
yapmaktadir.

5.4 Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi
-ic Kontrol:

Yonetim Kurulu blinyesinde yer alan Denetim Komitesi'ne bagli
olarak faalivet gésteren ic kontrol birimi, sirket 6zelinde olusturu-
lan kontrol noktalan dahilinde; olusan - olusabilecek riskleri
saptamak, saptanan bu riskleri oOnleyici — azalhc tedbirler
alinmasini saglamak ve sonuc bulgulanm Denetim Komitesine
periyodik (en az yilda iki kez) olarak raporlamakla géreviidir.

Sirket faalivetlerinin, sistemlerinin ve slireclerinin; yasal dizenle-
melere, yénetim stratejilerine ve politikalanna ve Finansal Kirala-
ma teamiillerine uygun olarak yapilip yapilmadig;; prosediir, is
akislan, calisanlann yetki ve sorumluluklan ile uyumliu olup
olmadi@ konusunda sistematik ve disiplinli bir yaklasim ic kontrol
stirecleri uygulanmakta, risklerin tespit edilerek Gnlenmesi ve

azaltlmasina yonelik 6nlemler alinmas icin nerilerde bulunul-
maktadir.

Sirket'in ic dizenlemelerinin ve uygulamalannin gelistirilmesi
hakkinda goris bildirerek Sirket'in Kurumsal yonetim etkinligini
gelistirmek hedefiyle, faaliyetlere deger katmak wve onlan
ivilestirecek bagimsiz ve objektif glivence ve damismanlik hizmeti
saglamaya calisir Sirket hedeflerine ulasmayi etkileyebilecek
zararlarin onlenmesini saglamak zere Sirket varliklanm etkileye-
bilecek potansiyel kredi, piyasa ve operasyonel risk unsurlarinin
etki ve olasiliga gbre tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi,
yonetilmesi ve cikacak sonuglann karar mekanizmalannda

kullarimasina yonelik ic kontrol sisteminin olusturulmasi hede-
flenmektedir.

Ic Kontrol Yoneticisi, ayni zamanda miinhasiran Uyum Gorevlisi
olarak Mali Suglan Aragtirma Kurulu yasal mevzuatina uyum
konusunda Sirket genelinde gerekli 6nlemlerin alinmasi, egitim ve
kontrol calismalannin gerceklestiriimesi ve Kurul ile iletisimin
saglanmasi gdrevlerini de ifa etmektedir.

-Risk Y6netimi:

Yonetim Kurulu biinyesinde yer alan Riskin Erken Saptanmas
Komitesi'ne bagl olarak faaliyet gbsteren Risk Yonetimi; Sirket'in
genel stratejileri ve kisa - uzun vadeli hedefleri dogrultusunda
maruz kalacagi riskler ve bu risklere yonelik izleyecegi stratejileri
ortaya koymak amaciyla ilke, yaklasim ve temel unsurlan belirley-
erek Riskin Erken Saptanmasi Komitesine periyvodik (tavsiye -
oneri; yilda en az 6 kez — rapor; yilda bir kez) clarak raporlar.

Risk ydnetim siireci; kurumun stratejik hedeflerinin gerceklesme-
sine engel teskil eden veya etmesi muhtemel risklerin tespit
edildigi, tanimlandig), siniflandinildig, risk degerlemesi sonucunda
dnceliklerinin belirflendigi, risk &lglim kriterleri ile yapilan 8lglim-
leme ve risk azaltmaya ve Gnlemeye ybnelik faalivetler ile kontrol
edildigi, yapilan kontrol ve calismalarin sonuclarinin raporlanarak,
ivilestirme ve degisikliklere gére risklerin stirekli olarak yeniden
degerlendirildigi ve izlendigi bir dongiiddir.

5.5 Sirketin Stratejik Hedefleri

Yoneticilerimizin olusturdugu stratejik hedefler ise her il
bitiminde bir énceki yilin degerlendirilmesi ve gelecek yila ait

hedefler onaylanmaktadir. Ayrica belidenen hedeflere ulasiimas
konusunda Yonetim Kurulumuz degerlendirme yapmaktadir,

[’ Vakif Leasing
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5.6 Mali Haklar

14 Haziran 2017 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda,Yonetim
Kurulu tyelerine aylik net 3,800 TL ddenmesine karar verilmistir.

Yénetim Kurulu Uyelerine verilen bagka bir licret veya hak mevcut
degildir. Yonetim Kurulu Uyelerinin hak kazandig iicretler ve
menfaatler, gosterdikleri performanslara gore belilenmemekte-
dir. Yonetim kurulu tyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile
sirkette sebep olacaklari zarar sigorta ettirilmemistir.

Sirket, herhangi bir Kurul Uyesine borg veya kredi vermemistir ya
da bir liclincii sahis araciliByla kisisel borg verdigi bir kisi ve tglincl
sahsin menfaatine olmak lizere verdigi, tazminat gibi herhangi bir
teminat veya garanti mevcut degildir.

Kurumsal Yonetim Ilkeleri uyannca Yonetim kurulu Uyeleri yanin-
da Ust diizey yoneticilere verilen licretler ile saglanan diger tim
menfaatler de yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya agiklan-
maktadi. Ancak yapilan aglklama kisi bazinda degil yonetim
kurulu ve (ist diizey yonetici aynmina yer verilecek sekildedir.

Sirketimiz 2017 yili icerisinde Yonetim Kurulu Uyelerine 342
BinTL, Genel Midir ve Genel Miidur Yardimcilarina ise 1,029
BinTL briit tcret ddemistir.

01/02/2018

4

\|pér (]
i Baskani i{:::msal vénafim Komitesi Uyesi

ibrahim Halil GIFTGI
Kurumsal Yénetim Komi

|

h -.I:h"l-..‘

Mehmet likay COSKOR
Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi
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UYGULANMASINA ILISKIN TEBLIG KAPSAMINDA
BAGIMSIZLIK BEYANLARI

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
ISTANBUL

KURUMSAL YONETIM TEBLIGI KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR

a) Sirket, sirketin Yénetim kontroli yada 8nemli derecede etki sahibl oldugju ortakliklar ile sirketin Yénetim
kontrollnG elinde bulunduran veya girkette Snemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve bu ortaklarin Y&netim
kontroline sahip oldugu tlizel kigiler lle kendisi, esi ve ikincl dereceye kadar kan ve sihri hisimlan arasinda, son
bes yil iginde dnemli gérev ve sorumluluklar (stlenecek ytinetici pozisyonunda istihdam ilkesinin bulunmadig,
sermaye vaeya oy haklannin veya imtlyazli paylann %5 inden fazlasina birlikte veya tek bagina sahip olunmamas:
yada dnemli nitelikte ticari iligkinin kurulmamig olmasi ilkesine uydugumu,

b) Son bes yil igerisinde, bagta sirketin denetimini, (vergl denetimikanuni denetim,l¢c denetim de dahil)
derecelendiriimesi ve damigmanhi olmak Uzere yapilan anlagmalar ¢ergevesinde girketin Snemli Slglide hizmet
veya Urlin satin aldifi veya sattifji sirketlerde, hizmet veya Urlin satildiy dénemlerde ortak (%5 ve tzeri) dnemili
gorev ve sorumluluklar listlenecek ybnetici pozisyonunda galigan veya Ydnetim Kurulu Oyesi olmasi llkesine

uydugumu,

¢} Bafimsiz ybnetim kurulu Gyesi olmasi sebeblyle listlenecefji gtrevled geredl gibi yerine getirecek
mesleki egitim, bilgi ve tecrilbeye sahip oldugumu,

¢) Badl olduklar mevzuata uygun olmasi sartiyla Oniversite 88retim UOyeligi harig, (ye olarak secildikten
sonra kamu kurum've kuruluglarinda, tam zamanh galigmiyor olduumu,

d) 31.12.1960 farihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun (G.V.K.Yna gore Tirklye'de yerlegmisg
olacagdimi,

e) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, sirket ile pay sahiplerl arasindaki ¢ikar
¢atigmalarinda tarafsiziini  koruyabllecek, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak ozglrce karar
verebilecek glicli etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldugumu,

f) Sirket faaliyetlerinin isleyigini takip edebilecek ve Ustlendifii gérevierin gereklerini tam olarak yerine
getirebilecek &lglide sirket islerine zaman ayirabiliyor oldugumu.

g) Sirketin Yonetim kurulunda son on yil igerisinde alt yildan fazia Y&netim Kurulu tiyeligi yapmamig
oldugumu,

§) Aymi kisinin, sirkelin veya sirketin Yénelim kontrollnQ elinde bulunduran ortaklarin Yédnetim kontroline
sahip oldudu sirketlerin (gten fazlasinda ve toplamda borsada iglem gdren sirketlerin besten fazlasinda bafimsiz
Yd&netim Kurulu Uyesi olarak gbrev almiyor oldufjumu,

h) Y8netim Kurulu tiyesl olarak secilen tizel kisi adina tescil ve ilan edilmemis oldugumu,

Bafimsizh@imi ortadan kaldiran bir durum ortaya ¢iklid) takdirde, defislklik tarafimdan kamuya
duyurulmak Ozere derhal y8netim kuruluna iletecedimi, bu durumda bagimsizi§imi kaybettijimden dolay
ytinetim kurulu {iyelifimden ve gtirevlerimden ilke olarak istifa edecegimi,

Beyan, kabul ve taahhiit ederim 13.06.2017

lbrahim Halil GIFTCI
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/" KURUMSAL YONETIM ILKELERININ BELIRLENMESINE VE

UYGULANMASINA ILISKIN TEBLIG KAPSAMINDA
BAGIMSIZLIK BEYANLARI

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A S.
ISTANBUL

KURUMSAL YONETIM TEBLIGI KAPSAMINDA BAGIMSIZLIK BEYANIMDIR.

a) Sirket, girketin Yénetim kontroll yada &nemli derecede etki sahibi oldugju ortakhiklar ile sirketin Yénetim
kontrolint elinde bulunduran veya sirkette tnemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve bu ortaklarin Yénetim
kontroliine sahip oldudu thzel kigiler lle kendisi, egl ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri lisimlan arasinda, son
beg yil i¢inde Bnemli grev ve sorumluluklar Ustlenecek yénetici pozisyonunda istihdam ilkesinin bulunmadig,
sermaye veya oy haklannin veya imliyazli paylann %5 inden fazlasina birikte veya fek bagina sahip olunmamasi
yada &nemli nitelikte ticari iligkinin kurulmamig olmasiilkesine uydugumu,

b) Son beg yil ierisinde, bagta sirketin denetimini, (vergi denetimi,kanuni denetim,i¢ denetim de dahil)
derecelendiriimesi ve danigmanhdi olmak Ozere yapilan anlagmalar gergevesinde girketin dnemli éigiide hizmet
veya Urlin salin aldi§ veya sathid sirketlerde, hizmet veya Urln satildifi dénemlerde ortak (%5 ve Uzeri) Snemli
girev ve sorumluluklar Ustlenecek ydnetici pozisyonunda calisan veya Yénetim Kurulu Gyesi olmasi ilkesine
uydugumu, ;

¢) Bagimsiz y&netim kurulu Oyesi olmasi sebebiyle Ustlenecedii gbrevieri geredi gibi yerine getirecek
mesleki editim, bilgi ve tecrlibeye sahip oldufumu,

¢) Badl olduklan mevzuata uygun olmasi sartiyla (iniversite tfretim Gyeligi harll;; (ye olarak segildikten
sonra kamu kurum ve kuruluglarinda, tam zamanh galismiyor olduumu,

d) 31.12.1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun (G.V.K.)'na gore Tlrkiye'de yerlesmis
olacagimi,

e) Sirket faaliyetlerine olumiu katkilarda bulunabllecek, sirket ile pay sahipleri arasindaki c¢ikar
gatigmalaninda tarafsizhim koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklanm dikkate alarak #zgilrce karar
varebilecek gli¢ll etik standartlara, mesleki itibara ve tecrlibeye sahip oldugjumu,

fy Sirket faaliyetlerinin igleyigini takip edebilecek ve istlendi§l gbrevlerin gereklerini tam olarak yerine
getirebilecek Slglide sirket islerine zaman ayirabiliyor oldugumu,

g) Sirketin Ydnetim kurulunda son on yil i¢erisinde alti yildan fazla Yénetim Kurulu Oyeli§i yapmamis
oldugumu,

g) Ayni kiginin, girketin veya sirketin Yénetim kontrollind elinde bulunduran ortaklarin Yonetim kontroliine
sahlp olduu sirketlerin (gten faziasinda ve toplamda borsada iglem gbren sirketlerin begten fazlasinda bagimsiz
Ydnetim Kurulu Oyesi olarak grev almiyor oldufumu,

h) Yénetim Kurulu dyesi olarak segilen tlzel kigi adina tescil ve ilan edilmemis oldug§umu,

Bagimsizh@imi ortadan kaldiran bir durum ortaya ¢k takdirde, defisiklik tarafimdan kamuya
duyurulmak (zere derhal y&netim kuruluna iletecedimi, bu durumda bagimsizlidimi kaybettljimden dolayi
ynetim kurulu tiyeliimden ve gtrevierimden ilke olarak istifa edecegimi,

Beyan, kabul ve taahhiit ederim 13.06.2017
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BAGLILIK RAPORU 2017

Tuirk Ticaret Kanunu’nun 199’uncu Maddesi Kapsaminda Hazirlanan Bagh Sirket Raporu

1 Temmuz 2012 tarihinde yiiririige giren 6102 sayl Turk Ticaret Kanunu“nun 199"uncu maddesi uyannca, gecmis faaliyet yilinda Vakif
Finansal Kiralama A.$/nin, hakim ortag TVakiflar Bankast TA.Q. ile hakim ortagin bagh ortakhiklan ile iliskileri hakkinda diizenlenen rapor
degerlendirilmistir. Yonetim Kurulumuza sunulan bilgiler cergevesinde Vakif Finansal Kiralama A.S."nin hakim ortag ve hakim ortagin
bagh ortakliklar ile 2017 il icinde yapmis oldugu tim islemlerde, islemin yapildigi veya onlemin alindigi veya alinmasindan kaginildigi
anda tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, her bir islemde uygun bir karsi edim saglandig ve sirketi zarara ugratabilecek alinan veya
alinmasindan kagimlan herhangi bir onlem bulunmadig ve bu gercevede denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya 6nlemin
olmadigl sonucuna ulasilmistir.
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/" DIGER HUSUSLARLA ILGILI BILGILENDIRME

KURUMSAL YONETIM TEBLIGI (11-17.1) KAPSAMINDA YAPILAN ACIKLAMALAR

} 2017 yili igerisinde Sirket, 6denmis sermayesini 87.000 BinTUden 109.000 BinTlye cikarrmistir. Artinlan tutar 2016 yil karindan
karsilanmistir. Sirket, 2017 yili icerisinde kayith sermaye tavarum 300.000 BinTUye yiikseltmistir. 2017 yilinda ortaklik yapisi ile ilgili
degisiklik olmamistir. Organizasyon semasinda yonetimsel degisiklikler olmustur.

'}- 2017 yiliicerisinde arastirma ve gelistirme faaliveti bulunmamaktadir.

}- 2017 yil hesap dénemi icerisinde Sirket biinyesinde PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
30.06.2017 tarihinde sinirl bagimsiz denetim, 31.12.2017 tarihinde ise bagimsiz denetim gergeklestirilmistir. Bunun yani sira kurum-
lar vergisi tam tasdik kapsaminda Sirket mali tablolan NSR Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan Gger aylik periyodlaria vergi deneti-
minden gegirilmistir.

} Sirket aleyhine acilan ve Sirketin finansal durumu ve yada faaliyet sonuclan lizerinde olumsuz etkisi olabilecek devam eden herhangi
bir dava yada yasal takip bulunmamaktadir.

} Mewvzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim orgam Oyeleri hakkinda uygulanan herhangi bir idari ve adli
yaptinm bulunmamaktadir.

} Yil icerinde olaganiistii genel kurul toplantisi gergeklestirilmemistir.
»> Sirketin iktisap ettigi kendi paylan bulunmamaktadir

} Vakif Leasing’in cirosu 2017 yilinda bir 6nceki yila gbre % 14,78 artarak 225,545 Bin USD'den 258,874 Bin USD'ye yiikselmistir. 2016
yilinda 502 adet olan islem adedi %633,27 artisla 2017 yilinda 669 adet olarak gergeklesmistir.

} Vakif Leasing'de aktiflesen sozlesme bilgilerine gére, 2016 yilinda 203,589 Bin USD olan islem tutan 2017 yilinda %0,54 arbsla
204,694 Bin USD olarak gerceklesmistir. Aktiflesen stzlesme sayisi 2016 yilinda 488 iken, 2017 yilinda %30,94 artisla 639 olarak

gerceklesmistir.

} Disiplinli blyiimeyi hedefleyen Sirket, rekabet sonucu artan kar marji baskisini etkin ve dengeli bir sekilde ybnetebilmek adina
biiylimede secici davranirken, gerceklestirdigi islem hacminde tabana yayginlk ve kaliteli portféy olusturma stratejisinden 6diin
vermemistir,

‘;- 2017 yil sonu itibariyle Sirket'in 6denmis sermayesi 109 milyon TL olup, sermayenin karsiliksiz kaldigina ve Sirketin borca batik
olduguna iliskin herhangi bir bulgu ve kanaat bulunmamaktadir.

[/& Vakif Leasing
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v DUNYADA VE TURKIYE' DE 2017

DUNYADA VE TURKIYE'DE 2017 / KURESEL EKONOMI

Kiiresel ekonomide iliml bilyiime devam ediyor
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Kaynak: IMF  *2017 ve 2018 yih tahmin rakamlandir,

2016 yihnda %3,2 oraninda biiyiiyen kiiresel ekonominin 2017
yilini IMF beklentisine gére %3,6°lik, 2018 wilini ise %3,7'lik bir
biiyiime ile tamamlamasi beklenmektedin Gelismis (lke
ekonomilerinin basinda gelen ABD ekonomisi 2017 yilinin 3.
ceyreginde %3,3 ile beklentilerin Uzerinde blyimdistir. ABD'de
biiyiimede énemli rol oynayan kisisel tiiketim harcamalari ise 3.
ceyrekte beklentilerin albinda artrmistin Bu durumda Irma ve
Harvey kasirgalannin tiiketici harcamalarini azaltmasi etkili olmus-
tur. ABD ekonomisinde 4. ceyrek bliylimesinin, yiksek gelen 3.
ceyrek biiylimesinin albinda kalarak %2,7 seviyesinde aciklanmasi
ve yill %2,3 bilylime ile kapatmasi beklenmektedir. ABD'nin 2018
yvilimi ise, Trump hilkiimeti tarafindan uygulamaya konulacak vergi
reformu basta olmak Uzere genislemeci maliye politikalarinin
destegiyle %2,6 blylime oraniyla tamamlamasi beklenmektedir.
Euro Bélgesi'nin 3.ceyrekte yillik bazda %2,6 blylimesi Bolge'deki
ekonomik aktivitenin Brexit karanna, Yunanistan'daki ekonomik
krize ve ispanya'daki politik belirsizliklere karsin nispeten olumiu
bir gériinim cizdigine isaret etmistir.

Bolgede ekonomik toparlanma, issizligin istikrarli bir sekilde
azalmasi ve is gliveninin olumlu bir gbriinim ¢izmesi ile devam
etmektedir. 2017 yiliri %2,3 bliylime orani ile bitirmesi beklenen
Euro Bélgesi'nde oniimiizdeki donemde devam edebilecek siyasi
belirsizlikler ve ABD'de Trump hiikiimetinin uygulayacag politikal-
ann ihracat ile Bolge ekonomisinin biylimesi Uzerinde bask
yaratma ihtimali bulunmakta olup Bolge ekonomisinin 2018 yilini
%2,1 bilylime orani ile sonlandirmasi beklenmektedir. Japonya
ekonomisi ise 3.ceyrekte %2,5 ile beklentilerin hafif lzerinde
blylime kaydetmistir. Japonya ekonomisinin 2017 wilint %1,6,
2018 yilini ise %1,3 blylime ile tamamlayacag tahmin edilmekte-
dir.

Kiiresel ekonominin biiylime performansinda oldukga 6nemli bir
veri olan ve 2016 yilinda %6,7’lik biiylime ile son 26 yilin en zayif
biiylime performansin sergileyen Cin ekonomisi, 2017 yilinin ilk
¢ ceyreginde daha olumlu bir biiylime performansi sergilemistir,
Yilin 3.ceyreginde bir dnceki ceyregin hafif albinda ancak beklentil-
ere paralel olarak %6,8 bliyiiyerek ekonomik aktivitenin istikrarli
seyrettigine isaret etmistir Cin ekonomisinin 2017 yilini %6,6
biiylime orani ile tamamlamasi beklenirken 2018 yvilim ise, %6,5
biiyiime oram ile tamamlayacag tahmin edilmektedir. Ancak
Cin'de dzellikle 6zel sektérin 2009 yilindan bu yana artan borg
ylkiinin ekonomi Uzerinde risk unsuru olmaya devam edecegi
diistiniilmektedir. Ote yandan, OECD yayimladig kiiresel ekono-
mik goriinim raporunda daha énce 2017 icin yaptig %3,5'lik
kiiresel bilyiime tahminini sabit tutarken, 2018 blyiime
tahminini ise %3,7've yiikselttigini aciklamistir

Japonya ve Avrupa Merkez Bankas! genislemeci para politi-
kasini siirdiiriirken, ABD Merkez Bankasi sikilastirici para politi-
kasi izlemeye devam etmistir.

Merkez BankasiBilanco Biiyiikliigii

11.2011
11.2012
11.2013
11.2014
11.2015
11.2016
11.2017

— ABD (Milyar dolar)
Euro Bolgesi (Milyar euro)
~— Japonya ( Trilyon yen, sag eksen)

Kaynak: Bloomberg

Kiiresel krizin ardindan ekonomilerin toparlanmasi icin ABD,
Avrupa ve Japonya gibi gelismis Ulkelerde genel olarak genisletici
para politikalan uygulanmistir. 2014 ve 2015 yilinda ise, gelismis
Ulke merkez bankalanmin para politikalarinda aynismalar
baslamistin. ABD Merkez Bankasi (Fed), 2012 wili Eyliil ayinda
basladigi Uclinci niceliksel genisleme programim (QE3), 2013ln
Mayis ayinda sonlandirma karan aldigim agiklamis ve 29 Ekim
2014 tarihinde sona erdirmistir. 2015 yil Aralik ayinda Fed yaklasik
10 vilin ardindan ilk defa faiz artinm karan almistir. Fed, politika
faiz oramm 0,25 puan artrarak %0-%0,25 bandindan
%0,25-%0,50 bandina ¢karmistir Fed 2016 yilinda, yilin son
toplantisinda olmak Uzere yalnizca bir sefer faiz artinmina
gitmistir. 2017 yilinda ise, Mart, Haziran ve Aralik toplantlannda
olmak (zere G faiz artinmi gerceklestirilerek politika faiz orani
%1,25-%1,50 bandina yiikseltilmistir.
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2017 yih Haziran toplantisinda ise bilango daraltiimasina iliskin
plan aciklanmis ve Ekim ayi itibanyla bilanco daraltilmasina
baslanmistir. Ayrica gorev suresi 2018 yili Subat ayinda dolacak
olan Fed Baskani Janet Yellen yerine Jerome Powellin aday
olacagl agiklanmistir. Bununla birlikte Trump yonetiminin Ulkenin
vergi sisteminde dnemli degisiklikler ongoren vergi tasarisi Aralik
ayinda ABD senatosunda onaylanmistin, Para politikasinda
sikilastirmaya devam eden Fed'in 2018 yilinda uygulayacag) para
politikasini, Trump yonetimi politkalannin ve vyeni Fed
Baskani nmin tutumunun nasil etkileyecegi yakindan takip edilecek-
tir. 2018 yilinda da Fed'in Uc kez faiz artinmina gitmesi beklenme-
ktedir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ekonomik aktiviteyi desteklemeye
yonelik genisleyici para politikasina devam etmektedir. ECB, 2017
yilinda faiz oranlannda degisiklige gitmeyerek politika faizini
260,00, marjinal borg verme faiz oranini 260,25 ve gecelik mevduat
faiz oranim -%0,40'ta birakmistin. ECB varlik alim programini
sonlandirana dek faiz oranlannda degisiklige gitmeyi disinme-
mektedir. ECB, varlik alim programini Mart 2017'ye kadar aylik 80
milyar Euro seviyesinde devam ettirmistir. Mart ay1 sonunda aylik
varllk alim miktanimi 80 milyar Euro'dan 60 milyar Euro’va
disurmistir ve Aralik ayi sonuna kadar varlik alimlanm bu
seviyede devam ettirecegini acgklamistin  ECB, Ekim ayi
toplantisinda halihazirda 60 milyar Euro seviyesinde olan varlik
alim programini Ocak 2018'den itibaren 30 milyar Eurc’ya indire-
cegini ve Eyllil 2018e kadar bu seviyede devam ettirecegini
aciklamistir, ECB, enflasyon hedefleri dogrultusunda ve ekonomik
gorunumde kalici bir iyilesme saglanana kadar gerekli gorilmesi
durumunda varlk alimlarini Eylil 2018'in 6tesine uzatilabilecegini
ve alim miktarinda degisiklik yapilabilecegini belirtmistir. ECB'nin
varlik alimlan tamamen bitmeden, 2019 yilindan énce faiz
artinmina gitmesi ise beklenmemektedir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini -%0,1 seviyesinde,
10 yillik tahvil faiz oranini %60,0 oraninda tutmustur. 2017 yilinda
Japonya'da deflasyonist baskilar devam etmistir. Japonya hala %2
enflasyon hedefinin oldukga altinda bulunmaktadir. Japonya
Merkez Bankasi'min %2 hedefine ulasana kadar genisleyici para
politikasi uygulamalarina devam etmesi ongorilmektedir. Japon-

B g = oa

ci para politikasini stirdirecegi beklenmektedir.

Yatinmlarin azalan verimliligi ile miicadele etmek ve yurt ici
toplam talebi 6zel titketim kanaliyla uyarmak isteyen Cin Merkez
Bankasi 2018 yilindan gecerli olmak tzere zorunlu karsilik indirim-
lerine gitme karan almishr. Toplam banka fonlamasi iginde
kapsayici fonlama blyiiklikleri toplam kredi portfoylerinin
%1,5'ini asan bankalara 50 baz puan daha az zorunlu karsilik
uygulanacaktir. Bu cins portfoyl

toplam portféylinin %10'unu asan bankalar icinse fazladan 1
tam puanlik indiim uygulanacaktr. Gegmis yillarda konut
sektériinde yasanan hizl biiylime, faiz oranlarindaki artis ve Cin
hikimeti tarafindan ablan sikilastno adimlar Gnimiizdeki
ceyreklerde ekonomide yavaslamaya neden olabilecektir. Ancak
bu gériinlim halihazirda, kiiresel pivasalarda 2015 yili basindakine
benzer bir korku ve endise ortarmi yaratmamaktadir. 2015 wvili
basinda Cin ekonomisi beklentilerin altinda bir blylime perfor-
mansi gostermis ve bu durum piyasalarda risk algisini artirarak
dalgalanmalara sebep olmustur.

ABD'de enflasyon Fed'in hedefledigi seviyeye yakinsamis
olmasina karsin, diger gelismis llke ekonomileri deflasyonla
miicadeleye devam etmektedir.

Enflasyon (%)

2016
3 4 2,3 m2017*
1,8 o
2 13 1,1
1 E i
0 o — ——
1
1 0,1
ABD Euro Cin Japonya
Kaynak: IMF Bolgesi
* IMF Tahmini

Gelismis (lke ekonomileri 2017 yilinda da deflasyon sorunuyla
miicadele etmeye devam etmistir Genislemeci para politikasi
uygulayan diger (lkelerden farkh olarak 2014 yilinda sikilastinici
para politikasi izlemeye baslayan ABD ekonomisinde, 2016 yilinda
%1,3 seviyesinde gerceklesen enflasyon oraninin 2017 yilsonun-
da Fed'in hedef seviye olarak belirttigi %2'lik enflasyon seviyesine
yaklasacag ve 2018 wilinda %2,1'e ulasarak Fed'in séz konusu
hedefini asacag tahmin edilmektedir. 2016 wilinda %0,2 seviye-
sinde gerceklesen Euro Bolgesi enflasyon oranimin 2017 yilimi
%1,1 seviyesinde tamamlamasi beklenmektedir. Bolge'ye iliskin
deflasyon endiselerine ragmen, enflasyon oraninin 2018 yilinda
bir onceki yila gore daha olumlu bir goriindm cizmesi ve %1,5
seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Japonya'da 2016 yilini
%0,1 azalisla sonlandiran enflasyonun 2017 yilsonunda %60,1 artis
kaydetmesi beklenmektedir. Enflasyonun 2017 yilinda pozitif
gercekleseceginin beklenmesi clumlu olsa da uzun stiredir devam
ettirilen negatif faiz uygulamasina ragmen deflasyonist baskilarin
2018 yilinda da devam edecegi diislinilmektedir.

[/& Vakif Leasing
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2017 yh Avrupa'da secim yili olmustur

Avrupa Birligi'nin dnemli ekonomilerinden Fransa, Almanya ve
ingiltere’de 2017 yilinda siyasi glindem &n plana cikmistir. Mayis
ayinda tamamlanan Fransa Cumhurbaskanligi secimlerinden
pivasanin bekledigi ve Avrupa Birigi yanlsi piyvasa dostu aday,
Yirliyiis Hareketi'nin lideri Emmanuel Macron birinci cikmustir.
Emmanuel Macron'un zaferi &zellikle Avrupa Birigi'nin ileriki
dinemde parcalanabilecegi endiselerini azaltarak olumiu algilan-
mis ve bu olumluluk gelisen lilke piyasalarina da yansimistr,

ingiltere’de 2020 yilinda yapiimasi beklenen genel secim, Basba-
kan Theresa May'in 2017 yili Nisan ayinda stirpriz bir aciklama
yaparak erken secime gitmek istedigini aciklamasi ve parlamen-
tonun onayiyla Haziran ayinda gerceklestirilmistic Parlamen-
to'nun alt kanadi olan Avam Kamarasi'ndaki cogunlugunu artirar-
ak Avrupa Birligi ile yiritilecek Brexit mizakerelerinde elini
giiclendirmek amaciyla erken secim karan alan Muhafazakar
Parti'nin lideri Theresa May secimde bekledigi sonucu
alamamisti. Muhafazakar Parti sandiktan birinci glkmasina
ragmen mecliste cogunlugu elde edememistin. Almanya'da ise
Eylil ayinda gerceklestirilen genel secimden Basbakan Angela
Merkel'in partisi Hristivan Demokrat Parti (CDU) galip cikrmistir.
Ancak Hristivan Demokrat Parti 4 vil onceki secimlere kiyasla oy
kaybetmis ve arzuladig koalisyonu kuramamistir. Almanya'da
hikiimet kurmak icin 18 Ekim'de baslayan ve 4,5 hafta siiren
koalisyon calismasindan Hiir Demaokrat Parti (FDP)'nin cekilmesi
uzerine Almanya "Jamaika Koalisyonu"nu kurma hedefi son
bulmustur. Avrupa'nin en biyilk ekonomisine sahip Ulkede
meydana gelen bu gelismeyle beraber erken secim ihtimali
belirmistir.

Petrol fiyatlaninda yukan yonde hareket devam etmistir.

2017 yilinda Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiiti’'niin (OPEC) Mart
2018'de sona erecek olan petrol lretim kisintist anlasmasini
Viyana'da yapilan toplant sonucu 2018 yilsonuna kadar uzatma
karan almasi petrol fiyatlanin etkileyen en onemli gelismelerden
biri olmustur. Eylil ayindan itibaren yikselmeye baslayan ABD
ham petrol fivatlanmin yil icinde son iki yilin en yiliksek seviyesi
olan 58,95 dolar/varil seviyesine kadar cikt@ gorilmistir.
OPEC'in arz kisintisi karan haricinde Kuzey Irak'ta yasanan belirsiz-
likler ve jeopolitik riskler ile ABD'de yasanan kasirgalar petrol
fivatlannin yukan yonlii hareketinde belirleyici olmustur, Ayrica
Aralk ayinda Kuzey Denizindeki Forties Petrol Boru Hatt'nin
onarim nedeniyle kapatimasi sonucu petrol fivatlan yiksek
seyrini korumustur. Ote yandan, ABD'nin petrol (retimini
stirdiirmesi petrol fiyatlannin daha fazla yiikselmesinde sinirlayici
bir etki yaratmustr. Aralik ayinda 57 dolar/varil civannda seyreden
ABD ham petrol fiyatlanmin 2018 yilinda da arz kisintilaninin
devam etmesi sonucu ylikselisini stirdirmesi beklenmektedir,

TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye ekonomisi 2017 yilinin iigiincii ceyreginde %11,1 oranin-
da biiviimiistiir
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Gayri safi yurtici hasila (GSYH), 2017 yilinda etkin maliye politikal-
annin ve Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda kullandinlan
kredilerin yatinmlan canlandirmasi sonucunda wilin ilk ki
ceyreginde sirasiyla 95,3 ve %5,4 oraninda bilylmdistin Yilin
tglincll ceyreginde ise Turkiye ekonomisi 2011 vilinin Uglncd
ceyreginden bu yana gorilen en yiiksek performansi sergileyerek
yilllk bazda %11,1 biylimiustir Bodylece son 6 yilin en yiksek
bliyime orani gergeklesmistir. GSYH buyiklGgh ise, 2017 yilinin
tguincli ceyreginde cari fiyatlarla %24,2 artarak 827 milyar 230,1
milyon TL almustur. Takvim etkisinden anndinlmis GSYH, 2017 yil)
Uglincll ¢ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gére %9,6
artarken, mevsim ve takvim etkilerinden anindinlmis GSYH ise bir
onceki geyrege gore %1,2 buyumustur.

Harcama Bilesenlerinin Biylimeye
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Yin ilk ceyreginde en yiksek katki net ihracattan, ikinci
ceyreginde ise yatinm harcamalarindan gelmistir. Yilin delincl
ceyreginde ise yillik bazda %11,7 buyiyen tuketici harcamalari
ikinci ceyrekteki 1,9'luk katkisinin ardindan buylimeye 7 puan
katki yapmustir. Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda kullandirlan
kredilerin etkisinin uguncu ¢eyrekte de devam ediyor olmasi
sonucu yatinm harcamalan tgtincd ceyrekte %12,4 blylimustur.

Sektorlere gore biylime rakamlan degerlendirildiginde ise 2017
yilinin Uglinct ceyreginde blyumeye en cok katki yapan sektérin
5,9 puan ile ilk iki geyrekte oldugu gibi hizmetler sektori oldugu
gorulmuistur. Tanm sektorl yilin Uguncu ¢eyreginde buyimeyeen
disuk katkiy saglayan sektor olsa da, mevsimsel etkilerle 2017
yilimin ilk iki ceyregine kiyasla bilyimeye katkisinin arthg
gbriilmustir. Ote yandan, finans ve sigorta faaliyetleri sektoriinde
2012 yilinin Uglincl ceyreginden sonra ilk kez daralma yasanmis
olmasi dikkat cekerken, soz konusu azalsta Temmuz ayinin
sonunda Istanbulda daha once benzeri yasanmamis dolu
felaketinin sigorta sektorl Uzerinde yarattigl maliyet baskisinin
etkili oldugu disinilmektedir.

Ik {ic ceyrekte yakalanan biiyiimede en etkili faktorlerden biri
olan KGF etkisinin son ceyrekte zayiflamasi ve OTV indirimlerinin
sona ermesi nedeniyle dordincu ceyrekte blyumenin ilk (g
ceyrege kiyasla daha diusik gerceklesecegi dusuntlmektedir.
Aynca kurdaki hizh yiikselisler ve faizlerdeki artisin finansal kosull-
arda yarathg sikilagma sonucu Ekim ayi itibariyle sanayi Uretim
endeksinin momentumunun yonuni asagi cevirdigi degerlendi-
rildiginde ve onumtuzdeki aylarda momentumdaki asagi yonlu
hareketin devam etmesi ihtimali géz onlinde bulunduruldugun-
da sanayi Uretiminin yilin son ceyreginde blylumeye verecegi
destek de sinirl kalabilecektir. Bu baglamda yilin son ceyreginde
buyimede ilk Ug ceyrege kiyasla yavaslama yasanmasini ve yilin
son c¢eyreginde buyumenin %45 gerceklesmesini, 2017 vili
biylime oraninin ise %6,5 olmasi beklenmektedir. 2018 yilinda
ise Turkiye ekonomisinin glcli blylime gérundmunl koruy-
acagini ve %5,5 oraninda blylyecegi dustinlimektedir.

Issizlik orani 2017 yil ilk ii¢ geyreginde %11,1 gerceklesmistir

~igsizlik Orami (Mevs. Arind., %)
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Kaynak: TUIK

2016 yilimin ilk dokuz ayinda %10,5 gerceklesen issizlik orari 2017
yilinin ilk dokuz ayinda %11, 1'e yiikselmistir. S6z konusu yiikseliste
yilin ilk aylannda issizlik oraminin yiiksek gerceklesmesi etkili
olmustur. Ocak ayinda %13'e vyiikselen issizlik orami, sonraki
dénemlerde politika yapicilar tarafindan istihdami artirmak icin
alinan onlemlerin etkisiyle diismeye baslamistin Boylece Eyliil
ayinda issizlik orani %10,6'va kadar gerilemistir. 2016 yilinin ilk
dokuz ayinda

%10,6 olan mevsim etkilerinden anindinlmus issizlik craniise, 2017
yilinin ayni déneminde %11,2 seviyesine yiikselmistir.

2017 yiinda issizlik oraninin ilk aylarda yiiksek gerceklesmesine
ragmen diismeye baslamasi ve ekonomik aktivitedeki canliligin ve
politika yapicilann istihdarmi arting tedbirlerinin devam edecek
olmasi nedeniyle 2018 yilinda issizlik oraninin dilsmesi
beklenmektedir.

Enflasyon 2017 yilim 911,92 seviyesinde sonlandirmstir.
© TUFE (y-y,%) +* TCMB Hedefi
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Kaynak: TCMB, TUIK

2016 wilini %8,53'ten sonlandiran enflasyon 2017 wvilini
%11,92'den sonlandirmistir. Boylece 2003 bazli serinin en yiiksek
yilsonu enflasyonu gerceklesmistir. 2017 yilinda ekonomik aktivit-
enin canlanmasi sonucu i¢ talepte yasanan arhs, kurdaki ylikselis
ve basta petrol olmak (zere emtia fivatlarindaki artis enflasyonda
genel olarak yukan yonlu bir hareket yasanmasina neden olmus-
tur, 2017 yilinda cekirdek enflasyon ve Yurtigi Uretici Fiyatlan
Endeksi (YI-UFE)'nde de yukan yénlii bir seyir yasanmustir. Cekird-
ek enflasyon ve YI-UFE'de wil icinde tarihi yiksek seviyeler
gorilmistir. 2018 yilinda ise enflasyonda 2017 yilina kuyasla daha
olumlu bir seyir yasanmasi beklenmektedir. 2017 yilindan gelen
baz etkisi, enflasyonu dusirmek icin alinan nlemlerin etkisiyle
2018 yilinda enflasyonun dusmesi ve yili %68.90 seviyesinden
sonlandirmasi beklenmektedir.
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Dis ticaret agigr 2017 yili Ocak-Ekim déneminde 61,2 milyar
dolar seviyesine yiikselmistir.

2017 yilinin Ekim ayinda dis ticaret agigi 2016 yilinin ayni déne-
mine gore %74 artisla 7,3 milyar dolar olmustur. 2016 yil Ocak-Ek-
im doneminde 46,3 milyar dolar olan dis ticaret agig ise ithalatta-
ki artigin etkisiyle 2017 wyilinin ilk dokuz ayinda %32 artarak 61,2
milyar dolar olmustur. Dis ticaret agiginda yasanan yillik bazdaki
artista ihracattaki toparlanmaya karsi ithalatin sert artis kaydetm-
esi belideyici olmustur. Ithalattaki artista ise enerji kaleminde
yasanan yukselisin yani sira ara mall ithalatinin artisi da etkili
olmustur. 12 aylk kumdulatif toplamda dis ticaret agig Eyildl
ayindaki 67,8 milyar dolar seviyesinden 70,9 milyar dolara
yukselmistir. 56z konusu dénemde dis ticaret aciginda artis yasan-
masinda ekonomik aktivedeki toparlanma, enerji maliyetler-
indeki artis ve altin ithalatinda bekleniimeyen yukselis belireyici
olmustur. Enerji ve altin hari¢ dis ticaret acigi ise 12 aylik kiimiilat-
ifte 33 milyar dolardan 35,6 milyar dolara yilikselmistir.

Enerji fiyatlarinda yasanan artisin yani sira ekonomik buylimeye
katkisi onemli olan ara mali ithalatinin 2016 yili Kasim ayindan beri
yukselise gecmesinden de anlasilacagl gibi ekonomik aktivede
gecen yila gore toparlanma yasanmaktadir. Yurtici gelismeler
olarak bakildiginda Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda kredi
kullandinminin hizlanmasi ekonomik aktivedeki canlanmanin
onemli bir etkeni olurken, AB llkelerinde yasanan toparlanma da
dis ticaretimizde etkili olan bir diger dnemli unsur olarak karsimiza
clkmaktadir. Ote yandan petrol fiyatlannin gecen seneye gére
artiyor olmasi yilin kalan kisminda dis ticaret acigl Uzerinde enerji
kaynakli baskilarin devam edecegine isaret etmektedir. Ekonomik
aktivitedeki toparlanmanin devam edecegi beklentisine karsin
son donemde gorulen kur artisinin dis ticaret agiginin yukselisini
simirlandirabilecegi dusiinGlmektedir. Bu baglamda dis ticaret
aciginin 2017 yilini 69 milyar dolar seviyesinde tamamlamasini
bekliyoruz. 2018 yilinda ise canh ekonomik aktivite ve petrol
fiyatlanndaki yukselis nedeniyle dis ticaret agiginin ytikselmesi ve
78 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir,

Cari islemler acigi 2017 yili Ocak-Ekim doneminde 35,3 milyar
dolar seviyesinde gergeklesmistir.

" Carilislemler Agigi (yillk, milyar $)
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2016 yilimn Ocak-Ekim ddneminde 26,4 milyar dolar olan cari
islemler agig 2017 yiinin ayri déneminde 35,3 milyar dolara
ylkselmistir. EkKim ayinda cari islemler agiginin yillik bazda sert
artis kaydetmesinde, mal ticaretinde artis ve ekonomik aktivit-
edeki canlanma énemli rol oynamistir. Cari agigin finansmaninda
ise portfoy yatinmlan ve diger yatinmlar kanaliyla giris yapan
ddviz miktarinin Gnemli roll oldugu gérilmiistir. Bununla birlikte
TCMB'nin doviz varliklaninda 2013 Nisan'dan bu yana en yiiksek
artisin yasanmis olmasi ve net hata noksan kaleminde de 2015 yili
Nisan ayindan bu yana gorilen en yiksek tutarda girisin
gerceklesmesi, cari agigin finansmaninda yasanan diger énemli
gelismeler olmustur.

Oniimiizdeki dénemde, petrol fivatlarinda gecen yila gére
yasanan baz etkisi can islemler agigl Uzerinde baski olusturabi-
lecek olsa da son ceyrekte kur artisinin da etkisiyle ekonomik
aktivitede beklenen yavaslamanin cari islemler agig Uzerindeki
baskiy bir miktar azaltabilecegi diistinilmektedir. Bu baglamda
2017 yilinda cari islemler agiginin 41 milyar dolar, cari islemler
aci@/GSYH oraninin ise %49 gerceklesmesi beklenmektedir.
2018 yilinda ise cari islemler agiginin 46 milyar dolara, cari islemler
a¢Ig1/GSYH oraninin %5,2'ye yiikselecegi tahmin edilmektedir.

TOMB, 2017 yilinda siki para politikasini korumustur.

TCMB Faiz Oranlari (%)
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2017 yilinda fiyat
istikrari temel hedefi dogrultusunda siki para politikasini
korumustur. TCMB 2017 yilinda piyasalan fonlamak icin agirlikli
olarak marjinal fonlama oranini ve Bankalararasi Para Piyasas’nda
saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Geg Likidite
Penceresi'ni (GLP) kullanmisti. TCMB, Ocak ayinda, %10 olan GLP
faiz oranini %11, Mart'ta %11,75%e, Nisan ayinda %12,25%
yUkseltmistir. Son olarak Aralik ayl toplantisinda GLP borg verme
faiz oranini %12,75%e cikaran TCMB, boylece yil boyunca GLP'de
275 baz puanlik bir artis gerceklestirmistir. TCMB, bir hafta vadeli
repo ihale faiz oraninda yil boyunca degisiklige gitmeyerek %8'de
sabit tutmustur. Yilin ilk toplantisinda koridorun Ust bandi olan
marjinal fonlama oranmini 75 baz puan artirarak %9,25'e ylikselten
TCMB yilin geni kalaninda bu orani sabit tutmustur. Haftalik repo
ihalesi agmayan TCMB, Kasim'da Bankalararasi Para Piyasasinda
bankalarin borg alabilme limitlerini sifira indirmistir. Boylece,
TCMB'nin sadece Gec Likidite Penceresi’'nden fonlama yapmaya
baslamasiyla birlikte Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti il
basindaki %8,3 seviyelerinden yil sonunda %12,75'e yiikselmistir.
TCMB kurdaki yukselise karsi faiz disi onlemler de almistin. Bu
dogrultuda Rezerv Opsiyon Mekanizmas! (ROM) déviz imkani Ust
simnn %60'tan %655'e diustrilmuis ve tim dilim araliklan 5 puan
asagl indirilmistir. Aynca TCMB, Turk lirasi uzlagmali vadeli doviz
satim ihalelerine baslamis ve 1 Subat 2018 tarihine kadar vadesi
dolacak ihracat ve doviz kazandinci reeskont kredilerinin TL olarak
yapilabilmesine olanak tanimistin. Enflasyondaki yikselis ve
kurdaki hareketlilik nedeniyle fiyat istikranm saglamak ve
surdirmek amaciyla TCMB'nin sitki para politikasi durusunu bir
stire daha devam ettirmesi beklenmektedir.

Merkezi Yonetim Biitgesi 2017 yili Ocak-Kasim doneminde 26,5
Milyar TL agik vermistir.

Merkezi Yonetim Biitce Acigi/GSYH (%)
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Kaynak: Hazine Mistesarligi
* 2018-20200rta Vadeli Program beklentisi
®**2018-2020 OrtaVadeli Program hedefi

2016 yili Ocak-Kasim doneminde 2,1 milyar TL agik vermis olan
merkezi yénetim biitgesi, 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde
26,5 milyar TL acik vermistir. 2016 yil Ocak-Kasim déneminde 508
milyar 583 milyon TL olan biitge gelirleri, 2017 yilinin aym déne-
minde fazla degismeyerek 509 milyar 442 milyon TL
gerceklesmistir. 2016 yill Ocak-Kasim doneminde 510 milyar 702
milyon TL olan bitge giderleri ise 2017 yilinin ayni ddneminde
%17,7 oraninda artarak 601 milyar 80 milyon TL gergeklesmistir,
2016 yiinda %1,1 oraninda gerceklesen merkezi yonetim biitce
aciginin GSYH'ye oraninin ekonomik faaliyeti desteklemek adina
hiikiimet harcamalarinda artis yasanmasindan dolay Orta Vadeli
Program (2018-2020) kapsaminda 2017 wilinda %2 ve 2018
yiinda %1,9 oraninda gerceklesmesi beklenmektedir.  Diger
yandan, 2017 yilinin ilk 11 aylik déneminde faiz disi fazla gegen
yilin ayni dénemine gdre %38 oraninda azalis ghstererek 28
milyar 796 milyon TL almustur. Borg yonetimi agisindan 6nem arz
eden faiz disi fazla kaleminin 2017 yilinda 10,6 milyar TL seviye-
sinde gerceklesmesi 6ngoriilmektedir.
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Kaynak: Hazine Miistesarli

2016 yilimin Kasim ayinda 752,5 milyar TL olan merkezi yonetim
briit borg stoku 2017 yilinin Kasim ayinda 890,8 milyar TL seviye-
sinde gerceklesmistir. Borg stokunun 5345 milyar TL tutanndaki
kismi TL cinsi, 356,3 milyar TL tutanindaki kismi ise doviz cinsi
bor¢lardan olusmustur. “AB'nin Mali Kurall” olarak da adlandinlan
Maastricht Kriteri cercevesinde borg stokunun GSYH've oranina
bakildiginda dzellikle 2009'dan bu yana dizenli bir azalis gosterdigi
gorilmektedir. Ancak 2017 yilinda artan ekonomik tesvikler
nedeniyle bltce agiginin artmasi sonucu Hazine'nin i¢ borglan-
masi da artmistir. Bu nedenle borg stokunun GSYH'ye oraninda
yiikselis yasanabilecektir. Ote yandan s6z konusu oran Maastricht
kriteri olan %660'in altinda kalmaya devam edecektir.
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Kaynak: Hazine Mistesarhgs

2017 yil Ekim ayinda sabit getirili TL cinsi ic borclanmanin ortala-
ma ayhk maliveti, 2016 yill Aralik ayindaki %10,1 degerinden
%11,3'e yiikselmistir. 2016 yilinda 67,4 ay olan nakit ic borglan-
manin ortalama birikimli vadesi ise 2017 yili Ocak-Ekim d&ne-
minde 71,7 ay olarak gerceklesmistir Ote yandan, yatinmc
tabaninin genisletilmesi ve borglanma enstriimanlarinin gesitle-
ndirilmesi amaciyla, ilk defa 2012 yilinda ihrag edilen ve 2013
vilindan itibaren yurt ici pivasada diizenli ihracina baslanan kira
sertifikalaninin thracina 2017 yilinda da devam edilmistir. Bu
cercevede Subat, Haziran, Agustos ve Ekim aylannda ic piyasada
toplam 4,26 milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihrac edilmistir.
Aynca Hazine Miistesarliginin ilk kez Ekim 2017'de ihrac etmeye
basladig altina dayal kira sertifikalar ise Ekim sonu itibariyle
792,52 milyon adete ulasmistir.
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Vakif Leasing’in cirosu 2017 yilinda bir 6nceki yila gore 914,78 artarak 225,545 Bin USD'den 258,874 Bin USD'ye yiikselmistir. 2016 yilinda
502 olanislem adedi 2017 yilinda %33,27 artisla 669 adet olarak gerceklesmistir.

Vakif Leasing'in aktiflesen sozlesme tutan 2017 yilinda bir 6nceki yila gére 960,54 artisla 203,589 Bin USD'den 204,694 Bin USD'ye
yukselmistir. 2016 yilinda 488 adet olan aktiflesen sozlesme sayisi %630,94 artisla, 2017 yilinda 639 adet clarak gergeklesmistir.

Bin USD-VAKIF LEASING

Ddonem 2017 2016 Artis %
Birinci 3 Aylik Dénem 46,699 32,709 42,77
Ikinci 3 Aylik Dénem 33,578 50,195 -33,10
Ugiincii 3 Aylik Dénem 56,178 49,840 12,72
Dordiinci 3 Ayhk Dénem 68,239 70,845 -3,68
TOPLAM 204,694 203,589 0,54
Sozlesme Adedi 639 488 30,94

[7& Vakif Leasing

Size Dodru Gelecek
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GENEL DEGERLENDIRME

Vakif Leasing, Tiirk finansal kiralama selkt&riiniin ilk oyunculanndan olup, 1988 yilindan bu yana finansal kiralamanin tanibminda ve
gelisiminde 6ncl roliind strdiirmeye devam ederek, 2017 yilinda gerceklestirdigi 259 Milyon USD tutaninda sabit kiymet yatinmina
aracilik etmis, basta KOBI'ler olmak tizere (ilkemiz ekonomisinin gelismesine ciddi katkilarda bulunmustur,

Miisteri portféylintin dnemli bir kismini olusturan KOBI'lere ve ticari segmentteki yatinmcilara finansal aracilik etme amaci tasiyan Vakif
Leasing, sektordeki pazar payini ylkselterek yoluna devam etmek ve rekabeti yuksek, hareketli bir ortamda sirket gelisimini artirmak
amaci tasimaktadir,

2017 yilinda da Sat ve Geri Kirala trling, sektore paralel olarak Vakif Leasing’in islem hacminde olumlu katki saglarmistir. Vakif Leasing,
oniumizdeki donemde siirdiiriilebilir hedefleri dogrultusunda Gzellikle gayrimenkul, is ve insaat ile Uretim makinelerinde yogunlasma
hedefinde olup, 2018 yilinda da yatinm tercihlerindeki pazar payini artbrmaya amaclamaktadir.

30 yila yaklasan deneyimiyle, sektor bilgisi ve cdzliim odakl calisanlan ile alternatif finansman segenekleri, sekttre oldugu gibi sirketimize
de biiyiik bir hareketlilik getirmistir. Ozellikle sermaye ihtiyaci olan ve isini bliylitme amaci tasiyan firmalarin tercih ettigi “Sat ve Geri
Kirala” araci, 6zkaynagi gliclendirmenin yaninda bilancolanni daha kredibilitesi ylksek hale getirebilmektedirler.

Vakif Leasing, 2017 yilinda 259 milyon USD islem hacmi ile , aktifini bir onceki yila gore % 24 lik bir arbs ile 2,095 Milyon TUye, finansal
kiralama alacaklanni % 22°lik artis ile 1,880 milyon TLlye, 6zkaynaklan ise % 21lik bir artisla 205 Milyon TU'ye yiikseltmis olup , bliylime
trendini devam ettirmistir.

Herhangi bir sektérde yogunlugu bulunmayan, aksine her sektérde kredibilitesi uygun miisterilerde, 6zellikle de KOBI'lerde yayginlasmayi
hedefleyen sirketimiz, yillar itibariyle yatinm tercihlerindeki pazar payim artbrmay amaclamaktadir.

2018 icin hedeflerimizin basinda, islem hacmimizi Turkiye'nin i¢ pazar blylimesi ve ticari kredi talebi dikkate alindiginda, saglikh bir
biyiime gerceklestirme gelmektedir. Vakifbank'in bine yakin subesinin kurumsal gliclinii de arkasina alarak, tiim (ilkede genis miisteri
portfoyii ve hizmet agiyla kapsamli calismalarnina devam etmektedir.

Vakif Leasing, yatinmcilarina yerinde hizmet ve hizli cevap vermek amaciyla Ankara, izmir, Adana, Bursa ve Antalya'da sube bazinda
temsil edilmekte, Turkiye capinda sube aginin gelisimi ve personel destegi ile hedefini gerceklestirmeyi planlamaktadir.
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TOPLAM AKTIFLER (BinTL)

2.095.3? +%24.2

1,686,534

1,505,588 : lft_:k_q‘ Leasing’in toplam aktifleri
i bir onceki yila kiyasla %624.2 artisla

' = 2,095,369 BinTL'ye yiikselmistir.
2014 [1 peiisol 3 |

1,066,607

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (BinTL)

1,880,201 +% 21. 5

Vakif Leasing’in toplam finansal
2015 1.328.031 i kiralama alacaklari bir onceki yila

+ kiyasla %21.5 artisla

: 1,880,201 BinTl’ye yiikselmistir.

2014 I R o

ALINAN KREDILER

2017 1,704,392

2015 1,316,237

+%16.34

Vakif Leasing’in toplam alinan
kredileri bir onceki yila kiyasla
%16.34 artisla

1,704,392 BinTL'ye yiikselmistir.

/2" Vakif Leasing
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OZKAYNAKLAR (BinTL)

295.13_ +%20.6

Vakif Leasing’in toplam ézkaynaklar
i bir énceki yila kiyasla %20.6 artisla

) . 205,138 BinTL’ye yiikselmistir.
2014 [_: = |3 ;

109,114
2013

BRUT FAALIYET K/Z (BinTL)

§+%53.87

Vakif Leasing’in briit faaliyet kari
i bir 6nceki yila kiyasla %53.87 artisla
i 28,235 BinTL olarak gerceklesmistir.

2014 I 1 A5

11,902

NET KAR (BinTL)

§+%45.25

Vakif Leasing’in net kari bir nceki
i yila kiyasla %45.25 artisla
i 33,819 BinTL olarak gergeklesmistir.

[’ Vakif Leasing

Size Dogru Gelecek
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Aktif Karhilik Orani (ROA) - (Donem Kan (Zarari) / Ortalama Aktif)
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BASIN ACIKLAMASI
istanbul - 09 Mart 2017

JCR Eurasia Rating,
Vakif Finansal Kiralama A. »5* ve bag i ortakhiginin konsolide yapisini

.

JCR Eurasia Rating, *Vakd Finansal Kiralama A.§. ve badh ertakh@imn konselide yapisim™ gézden gegirerek, yahnm yapilabilr kategorisindeki Uzun
Vadeli Ulusal Molu'nu "BEB+ [Trk])', Kisa Vadeli Ulusal Molu'nu ise "A-2 [Trk])’ olorak teyit elfi, t0m nodlara iBskin g&rinlmlerini "Stabil’ olorak belidedi.
Difer tarafton, Uzun Vadeli Uluslararos Yaboneoi ve Yerel Para Notlan Olke tavan olan 'BBB-" olarak teyit edilmis olup difjer notlara bidikte detaylon
asafida gdsterlmistin:

Uzun Vadeli Uluslararas Yabane! Para ¢ BEB-/ [Stabil G&inlm)
Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Nohu :  BBB- [/ [Stabil G&rinlm)
Uzun Vadeli Ulusal Netu :  BEB+ (Trk) / (Stabil Gérindm)
Kisa Vadeli Ulvslararas: Yabanci Fara : A3/ [Stabil GSrinlm)

Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu 1 A-3 /[ [Stabil GErlndm)

Kiza Vadeli Ulusal Notu : A2 (Trk) / (Stabil GArOnDm)
Desteklenme Nolu I

Criaklardan Bagimsizhk Notu . AB

Banka hissedarl sikelienn domine ethidi ve nelicesinde difer Ulkelere kivasla bankacik faalivetieriyle doha idibath halde bulunan Tork leasing sektdal
klresellesrme sirecinde giderek arfan rekabelgi pivosalorda foalivet glsteren, nispeten kisilh &z kaynaklonvla kredive ensim ve rekabet glolnd
arlirmak Gzere teknolajik altyapilanmin yenilenmesi sireclennde zordanan, biyime potansivel ylksek KOBI'lerin sermaye yatnmianna destek vererek
Olke ekonomisinin gelisimine katkism devam elirmis, yahnme sk isfah ile dedrudan iliskili sekiér perdormans global ve yurlich belinsizliklern varathd
baskwla clusan volafilitesi ylksek piyvasa kosullonng ragmen vergi oranlonndoki desteklevici dizenlemeler ve artan Orin gesilliginin devam eden
kabiulan ile vadik bOyOkIOS0ne iiskin pozifif yBndeki gelsimini devam eflirmistic. Mitekim, kalkan vergi avaniajlan ve kivesel krizle bifikte 2007 sonrasinda
sekidr blyvimesinde yasanan belirgin disis, beli mal gruplonnda yeniden saglonan vergi avantajlon ve ‘operasyoneal leasing’ ile "sat ve gen kirala’
Grinleryle artaon Ordn cesilliigi ile tekrar bliyOme frendine dénlsmistlr. Leasing yoluyla finansman altemafifinin digek gdzetmeksizin sicketler
taratindan artan tercin edilidigi, kamu altyop projelen (kamu-Szel sektdr orfakhd vi.) mokine ve ekipman alimlannda leasingin artan pay, kredi
garanti fonu vygulomalannin olas kalkilan ve girece disik penetrasyon sevivesi ile sekidr varik blyOkIDS0ND gelecek dinemlerde de ylksellme
potansivel sergilemektedir,

Haolka ack hissedarik yopis: kopsarminda kurumsal ySnefim uygulomalannda ylksek uyum seviyesine sahip olon Yakif Finansal Kiralama A.§.. adirlikh
klclk ve orta bay isletmeler ile fican segmenttek yatnmcibarg ySnelk faalivellenni genel merkez, bes subesi, hissedarlk yopsinda cofuniuk hisseye
sahip Vakfbank' in 900'0 askin subesi ve istiraki Vakif Sigorta Aracilik Hizmetler Limited Sirketi (Vakd Sigorta) fle birfikte yirilmekledir. Borglonma
yaps sekldr ortalomalanndan doha iyi bir kompozisyonda olmakla bidikte kisa vade agidikh bir yop sergileyen Sirket, banka iligkili olmanin saglodid
avantajlar dahilinde genis ve misait fon kaynaklanyla likidite pozisyonuna ifiskin clusan risk seviyesini dengelemis ve kisa vadede Sngdrdigl, mevaout
bilanco kompozisyonuyla uyumiu borclanma arac ihracyla, ikidite yonelimine ve risk pozisyonuna katk sadlomay hedeflemis. gelecek ddnem
biylmelerine imkon yoratrmghr, Sirket, sekidr orfalomalanmin alhnda gergeklesen varlik biylmesivlie son bes willk déneme liskin pazar pay frendinde
azaly sergilemis olmakla biikte artan sdzlesme sayis ve azolan ortaloma sézlesme blykIGH0 ile mbsten tobarun geligtirmis, foaliyetlerine ikgkin olusan

kredi riskini agad gekmislin.

Bonka iliskil girkeflerin glcgld hissedodk yopilan ve beraberinde fon koynaklonna vlogimdaoki ylksek kopaositelerine bodh olarok nispeten diglk &z
kaynak seviyelenyle faolivet glisterme Szellifi Vakd leasing icin de gecerdilifini korumakla bidikle Sirkel, son iki yida yorath tatminkar icsel kaynak
retme kapasitesi ve yarahlon kaynadin girket blnyesinde tutularak &z kaynaklann desteklenmesi yénlndeki ySnetim siratejisivie bozulan sektdr
gdstergelenne karjin &2 kaynak seviyesini ivilestirmistic. Sekidnin Ozernde sUregelen NPL rasyosu ve &z kaynaklann Jzernde konumianmig olan sipheli
alacaklann birkimli etkisi varlk kalitesi fzernde bask clusturmakla birdikte §ikket, yOksek teminat ve tahsil edilebilirik seviyeler ile bu baskm hofiflsterelk
mevcul dénem iginde gergeklesen ve Sngrilen lahsilallara gelecek donem karllik rasyolan Gzernde pozitif katk potansiveli olugturmugtur. Bu
kapsamda, igsel kaynak yaratma kapasitesinin sOrdinflebilididi ve 8z kaynak seviyesine kalkusi, sUpheli alocaklardan tahsilat potansiyelinin kardihda
olas efkiler ile zoru ve rekabelci pivasa kosullannin varkk kalitesi Gzerinde olasi baskm ise yakindan takip edilecek unsurdar olarak olusmustur,

Oraklann ihtivag halinde Vakd Leasing’e vzun vadel likidite veya &2 kaynak temin edebilecek yvetedi aruya ve aynca etk operasyonel destek
sunma deneyimine sahip olduklan kanaaliyle Sirketin Desteklenme Moty JCR Eurasia Raling notasyonu icerisinde (2) clarck teyil edimistir, Ote
yandan, JCR Eurasia Raling olarak, ortaklanndan herhangi bir destek soflonip sadlonamayoacading bakilmaksan, Sicketlin organizasyon yaps, aktif
by UkG50, piyasa etkiniidi, kurumsal ySnetfim uygulamaolon ve tarihsel vers dikkate alindpinda, pivasadaki etkinlidini korumas kaydiyla bilangosunda
Osllendiyyi yOkOmilloklen yonefebilecek yeterdi deneyim ve allyapia vlashth kanoaling ulagiimighr. Bu kapsamda, JCR Euvrasia Raling nofasyonu
igensinde, Valkid Finansal Kiralama A.§.'nin Ortaklardan Bagimszik Notu (AB) olarak belidenmistic.

Derecelendirme neficeleriyle ilgii doha fozda bilgi Kunvlugurmuzun hip:/ fwww.jerer.com.r adresinden sodlonobilir veyvo Kurulusurmuz analisli Sn.
Gokhan IYIGUN ile iletisim kurulabilir,

JCR EURASIA RATING
Yanetim Kurulu

e e e e
Capyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Moh., 19 Mayis Cod,, Nova Baran Plara No: Kat: 12 Sigli-ISTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction i prohibited except by permission. AN rights rezerved. All information has been abtained from sourees JCR Ewrasio Rating believes to be rellable. Mowever, JCR Euwrasia
Rating does not guarantes the truth, sccuracy ond adequacy of this information, JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions a5 to the creditworthiness of a
security and issuer and not to be considered o recommendation to buy, hold or sell any security or to issue @ loan. Thiz rating report hos been composed within the methodologles
registered with and certified by the SPK [CMB-Capital Markets Board of Turkey], BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision Agency) and internationally accepted rating
principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http:ffwwow. jerer.com.tr
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Valaf Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1, Gorts

Vakif Finansal Kiralama A.S. (" Sirket”) ve bagh ortaklifinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)

31 Arahk 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis

bulunuyoruz,

Goriisiimlize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yénetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap
Planm ve Izahnamesi Hakkinda Teblif ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK")
tarafindan yayimlanan yénetmelik, teblig ve genelgeler ve yapilan agiklamalar ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlar hiitkiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak ylirtitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklar” béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle 1lgih
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériigiimtiziin olugturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

3.  Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriiglimiiziin
olusturulmasinda ele alinmisg olup, bu konular hakkinda ayn bir goriig bildirmiyoruz.

Pw(C Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begikiag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COML.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin
deger diistikliigii

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
durum tablosunda takipteki alacaklar dahil
olmak iizere toplam 2,053,755 bin TL kiralama
islemlerinden alacaklar: bulunmakta olup; Grup
tarafindan BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat cergevesinde belirlenmis
kiralama iglemlerinden alacaklarla ilgili ayrlan
deger diiglikliigii karsihklarina iligskin
aciklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
diizenlenmisg olan iligikteki konsolide finansal
tablolarin 2.1.6, 2.3 ve 6 no’lu dipnotlarinda yer
almaktadir.

Denetimimiz ¢er¢evesinde bu alana
odaklanmamizin nedeni; konsolide finansal
durum tablosunda yer alan kiralama
islemlerinden alacaklarin ve ilgili deger
disiikliigii karsihiklarimin tutarsal biiyiikliigii ile;
soz konusu kiralama iglemlerinden alacaklarin
ilgili mevzuata gore simflandirilarak deger
diistikliigii kargiliklarinin bu simiflandirmalara
uygun olacak sekilde belirlenmesinin 6nemidir,
S6z konusu kiralama iglemlerinden alacaklarin
temerriit halinin zamanminda belirlenmesinde ve
uygun deger diisiikliigii karsihklarimn
ayrilmasinda yonetim tarafindan yapilan yarg
ve tahminler finansal durum tablosunda taginan
karsilik tutarim énemli derecede
etkileyebileceginden, s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Gergeklestirdigimiz denetim ¢aligmalanmiz
kapsaminda, Sirket’'in kiralama iglemlerinden
alacaklara iligkin deger diisiikliigiiniin tespiti ve deger
diisiikliigii karsihgi hesaplamalarmn ilgili mevzuat
cercevesinde yapilmasina iligkin olarak uygulamakita
oldugu kontrollerden énemli gordiiklerimiz igin soz
konusu kontrollerin tasarim ve igleyis etkinligini
degerlendirdik ve test ettik,

Kiralama islemlerinden alacaklarin deger
diigiikliigiline ugrayip ugramadiginin tespiti ve
kiralama alacaklarimn deger diigiikliigii kargihgimn
zamaninda ve mevzuata uygun olarak tesis edilip
edilmedigini belirlemek i¢in kiralama iglemleri
alacaklarindan secilmis bir 6rneklem kiimesini test
ettik.

Deger diistikliigiine ugramis kiralama islemlerinden
alacaklar i¢in aynlan 6zel kargihklarin, hesaplamaya
dahil edilen teminatlarn ilgili mevzuatta belirtilen
teminat grubunda simflandirihip rayi¢ degerlerinin
dogru teminat degerleme oranlaryla ¢carpildiklarinin
orneklem yontemiyle testi de dahil olmak lizere ilgili
mevzuata uygun olarak hesaplandiim yeniden
hesaplama ydntemi ile test ettik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarim Konsolide Finansal Tablolara
fliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun
olarak hazirlanmasindan, gercegie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanhishik icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar: hazirlarken yénetim; Grup’un siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’un tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siireklilifi esasim

kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,

5. Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhghk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
gilvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanieilarinn bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul dlglide
bekleniyorsa bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimzca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir: beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kayn akh 6nemli bir
yanligh tespit edememe riskinden yiiksektir.

a Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerl endirilmektedir.

° Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.
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B Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Grup'un siirekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin meveut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasimn kullamlmasimin uygunlugu haklanda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siireklilifini sona erdirebilir.

E Konsolide finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadif defierlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladiimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve difer hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedii durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracag kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi’nin drdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

o, TTK’nin 402. maddesi’nin dordiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’mn 398. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmas) Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 14 Subat 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

Sorumlu Denetcl

istanbul, 14 Subat 2018
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
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KAR DAGITIM TABLOSU......cciiiivvieeeeeseeissnneesseeseesssssssssssessssammssssssmsmsessssssssnsasens 9
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NOT#: NAKITDEGERLER VEBAMEATRAR ..o s i i s st i 29
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/' 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLhNCﬂ]
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee ban Tick Lirasi (“TL™ olarak ifade edilmistir.)

H Demetlmiden m BEagims Denctlmilen
Carl Dinem cekd Diinem
AKTIF KALEMLER Dipnat {31 Aralik 2017} (31 Arabk 2016}
" YF Toplam T YF Toplam_

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKAS] ‘ . = 3 " -
In. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) . . . . %
e | Al sainin amagly fmaea] varhklag > 2 - 5 Z
22 Gergege wygun defer fark kas/zarmr yansstilan olarsk sunflandmlan f . . . ; "
23 Alim salun amagls ey fanapsal varhklar z : - 5 . .
i BANKALAR 4 2072 109,90 112,062 2,515 14,156 16,651
Iv. TERS REFO [SLEMLERINDEN ALACAKLAR ; 2 i Z : 2
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Net) 5 BJ064 - 8,064 5,793 - 5,793
VL FAKTORING ALACAKLARI : a : ¥ : :
6.1 lakontohs Faktosmg Abweaklars . . . .
6.1.1 Yt fgi i

6.1.2 Wurt Dy . - 3 : H
613 Enzanibmamers Gelirber (-) - 2 : . =

62 Drifier Faktoring Alscaklan . . - -
621 Yart [ . . . . . .
623 Yurt Dt - ; 3 ; 2 5
VI FINANSMAN KREDILERI . . . . . .
7.1 Tuketees krediberi .
72 Kredi kartlan -
73 Taksatli thears krediler 2 : = : . ;
VL. KiRALAMA ISLEMLERI 6 474045 1406156 1,880,200 IGSEET  LISZID0  154R067
8.1 Kinalana lslemberinden Alacaklar 464,541 L296317T  LTA0ESE 351073 149060 1,500,133
8.1.1 Finsnsal Kiralums Aleaklan BOZATE 1455043 2058421 452001 1290485 1742486
£.1.2 Faalivet Kimlammss Alscakln - . - . . -
$13 Knzanibmamag Gelirler (-) (1379373 (1S0.626) (207.563) (100028) (141.42%) (242353
82 Kiralama Komisn Yapelmakts Olan Yatwumbar 6,776 48.74% 55,524 5,784 7.550 13334
83 Kiralama Islemben [ein Venlen Avanslar 2.7 61,001 63,810 0000 25,500 14,600
Ix. DIGER ALACAKLAR 4016 286 8102 8175 285 8,560

X TAKIPTEKI ALACAKLAR (5 31,215 22,850 54,065 22718 43,064 65,792
10.1 Takipteki Fakicring Alseaklan . i .

1032 Takipteki Finapsman Kredileri 2 2 : R s
103 Takipteki Kiralaa |3hemlerinden Alacaklar 62,054 111,470 173,554 20,080 142,715 182,795

10.4 el Karsiliklar (-) (30.869)  (BR6200  (119488)  (17.352) (96510 (117.003)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLAR . . - . . .

11 Gergege Livgum Defer Riskanden Komunma Amaglilar - - . " .
1.2 Makit Ak Riskmnden Ronmma Anaghla . . . . .
1.3 Yoridedaks Net Vatmum Biskmden Kommema Amaglilar - . - .
X VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) . . . "
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - . - .

X1V, ISTIRAKLER (Nel)

i L] i i ] i

XV, i5 ORTAKLIKLARI (Net) . . . . . .
XV MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 7 20,900 . 20,500 21159 . 21,189
XVIL  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) ] 483 - 4R3 618 ¥ 618
17.1 Serefive : 2 . . : £
172 Dhijer 453 . AR3 618 . a1%
AVIIL  pESiN ODENMIS GIDERLER 2 750 2891 1641 171 L 358
NIX. cari DONEM VERGE VARLIGE - - - 35 - 35
AX. ERTELENMIS VERGE VARLIGH {1} 10,302 - 10,302 15,955 . 15,953
XX DIGER AKTIFLER 1 41 - ] | 51 . B2

ARA TOPLAM S51988 LS4L1T3 LO9SI61 443238 L4088 1686326
XXIL  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) 9 208 - pa 208 : 208
221 Sang Amsgl 208 . 208 208 . 208
223 Drareaniban Faalivetbere llizkin - . - . - -

ARTIF TOPLAMI S83,196  LS411T3 2095369 443446 1240088 1686504

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayicr dipnotlar finansal tablolann tamamlayic: bir pargasim olustururlar.
1
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tutarlar aksi belirilmedikee bin Tiwk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilnmstir.)

muy Denetimden B a? Denetinslen
Card Maem émem
PASIF KALEMLER Dipnot (31 Arahk 2017 {31 Arahk 2016)

e YI*_ Teplam 1 YP_ Toplam
I ALIM SATIM AMACLI TUREY FINANSAL YUKUMLULUKLER - - v 2 * .
1. ALINAN KREDILER 14 305409 LISHIEY  LT04.351 305347 L1S9,709 1465056
1. FAKTORING BORCLARI . E : . % L
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR : H 4 = . .
4.1 Finagsal Kanlams Berglan . - - : .
4.2 Faaliyet Kiralamasy Borghn - - . . . -
4.3 Diger . . . .
4.4 Enelenmis Faamal Kisalama Gaderberi { - ) . = > : - :
V. IMBEAC EDLEN MESKUL KIYMETLER (Net) 15 04,921 - 94,921 - . =
51 Bonolar 94,921 - 04031 = . .
52 Varlsjia Dayal Menioi] Kaymetber i . : £ ? =
53 Tahviller . . . - . .
VL DIGER BORCILAR 16 £71% 18,421 24,130 9,747 10,248 20,035
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 17 10,440 44,109 84,549 10,597 12,265 13,162
VIIL RISKTEN KORUXMA AMACLI TUREY FINANSAL YOKOMLULTKLER " = = = . .
&1 Gergepe Uypun Deger Riskinden Konmuna Anlibag . = - .
52 Make Akes Kiskinden Komuma Amaglalar - = F & -
B3 Yurtdipmdaki Net Yatrun Riskinden Konmina Amaghlas - - - . . =
X ODENECEK VERGE VE YTROMLULUKLER 10 1,287 - 1287 2,095 . 2,095
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 1% 3,719 - 3 3310 . 3310
10,1 Yenrden Yapalanima Rasgilg - - - . . -
10.2 Caligan Hakbn Yikiimbilagi Karnh 1170 - 1779 3310 . 1310
10.2 Digrer Kargihiklar L , X 4 . ;
X1 ERTELENMIS GELIRLER 1,151 1.957 3308 1.207 1.566 277
XL CARI DONEM VERGI BORCU 10 1,856 - 3856 5 = "

XN ERTELENMIS VERGI BORCU < = : 5 : %
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - . . .
ARA TOPLAM 426,761 1AGIATD 1,590,231 JAZ643  LLIBATEE 1516431

XV, SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIVETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) -
15,1 Satey Amagh -
152 Durdunslan Faalivetlere Iliskin -
XV, OFKAYNAKLAR ] 205,138

OEIXE ATO008 - 178,10

14,1 Odenmns Sermave 1059, 0 BT £7,000 . 27,000
4.2 Sermmye Yedeklerni 351 - 345 35 - 353
1621  Hese Sencds [heag Primlens - . . - . .
1622  Hisse Senedi Ipeal Kirlan - - 4 5 . -
1623 Difer Sermye Yedekleri 353 - 353 353 . 353
16,2 Kar veya Zarards Yenkben Smaflandmlnmyacak Bokmey Diger Kapsamb Gelaler veya

Guderler 16,440 - 16440 17418 . 17.41%
6.4 Fuar veya farards Yeniden Sunllandmalscak Birdkmis Difer Kapsamb Gelaler veya

Grderler 5,628 - 5628 3468 . ER L
6.5 B Yedekbei 39,11 - 30,7491 igs10 - LA
1651 Yasal Yedekber 6,286 - 6,286 5110 . 100
16352  Siai Yedekleni - - - - - -
1653  Obfaninil Yedekler 31508 - 33505 A3 400 - 33400
1654  Diger Kir Yedekleri - - % 5 . L
6.6 Fodr veya famar EES L0 - EER L 23,284 . 23284
1661 Cregims Yilkar Kar veya faran - - . - . -
1662  Donem Net Kir veya Zaran 31500 - EERTL 23284 - 23284
16,7 Azl Paylan 3 = bk Ll . T

PASIF TOPLAMI GILESF 1463470 1095369 SOLT46  LIBLTSS 1686584

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasim olustururlar.
2



W
o :“'i‘: L |

FAALIYET RAPORU / 2017 ¢ 6 3

/" 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi behirtilmedikge bin Ttk Liras: (“TL") olarak ifade edilnustir.)

Bafimsiz Denelimden Gegmis Bagnmsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dinem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot {31 Arahk 2017} (31 Aralk 2016)
TF YF Toplam " P Toplam

L RiSKI USTLENILEN FAKTORING

iISLEMLERI - - i 2 5 -
11 RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING

iSLEMLERI - - - - - -
111, ALINAN TEMINATLAR 4 044,557 12,190,606 17,235,163 3538223 11221415 14,750.638
. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 24 2B6,288 430,90 717,189 6,613 151,852 32,465
Al Cavilamaz Taahhitler 239,963 67,719 307 687 11,637 41,513 53,150
52 Cayilabalir Taahhitler 46,320 363,152 00 502 45976 210,339 239315
52.1 Kiralama Taahhdtlen 46,320 363,182 405, 502 43976 210,339 259,315
+2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiilen 46,320 363,152 A 502 48976 210,339 230315
52.1.2  Faalivet Kiralama Taahhitlen - - . . . .
532 Dager Cayilabilie Taahhiitler - - - - . -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - = =
6.1 Erkten Korunma Amagh Turev Finansal

Araglar = - - . - -
611 Gergege Uypgun Deder Riskinden Korunma

Amach Islemler ; s a i = :
6.1.2 Makit Akis Riskinden Korunma Amagh slemler - - - - . -
6.1.3 Yurtdisindaks Net Yatnm Riskinden Korunma

Amach Islemler - - - : = &
6.2 Alm Satm Amach Islember - = - : - =
6.2.1 Vadeh Alm-Satim Islemlen - - - - - -
6.2.2 Swap Alim-Satm [slemlen - i = = = a
6.2.3 Alm Satim Opsavoen [slemlen - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satum Islemleri - - - - - -
6.2.5 Dager - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER E65,019 645,065 1,210,084 - - -

NAZINM HESAPLAR TOPLAMI SE05.864  13.266,572 19162436  3S9R836 11473267 1 103

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayicr dipnotlar finansal tablolarn tamamlayici bir pargasim olustururlar.
3
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
{Tutarlar aksi belrtilmedikee bin Tiek Liras: (“TL") olarak ifade edilnustir.)

1 Oxak -
GELIR VE GIDER KALEMLER] Dipast 31 Arabik 2017 31 Aralik 2016
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 142,025 111585
FAKTORING GELIRLERI . -
i1l Fakionng Alacaklarmdan Alnan Faszler - g
LIl [skonteh - -
.12 Dige - 5
1.2 Faktormg Alscaklarmdan Alman Ueret ve Komasyonlar - -
1L21  Iskonfol - =
122 Digper . -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER = -
1.3 Finamsnn Bredilerinden Alman Fader - -
1.4 Finamssman Koedibausden Alman Ustet ve Roomisyonkr - -
KIRALAMA GELIRLERI 142,029 112,585
L3 Finansal Kualama Gelalers 139,042 110415
16 Faaliyet Kialamone Gelrlen - -
1.7 Kinlams Fdembermden Alman Ulerel ve Romesyonler =087 - 170
1L FINAMNSMAN GIDERLERI (-} (6, 045) (78,209
2 Faullamlsn Kredslere Veviben Factler (82.265) {76, TOZ)
2. Fakionng Islemberinden Borglara Verden Fairler " =
23 Finagnsal Biralama Giderleri . -
24 Thrag Edlen Menkul Kiymetlee Verden Faisler (00,2790 -
135 Digger Faiz Giderlen . (127
X6 Werilen Ucret ve Komisyonlay (3.504) (2.074h
11 BRUT K/Z (I+IT) 45,581 ALETE
. ESAS FAALIYET GIDERLERD {-) 20 (17 T46) (52250
4.0 Pemsonel Giderleni (11.215) (,304)
4.2 Eadein Taeminati Karsilegs Gideri (422 (15Th
i3 Aragtmena Crelagtirme Giderlert - =
4.4 Genel [fleinse Giderleri 6, 1055 (5,574)
13 Dsger - -
L BRUT FAALIVET K/ (II+IV) 28,235 18,351
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 21 25,573 EERT
&l Bankalardam Alinan Fairler 1@ {1
&k Ters Repo Isbemlerinden Alusan Failer - -
6.3 Alenkul Defierlerden Aliman Faieler ,
631 Abin Satin Asiegli Finaneal YVarliblardasn -
632  Gerefe Usgun Deer Faoks KarZamm Yansmilan Olarak Suaflasdmiban FV "
633 Sandmaya Hazr Finagsal Vacliklardan -
.34  Vadeye Kader Elde Tutulscak Vatenmbardan . -
L Temeitih Gelaleni & -
6% Senmaye Pivasasi lglemban Rin - Loz
651 Tiwev Finanal I3lembaden . 1) I
652  Dper . X
&t Kambiye Iylemberi Ein 9438 19.125
a7 Digker 16,020 ERY
VIL TAKIPTERI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) & (11.76) (22 488)
VI, DIGER FAALIYET GIDERLERI {-) 1| (39 [ 65)
LN | Menkul Degerler Deber Ditgtis Gideri - {3
201 Gergege U Deper Farks Kar/Farara Yansiilan Olarak Suaflasdmban FY Deger
Diisime Gtﬁm - -
212 Satdlmaya Harw Finagsal Varhklardan - {3
813 Vadeve Kadar Elde Tutulseak Yaimimbardan . -
i3 Dhran Varliklar Defrer Diily Gaderleri . -
Bx1 siaddi Duran Varbd Defer Dilgiy Gaderleri . -
222 Sats Anwgh Elde Tutulin ve Durdinubn Fasbivetlere sk Duran Varbklar Defer
Diikgly Gader leri .
823  Feefiye Defier Dilyily Gaden -
224 Deder Maddi Obmayan Duran Variklar Defer Dilsily Gaderben -
BL5  Iytimk. Eeafh Oriakhi ve Iy Ortakisklan Defer Dilgily Gaderlen -
23 Tirew Femansal Islemderden Zarar =
g4 Eambiye [slemleri Zaran - -
g3 Driger {39) [ 362)
Ix. NET FAALIYET KJ/Z (V.. +VII 42,393 18,650
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELTR OLARAK KAYDEDILEX
FAFLALIK TUTARI - i
XL SET PARASAL PORISYON RARIEARARI - -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESL KAE (IX+X=X1) 42,303 28650
XL SURDURULEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI () 10 (8.546) (5.378)
131 Can Vergi Karglij 1 [ER -
132 Ertelenmis Vergs Gider Etkisi () {4.629) {5.378)
133 Ertelenmis Viergi Gelir Etkisi (<) . =
XV, SURDURULEXN FAALIVETLER DONEM NET K2 (XII=XI1T) 13,247 13,181
Xv. DURDURULAN FAALIVETLERDEX GELIRLER - -
151 Satry Ammgli Elde Turuban Duran Varbk Gelalen = =
152 Bagh Oytaklik, lamak ve Iy Ortakiklen Sateg Karlan - -
153 Dizber Drardunilan Faalivet Gelaleny - -
XVEL DURDURULAN FAALIVETLERDEX CIDERLER (-) - -
141 Satey Anmgh Ekde Tutuban Draran Varlk Gederkers - -
162 Bagl Omiakhik, Damak ve [y Oriakliklan Sans Laralan . -
163 Digger Dundanilsn Faalived Giderler £ £
AVIL  DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCES] K/Z (XV-XVI) - -
XVIL DURDURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIG (£) - -
141 Can Vergl Karqalifa - -
152 Ertelenmis Viergs Gader Etkisi (+) - -
123 Ertelenmu Vergi Gelir Etkisi (=) - 5
XX DURDURULAN FAALIVETLER DOXNEM XET AL (XVIIEXVII . =
XX NET HINEM KARIFARARI (XIV+XIX) A3 E47 13,181
KONTROL GUCT OLMAYAN PAYLAR {28) 3
HISSE BASINA KAZANC . 03105 02136
Siieditritlen Faalivetlenden Hisse Bagma Karang 03105 2136

[hadumlan Falmvetlerden Hisse Bagma Kazang E =
SEYRELTILAIS HISSE BASINA KARANT . a

Sayfla 10 ile 55 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asim olustururlar.
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/" 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilnistir.)

Bafimsiz Bafimisiz
Denetimden Denetimden
Ceg iy Giegmiks
Cari Dénem Onceki Dinem
~ Dipnot (31 Aralilk 2007) {31 Arahlk 2016)
L DONEM KARI ZARARI 13,847 23,281
1L DIGER KAPSAMLI GELIRLER 1,191 3,216
21 Kar veva Zararda Yeniden StmifMandirimayacaklar (969 2426
211 dMadd: Duran Varhklar Yenden Degerleme Amislan’Azalislan - 2,540
212 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislany Azaliskan . "
213 Tammlanms Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan Kaviplan 13 (59 15
214 DMger Kar vieva Zarar Olarak Yemden Simiflandintmayacak Diger Kapsambh Gelir
Unsurlan
2.1.5 Kar veva Zararda Yeniden Smiflandinlnavacak Dager Kapsamli Gelire [hiskin
Vergler (9109 (12%)
Z.1.5.1 Diinem Vergi Gidery Gelin - =
21,52  Enelenmis Verpgi Gideri Geliri (510) (129)
1.2 Kar veva Zararda Yeniden Simfandinlacaklar 2160 T
221 Yabanci Para Cevinnm Farkbani .
2232 Satlmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme ve/veva Simflandirma
Gelirlery'Giderlen 2274 Bi2
223 Makit Akss Riskinden Korunma Gelirlerv/Giderlen = =
224 Yurtdisandak [sletmeve [hekm Yatmm Riskinden Korunma Gelirleny Giderlen
2.2.5 Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Sunflandinlacak Diger Kapsamls Gelir
Unsurlan . -
236 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Digier Kapsaml Gelire Hliskin Vergiler (114) (42}
22461 Donem Verg Gideni'Gelin : .
2262  Enclenmis Vergi Gideri Geliri {(114) (42)
110 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) (%) 35,038 16,497

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayic dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici bir par¢asim olustururlar,
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FARLIYET RAPORU / 2017 ¢ 6 8

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
( Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirasi (*"TL™) olarak ifade edilnustir.)

Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Geemiy  Denetimden Gegmis
Cari Dinem Onecki Dénem
Dipmat (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
A ESAS FAALIYETLERE [LISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyel Konuse Aktif ve Pasiflerdeki Degrisim Oneesi Faalivet Kin 30,202 23471
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirlen 132,912 105,771
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Kiralama Giderlen - -
1.14 Almnan Temettiler (il -
1.1.5 Alinan Ueret ve Komisyonlar 2,987 2,170
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 10,804 18,355
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestinilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5,564 2317
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedank Edenlere Yapilan MNakit Odemeler {11,215 (9,304
1.19 Odenen Vergiler - -
1110 Dijer (110,856) (95,748%)
1.2 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (43,412) (63,485)
1.2.1  Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) / Azals : s
.22 Finansman Kredilernindeka Wet {Arig) £ Azalis = =
123 Kiralama [slemlerinden Alacaklarda Net (Artis) / Azalis (325,543) (237,171)
1.2.4 Diger Aktnflerde Met (Amig) /Azahs 2,938 (7.323)
1.2.5 Faktoning Borglanndaki Net Artig / { Azahs) - -
1.26 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig / (Azalis) - -
127 Alnan Kredilerdeki Net Artis / (Azalis) 244,292 157,955
128  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis / {Azals) - -
1.29 Diger Borglarda Net Artig / (Azalig) 34,901 23,056
I. Esas Faalivetlerinden Kayvnaklanan Net Nakit Alas (13,210) (40,014)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 tknisap Edilen Bagh Ortaklik ve lstirakler ve ls Ortakliklan - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Onakliklan - -
23 Satn Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 789 975 (188)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller (131) -
2.5 Elde Edilen Satlmaya Hazr Finansal Varhklar - =
2.6 Elden Cikanlan Satlmaya Haiar Finansal Varhiklar -
2.7 Satin Alnan Vadeye Kadar EMe Tumalacak Yatinmloar -
28 Sanlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar -
29 Diger -
1L Yatinim Faaliyvetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alas 544 (188)
[ a FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 93,091 -
3.2 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degrerlerden Koynaklanan Nakat Cikagi - -
33 [hrag Edilen Sermaye Araglan -
34 Temetth Odemelen -
3:5 Finansal Kirlamaya [liskin Odemeler - -
36 Diger i 5
L. Finansman Faalivetlerinden Saglanan Net Nakit 93,001 =
Iv. Diiviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar
Uzerindeki Etkisi 14,655 1,224
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis / (Azalis) 95,380 (38,978)
VIL Diinem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar 4 16,680 55,658
Y11, Déiinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 112,064 16,680

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayic: dipnotlar finansal tablolarn tamamlayica bir par¢asim olustururlar,
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/' 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOSU
( Tutarlar aksi belwtubmedikee bin Tirk Lirasi (“TL"™) olarak 1fade edilnustir.)

Bagmisiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
Cari Diinem Onceki Dénem
{31 Aralik 2017)*) {31 Aralik 2016)

I DONEM KARININ DAGITIMI (%)
1.1 DONEM KARI 42,393 28,662
1.2 ODENECEK VERGE VE YASAL YUKUMLULUKLER (=) (8,546) (5378)
1.2.1  Kumumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (3.917) -
.22 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23  Diger Vergi ve Yasal Yikiimlolikler {4,629) (5,378)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 33,319 23,284
GEC DONEMLER ZARARI () - -
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 33,819 23,284
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (=) -
1.6,1  Hisse Senedi Sahiplenine - -
1.6.2  Imitivazli Hisse Sencdi Sahiplenine - -
.63 Kanlma Intifa Senctlering - -
1.64  Kara Istimkli Tahvillere . .
1.6.5  Kir ve Zarar Ortaklhi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (=) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (=) -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTO () - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplenine - -
1.9.2  Imtiyazl Hissc Senedi Sahiplenine - -
193 Kanlma Intifa Senctlerine - -
1.94  Kira Istiakli Tahvillere -
1.9.5  Kirve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine - -
.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI () . .
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
.13  DIGER YEDEKLER - -
.14  OZEL FONLAR - -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
231  Hisse Sencd: Sahiplenne - -
232 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Kanlma Intifa Senctlerine -
234  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kir ve farar Ortakhifn Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY () + -
IM.  HiSSE BASINA KAR . .
3l HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0.3105 0.2136

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %) 31.08 21.36
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -

v, HISSE BASINA TEMETTU . -

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE . =
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %5 - .
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE 2 .
4.4 IMTIYAZL] HISSE SENED] SAHIPLERINE ( %) - -

(*} Sirket"in genel kunilu henilz yapilmanus olup kar dagiium wablosunda sadece dafitabilir kar tan belirtilmistir,

Sayfa 10 ile 55 arasindaki agiklayict dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici bir par¢asim olustururlar.
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%1 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belittilmedikee bin Tirk Laras: (“TL™Y olarak ifade edilmustir.)

1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Kisa tarihge

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket™), 15 Eyliil 1988 tarihinde kurulmus olup, faaliyetlerini
13 Aralhik 2012 tarith ve 28496 sayih Resmu Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK 'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yénetmelik™ 1 ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

sirket, Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakhig: (“Vakifbank™) Grubu'nun bagh ortakhg
konumunda olup; Sirket hisselerinin %22.54 oranmindaki pay: Borsa Istanbul A.S.de (“BIST”) islem
gtrmektedir. Sirket’in imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadur,

Sirket ile yatimmer arasinda diizenlenen finansal kiralama sozlesmelerine konu olan yatinm malinin,
sozlegme siiresince Giines Sigorta Anonim Sirketi tarafindan sigortalanmasi faaliyetlerine aracilik yapmasi
i¢in 3 Ocak 1995 tarithinde Vakaf Sigorta Aracihk Hizmetleni Limited Sirketi (“Vakif Sigorta™) faaliyetlerine
baglanustir. Vakif Sigorta aynica yurtiginde ve yurtdisinda 6zel ve tiizel kisilere sigorta damsmanhg ile
beraber risk yonetimi ve hasar kontroliinii saglamakta ve sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri arasinda
reasiirans aracihi yapmaktadir, Sirket’in sermavesinde %84.85 paya sahip oldugu Vakif Sigorta’min
finansal tablolan bu finansal tablolarda konsolide edilmektedir. Raporun gen kalaninda Sirket ve Vakif
Sigorta birlikte “Grup” olarak amlacaktir,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 74, Vakif Sigorta’mn 1 olmak {izere Grup'un toplam personel sayisi
757dir (31 Arahk 2016: Sirket’in 54, Valaf Sigorta’'min 4 olmak lizere toplam 58).

Sirket’in tican sicile kayith adresi asafidak: gibidir;

Biiyiikdere Caddesi Matbuat Sokak
Gazeteciler Sitesi No:13

34394 Esentepe - Sisli
Istanbul/Tiirkiye

Ortakhk yapisi
Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayh hakimiyeti olan sermaye grubu Vakifbank Grubu’dur.

Sirket’in 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlen itibariyla hissedarlan ve bu hissedarlarin sermaye
igindeki paylan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Pay Tutan Pay Oram  Pay Tutan Pay Oram
Hissedar (TL) (%o) (TL) (%o)
Vakifbank 63,996 58.71 51,080 58.71
Giines Sigorta Anonim Sirketi 17,057 15.65 13,615 15.65
Halka agik béliimii 24,566 22.54 19,608 22.54
Diger 3,381 3.10 2,697 3.10
Oden mis Sermaye 109,000 100 87,000 100.00

") Temsil edilen oran, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de (“Takasbank™ kawith hisse senetleri
tizerinden hesaplanmstir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KjN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Grup, bu konsolide finansal tablolarimi, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayihi Resmi Gazete'de
yvayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolart Hakkinda Ydénetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve lzahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacihik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu ("BDDK”) tarafindan yayimlanan yénetmelik, tebhig ve genelgeler ve yapilan
agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini igeren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanustir,

Grup'un 31 Arahk 2017 tarihi itibanyla diizenlenmis konsolide finansal tablolan 14 Subat 2018

tarthinde Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Bu konsolide finansal tablolar dedistirme
yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Konsolide finansal tablolar, giivenilir élgiimii miimkiin olmasi durumunda gergege uygun degerleri
tizerinden ol¢tilen satilmaya hazir finansal varhiklar ve satis amach elde tutulan maddi duran varhiklar
harig¢ yitksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon
muhasebesinin etkilerine gére diizeltilmis tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistr,

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup'un finansal tablolar 31 Arahk 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya fligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi™ (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasim gercktiren gostergelerin ortadan kalktifn belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibanyla
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarhk we yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varhik wve
yviikiimliiliikler1 net olarak degerlendirmeye niyvet olmasi veya wvarliklarm elde edilmes: ile
yitkiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler,

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarim isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir,

2.1.5 Kullamilan Para Birimi

Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli para

birimi (fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi belirtilmedikge, TL olarak verilen
finansal bilgiler, en yakin binlik degerine yuvarlanarak gésterilmigtir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlan’na uygun olarak
hazirflanmasi, yénetimin, politikalann uygulanmas: ve raporlanan varlik, yviikkiimliiliik, gelir ve aider
tutarlarim  etkileyen kararlar almasim, tahmunler ve varsayimlar yapmasim  gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gésterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlenindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir,

Finansal tablolar tizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek il iginde varhik ve yikiimliliklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklan iizerindeki deger diisiikliikleri

Finansal kiralama alacaklanindan gelecekte olusacak nakit akimlanimin zamanlamas: ve tutanim tahmin
edebilmek i¢in kullamlan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklan iizerindeki deger
disiikliigii tahnunleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki gidermek i¢in sik sik gdzden
gecirilmektedir.

Ertelenmis vergi varhgimn taninmasi

Ertelenmis vergi varhklar, s6z konusu vergi yvararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel wvergi yararlarimin miktan, S$irket
tarafindan hazirlanan orta vadeli i plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayamr. Is plam, Grup®un
kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerimi baz alir.

Sermayede pay: temsil eden menkul degerlerin gercege uygun deger dlgiimleri

Sermayede payr temsil eden mankul degerlerin gergede uygun deger tespiti igin yilda bir kez bagimsiz
degerleme kuruluslarina degerleme vaptinlmaktadir,

2.2 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar:
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
siiflandirilmasi degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir ve énemli farkhihklar agiklanir,

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalaninda yapilan énemh degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari dénem igerisinde asagida agiklanan
haricinde énemli bir muhasebe politikas: degisikligi bulunmamaktadir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dedisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlernindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme ihiskin ise, de@isikhigin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin i1se, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriyve yonelik olarak uygulamr. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir
ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir,

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni va da Diizenlenmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarmmin ve Yorumlarn
Uygulanmasi

Grup KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamsgtir,

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 7, *Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularimmn finansman
faalivetlerinden kaynaklanan yikimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ck
aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK min “agiklama inisiyatifi” projesinin bir pargas: olarak
finansal tablo agiklamalanmin nasil gelistinlebilecedine dair gikanlmistir,

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degigiklikler™; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varhklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gerg¢ege uygun degerden dl¢iilen borglanma
araglan fizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir,
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar™; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinden itibaren gegerh olmak tizere gerive doniik olarak
uygulanmahdir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12'nin agiklama gerekliliklerinin
satilmaya hazir olarak simflandinlan isletmelerdeki paylara uygulanacagim agikhiga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar™; 1 Ocak 2018 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un  yerini  almaktadir. Finansal varhiklar ve
yitkiimliiliikklerin simflandirmas: ve 6lgiilmest ile ilgilh zorunluluklan ve aym zamanda su anda
kullamlmakta olan, gergeklesen deger diigiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, "Miisteri sézlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarithinde veya bu tarthten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar ile yapilan
uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasim ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastinlabilir olmasim saglamayi amaglanmstir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat™ standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarthten sonra baglayan wilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilliikklerini  belirleyen uygulama rehberhigineg, fikn miilkiyet lisanslannin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalan igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her bin
i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict drnekler eklenmistir, UMSK, aym zamanda yeni hasilat standardina
geeis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmigtir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri™ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
igin “ortiilii vaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasinu (deferral approach)’ olarak iki farkl
yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta soOzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere vyeni sigorta soézlesmeleri  standard
yvayimlanmadan énce TFRS 9 uygulandiinda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini
saglayacaktir ve

. Faaliyetlenn agirhikh olarak sigorta ile baglanuih olan sirketlere 1stege bagh olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir, TFRS 9 uygulamay erteleyen
igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardimi uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarthten sonra baslayan wilhik raporlama dénemlennde gegerlidir. Yatinm amach gayrimenkullerin
simiflandinlmasina iliskin yvapilan bu degisiklikler, kullamm amacinda de@isiklik olmasi durumunda
yvatinm amacgh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan simflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnnm amach
gayrimenkul” tammlanna uyup uymadiginm degerlendirilmesinin yvapilmas: gerckmektedir, Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazh d6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazh 6demelerin
oleiim esaslarim ve bir édiillendirmeyi nakde dayvahdan ézkaynaga dayaliva ¢eviren de@isikliklerin nasil
muhasebelestirilecedini agiklamaktadir, Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin ¢alisanimin hisse bazh
ddemesine iliskin bir miktar kesmek ve bunu vergi dairesine &demekle yiikiimlii oldugu durumlarda,
TFRS 27nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem
cormesini gerektirmektedir,

2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamas1™; TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarim kaldinlnustir,

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar™; bir istirak ya da is ortakhi@inin gergegie uygun
degerden olgiilmesine iliskin agikhik getirmistir,
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TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden vapilan islemler ve avanslar 6édemeleri™; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir 1slemlerin bir pargas: olarak yapilan ddemelerin yabanc bir
para cinsinden yapilmas: yva da fivatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla &demenin yapildigi/alindiin durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler™; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu dedisikhk, itfa edilmis maliyet ile Slgiilen finansal bir
yitkiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislan ile orijinal etkin faiz oramindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislan arasindaki fark olarak hesaplanmir. Bu, farkin TMS 39°dan farkh olarak
enstrilmanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadi@ anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan wilhik raporlama dénemlerinde gecerlidir, Sirketlerin dzkaynak
metodunu uygulamadi@ uzun vadeli istirak veya miisterek yénetime tabi yatiimlanm, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikhiga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri™; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarithten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, *Miisteri sozlesmelerinden hasilat’® standardh ile birlikte erken
uygulamaya 1zin verilmektedir. Bu yem standart meveut TMS 17 rehberhiginmin yerim alhir ve ézellikh
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsaml bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango ici)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimu yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmelenn ig¢in  gelecckte &deyecekleri  kiralama
yilkiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkim bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve disiik degerli varhklar ig¢in bir istisna
ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasecbe neredeyse aym  kalmaktadir, Ancak UMSK'mn kiralama islemlerinin  tammum
dedistirmesinden &tiirll (sdzlesmelerdeki igenklerin birlestirilmesi ya da aynstirilmasindaki rehberligi
degistirdign gibi) kiraya verenler de bu yem standarttan etkileneceklerdir. En azindan yemi muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag beklenmektedir. TFRS
16"va gore biz sdzlegme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsihiginda bir varhim kullamim hakkin ve
o varh@ kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir,

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki baz belirsizliklere agiklik getirmekte™*“dir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gore degil TMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kogullu Varliklar® standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasimin nasil dlgiilecedi ve muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir.
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Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Omegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alimabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas: gibi.

TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik
ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlan, vergi gideri, alacag ve vergi oranlan da dahil olmak iizere
her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Stzlesmeleri™; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarthten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerhidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara 1zin veren TFRS
4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatinm
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Erken uygulanmas: benimsenmis standartlar

Grup’un 2017 yilinda erken uygulanmas: benimsenmis yeni yva da dedisiklige ugramis standart yvoktur.
Grup’un konsolide finansal tablo kalemleri g6z 6niinde bulunduruldugunda, yukandaki degisikliklerin
TFRS 9’un uygulamas: disinda Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde dnemli bir etkisi
olacag digiiniilmemektedir,

Sirket, kiralama islemlerinden alacaklan igin, BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete'de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmehk™ ve ilgih yénetmehge de@isikhik vapilmasina
dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger diisiikliigii karsihi@ ayirmaktadir. $Sirket, gegmis
donemlerde oldugu gibi deger diisikligi karsihklanm s6z konusu mevzuata uygun olarak
muhasebelestirmeye devam edecek olup bu kapsamda 1 Ocak 2018 tarthinden itibaren gegerli olacak
olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerini, BDDK tarafindan ilgili mevzuata iligkin bir
degisiklik yapilana kadar uygulamayacaktir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin bzeti
Konsolidasyon esaslan

Bu konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sirket’in ve bagh ortakhigimn hesaplarim asagida belirtilen
sckilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan bagh ortakhZin finansal tablolan, konsolide finansal
tablolarla aym tarih itibariyla hazirlanmstir,

Bagl ortakiik

Bagh ortakliklar Sirket’in kontrol ettigi kuruluslan ifade eder. Kontrol, Sirket’in bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalan ile ilgili
kararlarinda tek basina etkin rol oynama giiciinii ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilirken, itfa
edilebilir veya hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerin potansiyel oy haklar da dikkate alinmaktadir.
Bagh ortakhiklarin finansal tablolan konselide finansal tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin
ortadan kalktig: tarihe kadar dahil edilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 rtarihleri itibaniyla Vakaf Sigorta’nin %84.85%ine sahiptir.
Sirket’in Vakif Sigorta'min faaliyvetleri tizerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolayi Vakif
Sigorta'min finansal tablolan bu konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemui ile dahil
edilmistir,
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Kontrol giicii olmayan paylar

Sirket’in bagh ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un dzkaynagimin
icinde ayn olarak gésterilir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin
tutarindan ve birlesme tarnthinden itibaren Szsermavedeki degisikliklerdek: kontrol giicii olmayan
paylann tutanindan olugur.

Kur degisiminin etkileri

Islemler, Grup’un gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanc: para cinsinden
gergeklestirilen  iglemler, islemlerin - gergeklestirildigi  tarihlerde  gecerli  olan  kurlardan
kaydedilmektedir. Bilango tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliliikler,
bilango tarthindeki kurlardan TL ye ¢evrilmekte ve ¢evirim sonucu olusan ¢evirim farklar, sonucun
pozitif veya negatif olmasina gére kambiyo islemleri kan veya kambiyo islemleri zarar olarak konsolide
gelir tablosuna yansitilmaktadir,

31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla kullanmilan kur bilgileri asagdaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

ABD Dolan 3.7719 3.5192
Avro 4.5155 3.7099
Ingiliz Sterlini 5.0803 4.3189
Japon Yem 3.3421 3.0025

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutari belirli, nakde kolayca
gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatinmlan icermektedir.

Finansal kiralama islemleri

(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varhik, net kira yatirmmna esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yvatinma sabit bir
donemsel getini getirecek sekilde belirlenir ve faiz gelirinin ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kisnu
kazanilmanus faiz geliri hesabinda izlenir. Ahnan kira 6demeleri anapara ve kazanmilmanusg finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan disiiliir.

(ii) Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varhk, varh@m kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gergede uyeun degerinden veya asgar kira ddemelerinin
o tanhte indirgenmis degerinden diisiik olam tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demelern yiiktimliilik
olarak gostenilir ve Odendik¢e azalulir. Faiz ddemeleri 1se, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhiin faydal
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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Siipheli finansal kiralama alacaklan karsihi

Finansal kiralama alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklann karsihign Sirket’in finansal kiralama alacaklan portféyiindeki tahsili siipheli alacaklan
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihigi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik™ ve ilgili yonetmelige degisiklik
yvapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadhr.

llgili teblie gore tahsili vadesinden itibaren 151-240 giin arasi geciken finansal kiralama alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20"si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 ile 365 giin
arasi geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50s1 oraninda
ve tahsili vadesinden itibaren 365 giinden fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarimin teminatlar
dikkate alindiktan sonra %100 oraminda 6zel karsihk ayrilmaktadir.

Ayrnica ilgili teblife gore alacaklann tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlan 1¢in borglunun
kredi degerliligine iliskin meveut biitiin verileri ve Tiirkiyve Muhasebe Standartlari’'nda belirtilen
gitvenilirlik ve ihtivathhik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutanim hesaplamaya dahil etmeksizin,
belirledigi oranlarda dzel karsihk ayirabilirler,

Alacagn tahsili ile daha dnce aynlmis olan karsihk terse doner ve alacagin tamanmu aktiften diisiiliir.
Onceki dénemlerde iizerinden karsihk aynlan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina gelir olarak kaydedilir,

Finansal araclar

Grup, menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve istirakler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin simflandinlmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar™
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amacglarn dikkate ahinarak, elde edildiklernt tarhlerde
belirlenmektedir,

Tiim finansal varhklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflar da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

(6)  Alom satum amach finansal varliklar
Alim satim amach finansal varliklar, gercege uygun degerlerivle olgiillen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varhklardir. Bir finansal varhik, eger prensip olarak kisa vadede satilmak

amaciyla alinmissa bu gruptadir, Tiirevler de eder niskten korunmak amagh olarak belirlenmedilerse
alim satim amach finansal varliklar olarak simiflandinlirlar.
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(ii)  Satlmaya hazir menkul kiymetler

Satlmaya hazir menkul kiymetler bilanco tarithi itibanyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akisi yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara vansitilmaktadar.,
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “Finansal varhiklar
deger artis fonu™ hesabinda muhasebelestirilir. Bu tir varhklann gergefe uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikliigiiniin saptanmas: halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yvansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikanldign zaman biritkmis gergege uygun deger
diizeltmelert gelir tablosuna transfer edilmektedir. Grup’un iizerinde kontrol giiciiniin veya dnemli
etkinliginin bulunmadig sermayede payr temsil eden menkul kiymetlere olan yatirimlan icermektedir
ve teskilatlanmus pivasalarda islem géren ve gergege uygun degeni giivenilir bir sekilde belirlenebilenler
gergege uygun degerlen iizerinden; teskilatlanmis pivasalarda islem gdrmeyen ve gergege uygun degeri
giivenilir bir gekilde belirlenemeyenler ise varsa deger disiikligi ile ilgili karsihiklar aynldiktan sonra,
maliyet bedelleri tizerinden konsolide olmayan finansal tablolarda gésterilmistir,

Tiirev finansal araclar

Vadeli déviz stzlesmeleri de dahil olmak tizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara gergege uygun
degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalanm izleyen dénemlerde yine gergege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasa,
tirev finansal araglarinin siiflandirmasina gore degismektedir. Tiirev finansal araglar her ne kadar
Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinde kullamilsalar da, riskten korunma muhascbesi yoniinden gerckli
kosullan tasimamas: nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflan da iceren
gercede uyeun degerlen ile yansiilir ve kayda alimmalarim izleyen dénemlerde de ger¢ede uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin gergefe uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli diviz stzlesmeleri piyasa fivatlan veya iskonto edilmis nakit akislan ile degerlenmektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varhiklar konsolide finansal tablelarda, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler
igin 31 Arahk 2004 tarihi itibaniyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet bedelleri iizerinden
ve 1 Ocak 2005 tarthinden sonra satin alinan kalemler i¢in 1s¢ satin alim maliyet bedellen tizerinden
birikmis amortismanlar ve kalici deger kayiplan diisiilerek yansitilmaktadir.

Grup, 30 Eyliil 2015 tarihi itibarniyla muhascbe politikasi degisikligine giderek kullanim amach
gayrimenkullerini, TMS 16 - Maddi Duran Varhklara Iliskin Standart kapsaminda bina ve arsa ayrimum
da dikkate alarak gercege uygun degerleri iizerinden izlemeye baslamistir. Gayrimenkuller i¢in bagimsiz
ekspertiz firmasina vaptirilan degerleme sonucunda ertelenmis vergi etkisi sonrasi olusan 16,595 TL’
lik yeniden degerleme farka, (31 Arahk 2016: 17,517 TL) 6zkaynaklar altinda Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler kaleminde izlenmektedir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kullamim amagh gayrimenkullerin maliyetleri {izerinden hesaplannus net
defter degerleri ile yveniden degerlenmis tutarlan arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Gergege uygun degerler 21,629 21,629
Maliyet degerleri lizerinden hesaplanan net defter degerleri 3,190 3,190
Vergi dncesi yeniden degerleme farklan 18,439 18,439
Hesaplanan ertelenmig vergi yitkiimliiligii (-) 1,844 922
Yeniden degerleme farklar: - net 16,595 17,517

Maddi duran varhklann elden gikanlmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onanm harcamalari konsolide gelir tablosunda
muhascbelestirilmektedir.

Maddi duran varhiklar iizerinde rehin, ipotek ve benzen herhangi bir takyidat bulunmamaktadir, Maddi
duran varliklara iliskin amortisman tutarlan, varliklanin faydal émiirlerine gére aktife ging tarthleri esas
alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklanin faydah
omiirleri ve kalan artik degerlert her raporlama tarihi itibariyvle gézden gegirilmektedir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan ve tahmini ekonomik 6miir olarak éngériilen siireler

asagidaki gibidir:
Tahmini

Ekonomik Omiir Amortisman
Maddi Duran Varhklar (Yal) Oram (%)
Gayrimenkuller 50 2
Mobilya ve demirbaslar 3 20
Motorlu tasitlar 5 20
Diger maddi duran varliklar - Ozel maliyetler 5 20

Maddi olmayan duran varhklar
Grup un maddi olmayan duran varhklan bilgisayar yazihmlarindan olusmaktadir,

Maddi olmayan duran varhiklarin maliyetleri, 1 Ocak 2005 tarihinden énce aktife giren varhiklar igin
aktife girdikleri tarihten yiiksck enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004°¢

kadar gecen siire dikkate alimp enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise
ilk alis bedellent dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansiilmaktadir,

Grup, maddi olmayan duran varliklara iliskin tilkenme paylarim, varliklarin faydali émiirlerine gore diz
amortisman yontemi kullamlarak enflasyona gére diizeltilmis bedelleri tizerinden ayirmaktadir.
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Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amach elde tutulan varhk olarak simflandimlma kistaslarim saglayan varliklar; defter degerlen ile
satis i¢in katlamlacak mahiyetler diisiilmiis gergede uygun degerlerinden diisiik olami ile élgiiliir. Stz
konusu varhiklar iizerinden amortisman ayirma 1slemm durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayn olarak
sunulur. Bir varh@in satis amagh elde tutulan bir varlik olarak simflandirilabilmesi igin ilgili varhgin
(veva elden ¢ikanlacak varhk grubunun) bu tiir varhklarin (veva elden ¢ikanlacak varhk grubunun)
satisinda sikca rastlanan ve ahisilmis kosullar cergevesinde derhal satlabilecek durumda olmasi ve satis
olasih@imin yitksek olmas: gerekir. Sans olasih@inm yiiksek olmas: 1¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varh@in (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisina iliskin bir plan yapilmus ve
alicilarin tespiti ile plamin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica,
varhk (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyvor olmahidir. Cesith olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya
uzatabilir. S6z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle
gerceklesmis ve isletmenin ilgili varhgmm (veya elden ¢ikarilacak varhk grubunun) satusina yénelik satig
planimin devam etmekte olduguna dair yeterli kamit bulunmasi durumunda séz konusu varliklar, satis
amach elde tutulan varhk olarak simflandinlmaya devam edilir.

Satis amagh elde tutulan varhk olarak simiflandinlan varhiklara iliskin deger diisiikligii kayiplan ve
miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal olmayan varhklar

Grup'un finansal olmayan varhiklarimin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dusiiklugii gostergesi olup olmadi@ konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gisterge mevcutsa,
varligin geri kazamlabilir tutar: tahmin edilir.

Bir varhigin veya nakit yaratan binmlerinin kayith degeri geri kazamlabilir tutan asiyorsa deger
diigiikliigii kayitlara alimr. Bir varlifin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullammdaki
degeri veya gergede uygun degerden satis masraflanimin distilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek
olam 1fade eder. Kullamm degeri, séz konusu varhi@in beklenen gelecektekn nakit akislarimin can piyasa
kosullarinda paranin zaman degenyle séz konusu varhin risklerini yansitabilecek olan vergi dincesi i¢
verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir,

Diger varhklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akinm yaratan en kiiciik aynistinlabilir varhk
grubu nakit yaratan birim olarak tammmlamr. Nakit yvaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
diisiikliigi 11k olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Eger soz konusu varhigin veya o varhiga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm

veya satis yoluyla gert kazamlacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligii meydana gelmustir. Deger
diisiikliigii kayiplan konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Cahsanlara saglanan faydalar

Tirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davramis disindaki
sebeplerden Grup’la 1]15[:151 kesilen veya hizmet yilm dolduran ve emekliligimi kazanan, askere gagrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminat ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir ayhk maas tutarn kadardir ve bu miktar 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, hiikiimet tarafindan
belirlenen 5,001.76 Tam TL (31 Aralik 2016: 4,426.16 Tam TL) ile smlandinlnustr. TMS 19 -
Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, kidem tazminati karsih@ hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullamlmasim gerektirmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri ttibariyla kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Iskonto oram %4.00 %3.06
Beklenen maas/tavan artis oram Y1232 Ya7.80
Tahmin edilen personel devir hiz %1.89 %1.46

Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artig oram hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gére
belirlenmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet ig¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantls
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndirilmig
gercek oram gosterir.

Grup, TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kapsaminda, ¢calisanlarinin bir hesap dénemi
boyunca sundugu hizmetler karsih@inda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar igin konsolide
finansal tablolarinda karsilik ayirmaktadir.

Diger taraftan, KGK'mn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile
giincellenen TMS 19'a gore Grup’'un kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamalaninda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler va da aktieryal varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktiieryal kazang ve kayiplarm 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu™nda “Diger kapsamh gelir”
hesabi altinda muhascbelestirilmesi gerekmektedir. Grup, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili
raporlama doénemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplan “Diger kapsamh gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplan “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
béliimii altnda “Tammlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari™ hesabi altinda
gostermektedir.

Kargsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliligin bulunmasi, yikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarimn giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi durumunda
soz konusu kargilik muhasebelegtirilmektedir. Kargiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliilugiin y-:nnr.:
getirilmesi igin yvapilacak harcamanin $irket yonetimi tarafindan yapilan en 1yl tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir.
Tutann yeterince giivenilir olarak dlgililemedigi ve yikiimliiliigiin yerine getirilmesi 1¢in Grup'tan
kaynak ¢ikma ithtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliikk “kosullu™ olarak kabul
edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir,

Kosullu varhklar geemis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan,
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaymn ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilecek olan varhiklardir. Grup kosullu varhiklan konsolide finansal tablolara vansitmamaktadir ancak
ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarim teminen kosullu
varliklarm siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir, Ekonomik faydanin Grup’a girmesi
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin
konsolide finansal tablolanina dahil edilmekte, ckonomik fayda giriginin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise sdz konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda gésterilmektedir.
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Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralama kapsanunda kiralamaya konu edilen varhklarin kiralama isleminin baslangicindaki
degeri bilangoda finansal kiralama alacag olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag ile
kiralama konusu varhgin vatrnim degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz gelirleri, her muhasebe
dénemine diisen alacagin sabit faiz oram ile dénemlere dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca
olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir. Ilgili dénemde tahakkuk ctmemis faiz gelirleri
kazanilmams faiz gelirleri hesabinda takip edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yéntemi kullamilarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varhk va da yiikiimliiliiglin 6émrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve
akimlanim defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oram bir finansal varhk ya da yiikiimliliigiin
kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oram hesaplamasi, etkin faizin aynlmaz bir par¢as: olan 1skonto ve primleri, ddenen ya da
alinan iicret ve komisyonlan ve 1slem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetlen, finansal bir varhk

va da viikiimliligiin iktisap edilmesi, 1hrag¢ edilmesi ya da elden ¢ikanlmasi ile direkt 1liskili olan ek
maliyetlerdir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden dolay elde edilen ve katlamlan iicret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindigi veya venldig zaman konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Temettii

Temettii gelirlen, ilgili temettiiyii elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestiriimektedir.
Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergiler

Kurumliar vergisi

Kurum kazanglan %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
vasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglan istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatinm tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulamr. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergn ddenmemektedir.

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmastir, 5520 sayil Kanun 32, Maddesine
cklenen gegict madde 1le, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglan igin, kurumlar vergisi oram %22 olarak belirlenmastir,

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihi@n ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara édenen kar paylanndan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar digindaki kurumlara
yapilan temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitmlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
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Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da g6z éniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglanimn tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak &denir. Y1l iginde
ddenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Tiirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gosterilen mali
zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Grup™un 31 Aralik 2017
tarihi itibaniyla indirilebilir mali zararlan bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Tirkiye'de édenecek vergiler konusunda vergi otorites: ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi@i ayi takip eden dérdiincii
aym 257inci giinli aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatah islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varhg, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinea varhiklarin ve
yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlan arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir, Vergi mevzuatina gore varliklanin ya da
borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kan etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmustur,

Grup, ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmuis vergi varhklann gergeklestign veya ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemlen dikkate alarak % 20 oramim kullanmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ile ertelenmis vergi yiiktimliliikleri, finansal tablolarda, sadece
sirketlerin cari vergi varhklarin, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakk: varsa ve
ertelenmig vergi varhii ve ertelenmis vergi borcu aym vergilendirilebilir igletmenin gelir vergisi ile
iliskili ise net olarak gosterilmektedir.

Transfer fivatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 iincii maddesinin transfer fivatlandimas: yoluyla “rtiilii kazang
dagiim™ bash@ altnda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarthinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Da@itimn Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemistir,

llgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk
ilkesi cergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamas: yoluyla drtilii bir sckilde dagitldigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fivatlamas:
yoluyla ortiilii kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir,

24



FAALIYET RAPORU / 2017 35

I/ 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Lirasi (“TL”Y olarak ifade edilmustir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Yarmrm indivimi

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu'na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve
I Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerh olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen
Gegict 69 uncu madde de, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Arahk 2005 tarithinde viiriirliikte
bulunan mevzuat hitkiimlerine gore (vergi orammna iliskin hitkiimler dahil) hesaplayacaklart yatirnm
indirimi  tutarlarim  sadece 2006, 2007 wve 2008 willarma ait kazanglarindan indirebilecekleri
ongorilmiistiir. Bu ¢ergevede gelir ve kurumlar vergisi yiikiimliileri;

| 31 Arahk 2005 tarihi inbanyle mevcut olup 2005 yilh kazanglarindan indiremedikleri devreden
yatirim indirimi 1stisnast tutarlarin,

2 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapnus olduklan miiracaatlara dayanarak diizenlenen yatinm
tesvik belgelern kapsamunda, 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun 4842 sayilh Kanun’la
yiiriirliikten kaldirilmadan énceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6'nc1 maddeleri ¢er¢evesinde baslamilmis
yatirimlan ig¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklan yatirimlaring,

3 5479 sayilh Kanun'la yiiriirlitkten kaldinlan 193 sayih Kanun'un 19 uncu maddes: kapsaminda
| Ocak 2006 tarthinden &nce baslanan vatrimlarla ilgili olarak vatrimla iktisadi ve teknik
bakimindan biitiinlitk arz etmeleni kosuluyla, 1 Ocak 2006 tarthinden sonra yapilan yatinm
harcamalarnimi, sadece 2006, 2007 ve 2008 willannda elde ettikleri kazanglarimdan
indirebileceklerdir.

Bu diizenlemeler ger¢evesinde, iic yilhk siirede yatinm indirimi istisnas: haklanimm bir kismum veya
tamanmum kullanamayan yiikiimliilerin haklan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kaldirilmastir.
Yatirum harcama tutarimin kazangtan indirim hakkim simirlayan bu diizenlemeye gore, yatirim indirimi
istisnasi en son 2008 yili kazanglarina uygulanacaktir. 2008 yilinda gelir ve kazang yetersizligi nedeniyle
indirilemeyen yatirim indirimi istisnasi tutarinin 2009 yili ve izleyen yillarda gelir ve kurumlar vergisi
kazancindan indirilmesi miimkiin olmadig gibi istisna tutanimn herhangi bir sekilde gider olarak
kaydedilmesi de séz konusu olmayacaktir.

Anayasa Mahkemesi'nin, 15 Ekim 2009 tarthinde yapilan toplantisinda aldig Karar uyannca, yukanda
bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatinm indirimiyle ilgili gegici 69 uncu maddesinde yer alan
2006, 2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’va aykin oldugu gerekgesivle iptal edilmesine karar verilmis
olunup, yatinm indirimiyle ilgili siire simrlamasi kaldinlmistir. Anayasa Mahkemesi'nin aldign Karar
uyarmca, yatnm indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete'de yayimuyla birlikte yiiriirliige
girmesine hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karan 8 Ocak 2010 tarth ve 27456 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiirtirliige girmistir,

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatinm indirimi tutarlan ile 2006
dncesinde baslayip iktisadi ve teknik bitiinliik kapsaminda bu tarith sonrasinda da devam eden
yatinmlardan dogan yatirim indirimi tutarlan sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki villarda
da kullamlabilecektir. S6z konusu iptal karan ile birlikte Grup, ilgili dénemlerde faaliyetlerini zarar ile
sonuglandirdifindan yatinim indirinu hiikiimlerine tabi olup kullanamadifn tutarlan herhangi bir siire
simirlamasi olmadan vergiye konu ederck kurum kazancindan indirebilecektir,
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I Agustos 2010 tarih ve 27659 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Agustos 2010 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere yiiriirliige giren 6009 sayih Kanun ile yatinm indirimi uygulamasinda yapilan
de@isiklikle, vergi matrahimin tespitinde yatimm indinimi 1stisnast olarak indinnm konusu yapilacak
tutann, ilgili kazancin %257 in1 asamayacag ve kalan kazang fizerinden yiiriirlitkkteki vergl oranina gire
vergl hesaplanacag sarti getirilmistir. Bu Kanun ile beraber Anayasa Mahkemes: karari dogrultusunda
2005 yihndan devreden yatirim indirimi tutarinin kullamilmasina iliskin herhangi siire sinirlamasina yer
verilmemekle beraber yatirum indiriminin kullamm kazancimin %25 ile smirlandirilmstir,

Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayih Gelir Vergisi Kanunu Ile Baz
Kanun Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisikhik Yapilmasina Dair Kanun'un 5. maddesiyle
193 sayili Kanun’un gegici 69. maddesinin birinei fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlannin
tespitinde yatinm indirimi istisnas1 olarak indirim konusu vyapilacak tutar, ilgili kazancin % 257ini
asamaz’ bigimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 sayih kararla iptal edilmistir.

iliskili taraflar

TMS 24 - [liskili Taraflarm Ac¢iklamalarma liskin Tiirkive Muhasebe Standardi; hissedarhk,
stzlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzen yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iligkili
kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Grup yénetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliilitklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dolayh sermaye iliskisinde olan
grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile st diizey yoneticiler “iliskili taraflar™ olarak
tamimlanmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basma kazang Grup’un dénem net kannm, dénemin agirhkh ortalama hisse senedi sayisina
béliinmesi ile hesaplannustir. Tiirkiye'de firmalar meveut sermayedarlanin payr oraminda dagitmak
suretiyle gegmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) vapabilirler. Hisse basina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler thrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullamilan agirhikh ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlannin gecmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Hisse bagina kar Grup’un dénem net kannin, dénemin agirhkh
ortalama hisse senedi sayisina béliinmesi ile hesaplanmstir (Not 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayim ig¢in yetkilendirme tarihi
arasinda, igletme lehine veya alevhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10 - Raporfama
Déneminden (Bilanco tarihinden) Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardr hitkiimleri
uyarinca, bilango tarihi itibarivla s6z konusu olaylann var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal
tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarim yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarm diizeltilmesini gercktirmiyorsa Grup
soz konusu hususlan ilgili dipnotlaninda agiklamaktadir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Nakit akis tablosu

Grup, konsolide net varhklarindaki degisimlen, konsolide finansal yapisim ve konsolide nakit
akimlanmn tutar ve zamanlamasim de@isen sartlara gére yonlendirme yetened hakkinda konsolide
finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere konsohide nakit akis tablolanm diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman
faalivetlerine dayah bir bigimde simflandinlarak raporlanir. Isletme faalivetlerden kaynaklanan nakit
akimlan, Grup'un faalivet alamna giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarm gésterir. Yatinm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Grup’un yatirum faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yvatinmlar) kullandigi ve elde ettigi vatinnm faalivetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Grup’un finansman faalivetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarn geri 6demelerini gésterir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, konsolide nakit akis tablosunda gosterilen nakit ve
nakde esdeger varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 112,062 16,681
Banka mevduat reeskontlari(-) (2) (1)

Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakde E$dEEE]‘ varhklar IUPIEIIII 112,060 16,680

Finansal bilgilerin biliimlere giire raporlanmas:

Bir faaliyet boliimii, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlanmn, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglan diizenli bir sekilde gézden
gegirilen, performans: dlgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.

Grup béliimlere gére raporlamasimi faaliyet béliimlerine gére yapmakta olup Grup faaliyetlerinin
tamanu tek bir cografi bélgede, Tiirkive'de gergeklesmekte oldugundan cografi béliimlere gdre
raporlama yapilmamigtir. Faaliyet boéliimleri, Grupun yénetim ve i¢ raporlama yapisina gore
belirlenmistir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet béliimleri

Grup’un ik temel faaliyet boliimii bulunmaktadir,

. Finansal kiralama

Grup’un finansal kiralama faalivetlerini icermektedir

. Sigorta Grup’un sigorta aracihik faaliyetlerini igermektedir

Finansal Sigorta Konsolidasyon
31 Arahk 2017 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirlen 142,029 - - 142,029
Sigorta aracihik gelirleri - 1,378 - 1,378
Toplam biliimler geliri 142,029 1,378 - 143,407
Net faaliyet kari/(zarari) 42,117 276 . 42,393
Vergi geliri/(gideri) (8,453) (93) - (8,546)
Net dénem kari 33,664 183 ! 33,847
Ozel kargiliklar gideri (11,376) . . (11,376)
Itfa paylan ve amortisman giderleri (1,204) - - (1,204)

Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Aralik 2016 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Finansal kiralama gelirler 112,585 - - 112,585
Sigorta aracihik gelirleri - 1,062 - 1,062
Toplam biliimler geliri 112,585 1,062 - 113,647
Net faalivet kari/(zarar) 28,893 (26) (208) 28,659
Vergi geliri/(gideri) (5,383) 5 - (5,378)
Net donem kan 23,510 (21) (208) 23,281
Ozel karsiliklar gideri (22,488) - - (22.488)
itfa paylari ve amortisman giderleri (1,097) - - (1,007)
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibanyla, béliim varhik ve yiktimlilikleri ile yatinm
harcamalan agagidaki gibidir:

Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Arahk 2017 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Boliim varliklar 2,095,389 3,995 (4,015) 2,095,369
Boliim yiikiimliilikleri 1,890,747 3,389 (3,905) 1,890,231
Finansal Sigorta  Konsolidasyon
31 Arahk 2016 kiralama aracihk diizeltmeleri Toplam
Diger bilgiler
Boliim varliklar 1,686,425 3,197 (3,088) 1,686,534
Boliim yiikiimliiliikleri 1,516,667 2,744 (2,981) 1,516,430

Boliim yatinm harcamalan ilgili donem igerisindeki maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan
olusmaktadir.

4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bankalar hesabimin detayi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 112,062 16,681
vadesiz mevduat 110,555 9,291
vadeli mevduat 1,507 7,390

Toplam 112,062 16,681

31 Arabk 2017 tarihi itibanyla, vadeli mevduat iic aydan kisa vadeli banka yatirnmlarindan
olusmaktadir. Vadeli TL mevduat bakiyesi faiz oram %12.50"dir (31 Arahik 2016: %7.2).

5-SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlen itibariyla satilmaya hazir finansal varhiklarin detay: asagidaka

agibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Defter Defter
Degeri'” Pay (%) degeri Pay (%)
Borsada islem girmeyen:
Valaf Faktoring A.S. 5981 3.79 3,606 3.79
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A$. 1,616 3.27 1,921 3.27
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 467 0.25 266 (.25
Satilmaya hazir finansal varhiklar tn!_:rla mi 8,064 5,793
& Seviye 3'de izlenen satnlmaya hazir finansal varhiklar, gergege uygun deger tespii bagimsiz degerleme
kuruluslan tarafindan yapilan sermayede payi temsil eden menkul degerlerin gergege uygun degerlerim

wcermektedir.
29
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6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

Finansal kiralama alacaklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP
Finansal kiralama alacaklan 590,349 1,423,805 440,406 1,258,347
Faturalanmus finansal kiralama alacaklan 12,129 32,138 11,595 32,138
Ara toplam 602,478 1,455,943 452,001 1,290,485
Kazamlmamus faiz gelirleri (137,937) (159.626) (100,928)  (141,425)
Kiralama konusu yvapilmakia olan yatinmlar 6,776 48,748 5,764 7,550
Kiralama Islemleri i¢in verilen avanslar 2,728 61,091 9,010 25,590
Finansal kiralama alacaklan 474,045 1,406,156 365,867 1,182,200
Takipteki kiralama 1slemlerinden alacaklar 62,084 111,470 40,080 142,715
Ozel karsiliklar (30,869) (88,620) (17,352) (99.651)
Takipteki kiralama alacaklary, net 31,215 22,850 22,728 43,064
Finansal kiralama alacaklari, net 505,260 1,429,006 388,595 1,225,264

Deger disiikliigiine ugramams ve takip hesaplanina aktarilmamus finansal kiralama alacaklarinin
vadelerine gore yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

1 yila 4 vil ve
31 Arahk 2017 kadar 1-2 yil 2-3 vil 3-4 yil iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklan 890,250 525,905 387455 237945 136,209 2,177,764
Kazamlmamus faiz gelirleri (130.345)  (90,640) (47,645) (20,915) (8,018) (297.563)
Net finansal kiralama alacaklan 759,905 435265 339,810 217,030 128,191 1,880,201
1 yila 4 il ve
31 Arahk 2016 kadar 1-2 yil 2-3 yil 3-4 yil izeri Toplam
Finansal kiralama alacaklan 664,936 463,159 312,800 197,204 152,231 1,790,420
Kazamlmams faiz gelirlen (102.938) (69,521) (41,007) (19,340) (9.547) (242.353)
Net finansal kiralama alacaklan 561,998 393,638 271,793 177,954 142,684 1,548,067

31 Arahk 2017 tarihi itibaryla, finansal kiralama alacaklan i¢in uygulanan ortalama bilesik faiz oranlar
TL igin %14.32 ABD Dolan igin %8.41 ve Avro igin %5.86"dir (31 Aralik 2016: TL i¢in %15.52, ABD
Dolar igin %8.37 ve Avro igin %6.20).
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6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Arahk 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibanyla, briit finansal kiralama alacaklarimin gecikme
stirelert ve ayrilan dzel karsihklarnin detayr asagidak: gibadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamig 1,696,991 1,456,259
Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamisg 63,867 43,874
Deger disikliigiine ugrams 173,554 182,795
Deger diigiikliigii kargihig (119,489) (117,003)
Net finansal kiralama alacaklar 1,814,923 1,565,925

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

151-240 giin aras 4,837 14,020
241-1 vl aras 3,470 10,243
I vil ve tizeri 165,247 158,532
Takipteki alacaklar, net 173,554 182,795

31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibaniyla, Grup’un takipteki kiralama islemlerinden
alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 62,084 111,470 40,080 142,715
Ozel karsiliklar (30,869) (88,620) (17.352) (99.651)
Takipteki alacaklar, net 31,215 22,850 22,728 43,064

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Dinem basi dzel karsihk tutar: 117,003 98,172
Dénem i¢inde ayrilan karsilik tutan 11,376 22 488
Dénem i¢indeki tahsilatlar (5.564) (2,317)
Ddénem i¢inde aktiften silinen tutar (3,326) (1,340)
Dinem sonu dzel karsiik tutar 119,489 117,003

Ozel karsilik ayrilmus finansal kiralama alacaklarina iliskin teminat bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ipotek 47,164 43,369
Menkul rehni 15,278 20,002
Diger 1,808 327
Teminat toplam 64,250 63,698

Grup, alacaklanmin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, stz konusu alacaklarnn kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten raporlama tarihine kadar bir degigiklik olup olmadigim degerlendirir.
(Cok sayida miisteriyle ¢alistgindan Grup’un kredi riski yogunlagmasi énemli seviyede degildir.
Finansal kiralama alacaklarmin sektérel dagilimn Dipnot 257te verilmistir.
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR
| Ocak - 31 Arahk 2017 tarthlen arasindaki maddi duran varhk hareketlen asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler” Cikislar 31 Arahik 2017
Maliyet:
Biiro Makinalan 363 416 (38) 741
Nakil Vasitalan 602 - (482) 120
Diger Menkuller 518 10 (29) 499
Binalar 22,514 - - 22,514
Ozel Maliyetler 168 - (168) -
24,165 426 (717) 23,874
Birikmis amortismanlar:
Biiro Makinalan (203) (94) 12 (285)
Nakil Vasitalan (484) (24) 482 (26)
Diger Menkuller (S568) (27) 156 (439)
Binalar (1,590) (634) - (2,224)
Ozel Maliyetler (131) 2 131 -
(2,976) (779) 781 (2,974)
Net defter degeri 21,189 20,200

) Grup’un kullanmim amagh gayrimenkullerin yeniden degerleme farkim igermektedir.

| Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi duran varhk harcketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikaslar 31 Arahk 2016
Maliyet:
Biiro makinalar 363 - - 363
Nakil vasitalan 482 120 - 602
Diger menkuller 521 5 (8) 518
Binalar 19,974 2,540 - 22,514
Ozel malivetler 116 52 - 168
21,456 2,717 (8) 24,165
Birikmis amortismanlar:
Biiro makinalan (199) (10) 6 (203)
Nakil vasitalan (452) (32) - (484)
Diger menkuller (500) (70} 2 (568)
Binalar (1,093) (497) - (1590)
Ozel maliyetler (115) (16) - (131)
(2,359) (625) 8 (2,976)
Net defter degeri 19,097 21,189

31 Aralhik 2017 ve 31 Arabk 2016 tarthlen itibanyla, Grup'un maddi duran varhklarmin tizerinde
herhangi bir ipotek veya rehin bulunmamaktadir,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un maddi duran varhiklarimn tizerindeki toplam sigorta bedeli
13,151 TL dir (31 Aralik 2016: 12,836 TL).



IROF LRSS
FRALIYET RAPORU / 2017 ¢ 93

/" 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belittilmedikee bin Tirk Laras: (“TLY olarak ifade edilmustir.)

8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

I Ocak - 31 Arahik 2017 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varhik hareketleri agsafdaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet:

Eilgisayar yazilimlan 1,683 418 - 2,101
1,683 418 - 2,101

Birikmis itfa paylari:
Bilgisayar yazihmlan (1,065) (553) - (1,618)
(1,065) (553) - (1,618)
Net defter degf:ri 618 483

| Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikaglar 31 Aralik 2016
Maliyet:

Bilgisayar yazihmlan 1,673 10 - 1,683
1,673 10 = 1,683

Birikmiy itfa paylari:
Bilgisayar yazihmlan (671) (394) - (1,065)
(671) (394) - (1,065)
Net defter d&geri 1,002 618

9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISIN DURAN
VARLIKLAR

31 Arahik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup un satis amach elde tutulan duran varliklan,
takipteki alacaklara iliskin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup’un aktifine dahil ethg
gayrimenkuller ve menkullerden olugmakta olup, detaylar: agagidalka gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Satis amach elde tutulan gayrimenkuller 208 208

Toplam 208 208
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10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Odenecek KDV 728 1,652
Sosyal sigorta primler 409 316
Gelir vergisi 139 99
Damga vergisi 6 3
Diger 5 25

1,287 2,095

31 Arahk 2017

Kurumlar vergisi gideri 3,856
Eksi: Pegin ddenen vergiler -

31 Aralik 2016

Dinem kan w:rgi }'iikiimliiliigii - net 3,856

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Vergi gideri

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (3,917) ”

Ertelenmis v-a-rgi_gelir / (gideﬂ etkisi (4.629) (5,378)
(8,540) (5,378)

Cari donem vergi gideri ile Grup™un yasal vergi oram kullamilarak hesaplanan teorik vergl giderinin

mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Vergi dncesi kar 42 393 28.659
%20 vergi oram ile olusan teorik vergi gideri (8,479) (5,732)
Kullamlan yatinm indirimleri 373 943
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (440) (589)
Cari dénem verg'gidm'i (8,546) (5,378)
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10 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varlhigin veya yiikiimliiliigiin defter degen ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi™ (“TMS 127) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhascbelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibaryla gegerli bulunan yasalasnus vergi oranlan kullamlmaktadir,

Sirket ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varhiklarin gergeklestifi veya ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemlen dikkate alarak % 20 oramim kullanmaktadar.

Yukanida bahsi gegen Anayasa Mahkemesi Kararn'na istinaden, Sirket yénetimi 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla en 1yi tahminlerine dayanarak hesapladif heniiz kullanilmanus toplam 186,717 TL yaturim
indirimi {izerinden ertelenmis vergi varlifn yaratnustr (31 Aralik 2016: 199,946 TL).

Ertelenmis vergiye konu olan biritkmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliilitklerinin
etkileri, yiiriirliikteki vergi oranlar kullamlarak asagida dzetlenmistir:

Toplam Ertelenmis vergi varhklary
gegici farklar {viikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2017 2016 2017 2016

Finansal kiralama alacaklan deger dilstis etkisi 74,504 71,729 14,901 14,346

Kullamlmanug yatimm indirimi - stopajsiz - 19,770 - 3,954

KullamlImams yatimm indirimi - stopajh 186,717 180,176 373 360

Kidem taznminat karsih 1.926 1,740 385 3458

Kullamlmanus izinler karsih 1,135 1,124 227 225

Diger kisa vadeli ¢cahigan haklan kargihg 718 446 145 59

Ertelenmis vergi varhiklan 16,031 19.322

Finansal Kiralama gelir reeskontlar (16,625) (10,386) (3,325) (2,077)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik deger artisy (18,439) (18,439 (1.844) (922)

Istirak deger artis fonu (5,924) (3,653) (296) (183)

[hger (1,316) (925) (264) (185)

Ertelenmis vergi yilkimliilikleri (5,729) (3.367)

Ertelenmis vergi varhklari, (net) 10,302 15,955

Net ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak 15,955 21,504
Cari dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (4,629) (5,378)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri/ (gideri) (1,024) (171)
31 Arahk 10,302 15,955
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11 - DIGER AKTIiFLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asafidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ir YP TP YP
Diger 241 - 82 -
Tu!ﬂam diger aktifler 241 - 82 -
12 - PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Aidatlar 253 - - -
Teminat mektubu ve komisyon 200 2,854 79 3,381
Reklam 123 - - -
Sigorta 65 - 42 -
Abonelik giderleri 9 - 8 -
Bilgi islem 4 - 18 -
Diger 96 37 24 2
Toplam diger aktifler 750 2,891 171 3,383

13- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla, alm satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.).

14 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidalki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Yurt igi bankalar 305,409 655,155 237 383 432 542
Yurt dis1 bankalar - 743,828 67,964 727,167
Toplam alinan krediler 305,409 1,398,983 305,347 1,159,709
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14 - ALINAN KREDILER (Devami)

Kavith deferi

Orijinal  Ortalama faiz 3 aya Javile 1wlve
31 Aralk 2017 tutar oram (%) kadar 1 vil aras fizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 305,409 13.37 270,391 25,312 9,706 305,409
ABD Dolan (Bin) 52,144 5.03 - 181,460 15,221 196,681
AVRO (Bin) 49,967 3.3 82,219 98,209 45,196 225,624
Degisken farzli krediler:
AVRO (Bin) 21.567 2.84 - 32,162 200688 232 850
Toplam yurt ici banka kredileri 352,610 337,143 270,811 960,564
Yurt disi banka kredileri
Sabit faicli krediler:
AVRO (Bin) 136,022 345 51,510 85,637 477,060 614,207
ABD Dolan (Bin) 10,091 5.50 - 30,445 1,619 38,064
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 20,276 2.20 3,643 5942 815972 91,557
Toplam yurt disi banka kredileri 55,153 122,024 566,651 743,828
Toplam alinan krediler 407,763 459,167 837462 1,704,392

Kavith deferi

Orijinal  Orialama faiz 3 aya Jayile 1vilve
31 Aralik 2016 tutar oram (%) kadar 1 vil aras: lizeri Toplam
Yurt ici banka kredileri
Sabit faizli krediler:
TL 237,383 1201 149,647 4,463 83,273 237,383
ABD Dolan (Bin) 63,452 398 629 222,672 - 223,301
AVRO (Bin) 53,607 3.01 - 150,196 18,680 198,876
Degisken faizli krediler:
AVRO (Bin) 2,794 2.33 - 5,184 5,181 10,365
Toplam yurt ici banka kredileri 150,276 412,515 107,134 669,925
Yurt disi banka kredileri
Sabit faicli krediler:
AVRO (Bin) 163,742 362 136,067 84,659 386,744 607,470
ABD Dolan (Bin) 16,219 4.70 35,821 21,256 - 37,077
TL 67,964 12,98 67,964 - - 67,964
Degisken faizli krediler
AVRO (Bin) 16,879 2.20 3,809 6,905 51,906 62,620
Toplam yurt disi banka kredileri 243,661 112,820 438,650 795,131
Toplam alinan krediler 393,937 525,335 545,784 1,465,056
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15 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay: asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
ihrag edilen menkul kiymetler (bono) 94,921 - - .

Toplam ihra¢ edilen menkul kiymetler 94,921 - - 5

) Grup, 177 giin vadeli 96,750 TL nomunal degerli finansman bonos: ihraci, nitelikh yatrimeilara satg
yvomtemiyle 29 Agustos 2017  tarthinde  gergeklestirmisti. Bononun  vade  baglangic  tarihi
29 Agustos 2017 olup itfa tarihi 22 Subat 2018'dir. Bu finansman bonosunun yilhk basit faiz oram
%13,90"dur.

16 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detay: asagdaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Finansal kiralama islemleri saticilarina borglar - - - 10,248
Diger ticari borglar 5718 18,421 9,322 -
Finansal kiralama islemleri satici karsihklar - - 464 .
H}!am muhtelif borg¢lar 5,718 18,421 9,787 10,248

- Heniiz faturas: gelmemis finansal kiralama sozlesmeleri i aynlan karsihklardan olugsmaktadir. Saticilar
tarafindan leasing i1slemine konu mallanin faturalanimin temin edilmesi ile beraber bu hesapta yer alan
tutarlar finansal kiralama islemlen sanicilarnina borglar hesabina aktanlmaktadir,

17 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger yabanci kaynaklanin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP 2E
Alinan avanslar 10,440 44,109 10,897 12,265
Toplam diger yabanc: kaynaklar 10,440 44,109 10,897 12,265

Alman avanslar, ger¢eklestirilen finansal kiralama stzlesmelerinin heniiz miisterilerin kullanimina
geememis makine wve techizatlarla ilgili kisimlar i¢in kiracilardan alhinan kira avanslarindan
olusmaktadir,

38



FRALIYET RAPORU / 2017 ¢ 99

/" 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belithilmedikee ban Tirk Laras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

18 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider kargihklarinin detayr asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

TP Xy TP YP
(ahisan haklan yiikiimliiliigii karsih@ 3,779 - 3,310 -
Kidem tazminati kargihig 1,926 - 1,740 -
Kullamimamig izin karsthklar: 1,135 - 1,124 -
Tkramive karsiltklart 417 . 313 .
Diger ¢aligan haklart kargiliklar: 301 - 133 -
Diger - - - -
Toplam borg ve gider karsihklar 3,779 - 3,310 -

Kidem tazminati karsith@inin dénem ig¢indeki harcketleri asagidaki gibidir;
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Dénem basi kidem tazminati karsihg 1,740 1,617
Faiz maliyeti 237 193
Hizmet maliyeti 185 163
Dénem igindeki 6demeler (295) (218)
Aktiieryal kayip /kazang ! 59 (15)
Dinem sonu kidem tazminat karslhgl 1,926 1,740

it Akttieryal kayip/kazang, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ézsermaye alinda muhasebelestirilmektedir.

19 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket’in kayith sermayesi 109,000 TL olup, Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 0.01 TL nominal degerde 10.900.000.000 adet hisseden meydana gelmistir
(31 Aralik 2016: kayith sermaye 87,000 TL, nominal degeri: 8.700.000.000 adet).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerindeki hissedarlarn ve sermaye icindeki paylar

asafidaki gibidir;

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Pay Tutan  PayOram  Pay Tutarmn  Pay Oram

(TL) (%) (TL) (%)
Vakifbank 63,996 58.71 51,080 58.71
Giines Sigorta A.S. 17,057 15.65 13,615 15.65
Halka agik boliimii 24,566 22.54 19,608 22.54
Diger 3,381 3.10 2,697 3.10
Odenmis sermaye 109,000 100 87,000 100
) Temsil edilen oran, Takasbank’ta kayith hisse senetleri iizerinden hesaplanmstir.
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19 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye yedekleri

31 Aralik 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibariyla, 244 TL tutarindaki sermaye yedekleri, Sirket’in
ddenmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarim igermektedir.

31 Arahk 2017 itibariyla 16,595 TL maddi duran varhiklar yeniden degerleme fark: (31 Arahik 2016:
17,517 TL) ve 5,628 TL menkul degerler degerleme farkr (31 Aralik 2016: 3,468 TL) Gzkaynaklar
altinda muhasebelestirilmistir,

Kar yedekleri

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla, Grup’un kar yvedekleri 6,034 TL (31 Arahk 2016: 5,110 TL) tutarindaki
birin¢i tertip vasal yedeklerden ve 33,505 TL (31 Arahk 2016: 33,400 TL) tutarindaki olaganiistii
yedeklerden olusmaktadir,

Kar dagitinm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
daginlabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinei ve ikinei tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrihr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére binnci tertip yasal yedekler, sirketin Gdenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5°ini asan dagitilan karn %10%udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gére, vasal yedekler
adenmis sermayenin %50 sin1 gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek i¢in kullamlabilir, bunun
disinda herhangi bir sckilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ana ortakh@n 14 Haziran 2017 tarthinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2016 yili konsolide
net dénem kari 23,284 TL iizerinden, 1,176 TL birinci tertip yasal yedek akge aynilmasina, 22,000 TL
bedelsiz hisse senedi verilerck sermayeye ilave edilmesine ve 335 TL olaganiistii yedek aynimasma
karar verilmistir.

20 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin esas faaliyet giderleri icinde
yer alan genel isletme giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Genel yonetim giderleri 1,614 1,288
Amortisman ve itfa paylan 1,204 1,097
Danismanhk giderlen 310 752
Dava ve mahkeme giderleri 711 816
Ulasim giderlen 379 332
Noter giderleri 351 299
Pazarlama giderleri 165 136
Vergi, resim ve harglar 110 79
Basih kagit. kartasiye giderleri 95 79
Kanunen kabul edilmeyen giderler 62 116
Tescil giderlen 50 24
Diger igletme giderleri 558 556
Toplam genel igletme giderleri 6,109 5,574
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20 - ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin esas faaliyet giderleri iginde

ver alan personel giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Maas ve iicretler 8,653 7,184
Zorunlu sosyal sigorta ve diger katki pay1 giderlen 1,255 1,024
Personel sigorta giderleri 739 714
Diger personel giderleri 568 472
Tu!;rlam Persunal giderle ri 11,215 9,394

21 - DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralhik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin diger faaliyet gelirlerinin detayi

asafidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kambiyo gelirleri 9,438 19,125
Konusu kalmayan karsiliklar 5,870 2,603
Gecikme faizi gelirleri 4.049 2.566
Takipteki alacaklardan elde edilen faiz geliri 2 B58 5,984
Sabit kiymet ve satis amagh elde tutulan varhklar satig geliri 628 486
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 109 106
Faaliyet kiralamasi gelirlen 43 59
Temettii gelin 6 -
Tiirev islem kan - 1,012
Diger gelirler 2572 1,420
Diger faalivet gelirleri toplamm 25,573 33,361

Diger faalivet giderleri:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Menkul degerlerden diisiis giden - 3
Dig_er 39 562
Digﬂ faalivet Eideﬂeﬁ tn!:lam 39 565
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22 - HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Dénem basindaki hisse adedi 10,900,000,000 10,900,000,000

Dinem sonundaki hisse adedi 10,900,000,000 10,900,000,000

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari donem net kan 33,847 23,284
Beheri 0.0]1 TL nominal degerl

hisselerin agirhiklh ortalama adedi 10,900,000,000 10,900,000,000
Hisse basina diisen kar / (zarar) (TL) 0.3105 0.2136

*'?' Cari dimem igensinde i¢ kaynaklardan gergeklestirilen sermaye arttinnumin etkisi geriye doniik olarak
uygulanmstir,

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaniyla, iliskili taraflardan alacak ve borglann detay:

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP
Tiirkiye Vakiflar Bankas:1 T.A.O. 2051 791 2,153 5,298
Bankalar mevduati 2,051 791 2,153 5,298
Giines Sigorta A.S. - - 1.674 -
Finansal kiralama alacaklan - - 1.674 -
Vakaf Faktoring A.S. 5,981 - 3,606 -
Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1,616 - 1,921 -
Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S. 467 - 266 -
Satilmaya hazir finansal varliklar toplamm 3.064 - 5,793 -
Vakif Faktoring A.S. 2 - 2 -
Vakif Emeklilik A S. - - 4 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticarct A.S. - - 2 -
Iligkili kuruluslardan alacaklar 2 - 8 -
Tirkive Vakiflar Bankas: T.A.O. 14 058 97,332 12,712 227.342
Vakifbank International AG - 94,595 - 91,589
Alnan krediler 14,058 191,927 12,712 318,931
Giines Sigorta A.S. 3,264 - 2.449 -
iliskili kuruluslara borglar 3,264 . 2,449 -
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23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin iliskili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Giines Sigorta A S. 81 212
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhig A.S. - 2
Finansal kiralama faiz geliri 81 214
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 82 33
Mliskili kuruluslardan elde edilen faiz geliri 82 33
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q, - faiz gideri 9,243 6,405
Vakifbank International AG - faiz gideri 3,523 3,296
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - banka masraflan - 36
Iligkili kuruluslarla ilgili finansman giderleri 12,766 9,737
Giines Sigorta A.S 1,463 6
Vakif Emeklilik A.S. 44 40)
Valaf Faktoring A.5. 14 -
iliskili kuruluslarla ilgili diger gelirler 1,521 46

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Giines Sigorta A.S. 562 545
Vakif Yatinm Menkul Degerler ALS. 348 27
Valaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A5, 327 8
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 94 36
Vakaif Emeklilik A.5. B 6
Mliskili kuruluslarla ilgili diger giderler 1,339 622
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 6 -
Temettii gelirleri 6 208

Ust diizey yineticilere saglanan faydalar

Grup'un 31 Arahk 2017 ve 2016 tarthinde sona eren hesap dénemlerinde st dizey yodneticilere

sagladig licret ve benzeni menfaatlerin detay: asaiidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 1,024 995
H"’“"' 1,024 995

Grup’un iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimeilan, yénetim kurulu tiyeleni ve

denetim kurulu iiyelerinden olusmaktadir.
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24 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alman teminatlar

31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibanyla, Grup’un kiralama alacaklarma karsihik alinan
teminatlarin detayi asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP
Alinan kefaletler 4,512,967 11,378,688 3,137,941 10,693,565
Ipotek 265,539 650,218 259149 459293
Teminat mektubu 17,830 6,673 16,960 4 927
Makit blokaj 195 3489 170 1,224
Diger 248026 151,538 124,003 62,406
Toplam 5,044,557 12,190,606 3,538,223 11,221,415

Taahhiitler

31  Arahk 2017  tanthi  wibanyla, Grup'un  cayillamaz  taahhiitlen 307,687 TL
(31 Arahk 2016:; 53,150 TL) tutarinda bankalara, mahkemelere, giimriik kapilarina verilen teminat
mektuplan ve akreditif risklerinden olusmaktadir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Avro 33,245 23,296
TL 239 968 11,637
ABD Dolan 32,112 10,927
Ingiliz Sterlini 2,362 -
CHF - 5,134
Japon Yeni - 2,156
Toplam 307,687 53,150

Cayilabilir Taahhiitler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un finansal kiralama taahhiitleri, 477,221 TL dir (31 Aralhik 2016:

259315 TL).
31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP

Finansal Kiralama Taahhiitleri 46,320 430,901 48,976 210,339

Toplam 46,320 430,901 48,976 210,339

Tiirev finansal araglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, tiirev finansal araglan bulunmamaktadir,

44



WﬂmTHHPUHHJ’EHTT 105

[/ 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Lirasi (“TL”Y olarak ifade edilmustir.)

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Giris ve genel agiklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Grup’un maruz kaldig riskleri, Grup’un bu dogrultuda
risklerini yénetmek ve dlgmek i¢in uyguladid politika ve prosediirlerini ve amaglanm, ve sermaye
yonetimi ile ilgili bilgiler1 gdstermektedir. Grup finansal araglann kullammundan kaynaklanan
asagidaki risklere maruz kalmaktadir;

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk yénetim yapisimun tesis edilmesi ve gozetimindeki tiim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir,
Yénetim Kurulu, risk yénetim sisteminin etkinliini Grup igerisinde var olan mekanizmalar aracilifiyla
yiiriitmektedir.

Grup™un nisk yonetim politikalar; Grup'un karsilastifn riskleri tammlamak ve anmaliz etmek, risk
limitlerimi ve kontrollen belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir.
Risk yonetim politikalan ve sistemleri, piyasa kogullarindaki ve sunulan tiriin ve hizmetlerdeki
degisiklikleri yansitacak seckilde diizenli bir sekilde gozden gegirilir. Grup, egitim ve yonetim
standartlan ve prosediirleri ile biitiin gahsanlanmn kendi gorev ve sorumluluklanm anladig, disipline
edilmis ve yapic bir kontrol ¢evresi gelisirmey amaglamaktadir,

Kredi riska

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikimliliigiini yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir. Grup, valmzeca kredi
gitvenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Bununla birlikte miisterilerin mali durumlan
kredibiliteleri analiz edilmekte ve bu analizler istihbarat raporlanyla desteklenerck kredi riski takip
edilmektedir. Ek olarak cografi veya scktorel risklere karsi belirh bir sektér veva cografyada
yvogunlagmadan kagimlmaktadir. Kredi riski, faalivetlerin gergeklestii Tiirkiyve'de yogunlasmaktadir,
Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi degerlendirmeleri izlenmektedir. Kredi riski,
miisteriler i¢in Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen simirlar aracih@iyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklan, c¢esith sektérlere da@lmus, ¢ok sayvida miisteniyr kapsamaktadir,
Miisterilerin ticar alacak bakiveleri tizerinden kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir,

Grup’un kredi riskine maruz kaldi& baslhica bilango kalemlen asagidaki gibidir:

finansal kiralama faaliyetlerinden alacaklar

gercede uygun deger fark kar/zarara yansitilan finansal varhklar
bankalar

diger alacaklar
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmugtir.)

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devanm)

Heniiz deger diisiikliigline ugramanmus ve takip hesaplarina aktanlmanus finansal kiralama alacaklarninin
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaniyla sektérel daghinn asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Tutar (%) Tutar (%)
Imalat sektérii 793,050 45.04 660,291 44.02
Insaat 359,439 20.41 241,953 16.13
Toptan ve perakende ticaret 178,305 10.13 151,804 10.12
Otel ve restoranlar 83.730 476 82.692 5.51
Egitim 81,520 4.63 79,820 5.32
Emlak komisyon ve kiralama 65,906 3.74 53,901 3.59
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 52,765 3.00 94,396 6.29
Saghk ve sosyal hizmetler 44431 2.52 37,154 2.48
Tarim 43,963 2.50 38,486 2.57
Madencilik ve tas ocakhg 43,790 2.49 42.073 2.80
Diger sosyal ve kigisel hizmetler 6,014 0.34 8,073 0.54
Finansal aracihik 2,905 0.16 5,096 0.34
Diger 5,040 0.29 4,394 0.29
Toplam 1,760,858 100 1,500,133 100

Likidite riski

Likidite riski, Grup™un parasal yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
aiicliik yasamas: niskidir,

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riski yonetimu 1le ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kuruluna aittir, Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir hikidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederck ve finansal
varlhiklarm ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma
rezervinin devanum saglayarak, likidite riskini yonetir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)

Asagdaki tablo, bilango tarithi itibaniyla stézlesmenin vade tarthine kadar kalan donemini baz alarak,
Grup un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamas: yvaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir;

Sizlesme / beklenen
vade uyvarinca nakit a
Kayith giris / qikaslar 6 aydan 6-12 ay 1-2wil 2-5 vl vildan
31 Aralik 2017 Deferi toplam kasa Arasi aArasi arasi uzun
Alinan krediler 1,704,392 1,796,006 604,477 270,556 920,973 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 94,921 94,921 094,921 - - - -
Diger borglar ve
diger yabanci kaynaklar 78,686 78,686 78,686 - - - -
Toplam 1,877,999 1,969,613 778,084 270,556 920,973 - -
Sizlesme / beklenen
vade uyarinea nakit 5
Kayith giris / cikaslar 6 aydan 6-12 ay 1-2wl -5 vl yildan
31 Arahk 2016 Deferi toplamu kasa Arasi Arasi arasi wiun
Alman krediler 1,465,056 1,524,151 602,645 341,212 580,294 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - - - - -
Inger borglar ve
di,gtr vabaneci kaynaklar 43,197 43,197 43,197 - - - -
Toplam 1,508,253 1,567,348 645,842 341,212 580,294 - -

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oram ve déviz kurlan gibi piyasa fiyatlaninda olabilecek degisikliklerin Grup’un
gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclanin degerini etkileme riskidir, Piyasa riski yonetiminin
amaci, risk karlihgimin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilebilmesidir,

Kur riski

Grup ddvize dayah yapilan finansal kiralama faaliyetleri ve alinan krediler sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir, Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri iglemin yapildifn dénemde
kayitlara intikal ettirilmistir. Dénem sonlannda, yabanci para aktf ve pasif hesaplann bakiyeleri, dénem
sonu kurlardan degerlemeye tabi tutularak TL ye ¢evrilmis ve olusan kur farklan kambiyo islemleri kan
veya zarar! olarak kayitlara vansitilnustir,
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devanm)

31 Arabk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarhlen itibanyla, yabanci para cinsinden parasal varhk ve
yitkiimliiliikklerin kayith tutarlan yabane: para cinslerine gére (TL karsilig: olarak) asagdaki gibidir:

31 Arahk 2017 ABD Dolar Avro Japon Yeni Ingiliz Sterlini Toplam
Bankalar 9,802 100,188 - - 109 990
Finansal kiralama alacaklan, net 261,190 1,144,886 - 80 1,406,156
Diger alacaklar - 286 - - 286
Pesin ddenmis giderler 20 2,871 - - 2,891
Toplam varhklar 271,012 1,248,231 - 30 1,519,323
Alman krediler 234,745 1,164,238 - - 1,398 983
Ihger borglar 3,425 12,996 - - 18421
Diger yabanc: kaynaklar 8,137 35,708 - 264 44,109
Ertelenmis gelirler 345 1612 - - 1,957
Toplam yiikiimliilikler 248,052 1,214,554 - 264 1,463,470
Net bilango pozisvonu 22,360 33,677 - {184) 55,853
Net nazim hesap pozisyonu - - - - -
Net yabana para pozisyonu 22,360 33,677 - {184) 55,853
31 Arahk 2016 ABD Dolanr Avro Japon Yeni ]ngiliz Sterlini Toplam
Bankalar 10,204 3,952 - - 14,156
Finansal kiralama alacaklari, net 278,638 903,552 - 10 1,182,200
Diger akufler - 285 - - 285
Pesin ddenmis giderler - 3,383 - - 31,383
Toplam varhklar 288,842 911,172 - 10 1,200,024
Almnan krediler 280,378 879331 - - 1,159,709
Diger borglar 821 7,271 2,156 - 10,248
Dhger yabanc: kaynaklar 1,883 10,382 - - 12,265
Ertelenmis gelirler 323 1,243 - - 1,566
Toplam yiikiimliiliikler 283,405 898,227 2,156 - 1,183,788
Net bilango pozisyonu 5,437 12,945 (2,156) 10 16,236

Net naznnm hesap pozisvonu - - - - y

Net vabana para pozisvonu 5437 12,945 (2.156) 10 16,236

() Finansal tablolarda YP olarak gosterilen takipteki alacaklar dahil edilmemistir.

50



rnveraeonu/2on - 1711

/" 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtibmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmustir.)

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)

Déwviz kurw riski duyariilik analizi

TL’nin asagidaki para birimlerine karsiik viizde 10 deger dedisikliginin 31 Aralik 2017 ve 2016
tarthlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla konsolide gelir tablosunda ve 6zkaynaklarda (vergi
etkisi harig) olusturacag: etki asagidaki tabloda gosterilmistir,

Bu analiz tiim diger degiskenlerin, ézellikle faiz oranlanimin, sabit kaldig varsayimiyla hazirlannustir,

Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanc Yabana Yabanac Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2017 kazanmasi kavbetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varhk/viikkiimliiliigii 2,236 (2,236) 2,236 (2,236)
2-ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar net etkisi (1+2) 2,236 (2,236) 2,236 (2,236)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/vitkiimliligi 3,368 (3,368) 3,368 (3,368)
S-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
G-Avro net etkisi (4+5) 3,368 (3,368) 3,368 (3,368)
Japon Yeni kurunun %10 degismesi halinde
7-JPY net varhk/yiikiimliiliigi - - - -
B-JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-JPY net etkisi (7+8) = ; : :
Ingiliz Sterlini kurunun %10 defismesi halinde
10-GBP net varhik/viikiimliiliigi (18) 18 (18) 18
11-GBP riskinden korunan kisum (<) - - - -
12-GBP net etkisi (10411) (18) 18 (18) 18
TOPLAM (3+6+9+12) 5,586 (5,586) 5,586 (5,586)
Kar / (Zarar) Ozkaynak ©
Yabanca Yabana Yabanc: Yabanci
paranin paranin paranmn paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varhk/viikiimliiliigii 544 (544) 544 (544)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar net etkisi (14+2) 544 (544) 544 (544)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/yiikiimliliigii 1,295 (1,295) 1,295 (1,295)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 1,295 (1,295) 1,295 (1,295)
Japon Yeni kurunun %10 de@ismesi halinde
T-1PY net varhk/vilkiimliiliigi (216) 216 (216) 216
2-JPY riskinden korunan kisim (-)
9-JPY net etkisi (7+8) (216) 216 (216) 216
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
10-GBP net varlik/yiikiimliiliigii 1 (D | (1)
I 1-GBP riskinden korunan kisim (<) - - -
12-GBP net ctkisi (10+11) 1 (D 1 (1)
TOPLAM (3+6+9+12) 1,624 (1,624) 1,624 (1,624)

"1 Ozkaynak etkisi kar / zarar etkisini icermektedir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devanm)

Maruz kalinan faiz oram riski

Alim-satim amagh olmayan portféylerin maruz kaldigi temel nisk, pivasa faiz oranlanndaki degisim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanmadir. Faiz oram riskinin yonetimi faiz
orami arah@mmin izlenmesi ve yeniden fivatlandirma bantlar i¢cin d6nceden onaylanmus limitlerin
belirlenmesi ile yaprlmaktadir,

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Séz konusu risk, sabit ve defisken oranh borglar arasinda uygun bir dagihm yapilarak,
Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un faize duyarh finansal araclari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal varlik ve yitkiimliilitkler

Vadeli mevduat 1,507 7,390
Finansal kiralama alacaklar, net 1,760,858 1,500,133
Alinan krediler 1,379,985 1,392,071
Ihrac edilen menkul kiymetler 94,921 -
Degisken faizli finansal varlhik ve yiikiimliiliikler

Alinan krediler 324 407 72,985

Faiz oram riski duyarlilik analizi

Gelir tablosunun faize duyarhilify, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
31 Arahk 2017 tarthi itibanyla gergege uygun deger farln kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerlerine ve degisken faizli alim-satim amagh olmayan finansal varhk wve
yiikiimliilitklerin net faiz gelirine (vergi etkileri harig¢) olan etkisidir.

Gelir Tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2017 100 bp artig 100 bp azahs 100 bp artig 100 bp azahs
Degisken faizli finansal yiikiimliilikler (32) 32 (32) 32
Tu!;riam, net (32) 32 (32) 32
Gelir Tablosu Ozkaynak ©)
31 Arahk 2016 100 bp artris 100 bp azahs 100 bp artig 100 bp azahs
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikkler (7) 7 (7 7
Toplam, net (7) 7 (7) 7

(*y  Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini icermekiedir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devanm)

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmay: hedeflemektedir.

2017 wilinda Grup'un stratejisi degismemekle birlikte, &dzkaynaklanin borglara oram %l 1
(31 Arahik 2016: %11) olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleni itibariyla,
ozkaynaklarin borglara oram asafdalki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Alman krediler 1,704,392 1,465,056
lhrag edilen menkul kiymetler 094921 -
Diger borglar 24,137 20,035
Diger yabanci kaynaklar 54,549 23,162
Toplam Borglar 1,877,999 1,508,253
Toplam dézkaynak 205,138 170,103
Ozkaynak/borg oram %I 1 %11

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercefe uygun degeri

Grup finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarnim kullanarak hesaplamaktadir. Ancak, tahmim gergege uygun degen bulabilmek igin
kanaat kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger dlgiimlent meveut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Alnan kredilenin ve finansal kiralama alacaklanmin gergege uygun degeri, séz konusu finansal araglara ait
gelecekteki nakit akislannin bilango tarihinde gegerli olan pivasa faiz oranlan ile bugiinkii degerine
indirgenmesi ile hesaplanmistir. Grup yonetimi, bankalar, muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar gibi
maliyet bedeli 1le gosterilen finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeh
olmalan nedeniyle kayith degerlerine yaklastig 6ngériilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kayith  Gergege uygun Kayith Gergege uygun
deder defer deger defer
Finansal varliklar
Finansal kiralama alacaklari, net 1,760,858 1,073,879 1,500,133 1,440,762
Bankalar 112,062 112,062 16,681 16,681
Finansal yiikimiilikier
Alinan krediler 1,704,392 1,688,681 1,465,056 1,388,182
Ihrag edilen menkul kiymetler 94,921 94,921 - -
Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar 78,688 78,688 43,197 43,197
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Gergede nygun deger ile dlciime iligkin sinflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araglar: A¢tklama™ standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri tizerinden
olgiilerek gdsterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullamlan verilerin
onemini yansitan bir sira dahilinde simflandinlarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu simflandirma
esas olarak stz konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasma dayanmaktadir,
Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullamlmasi;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsaymmlarimin kullamlmas:
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayinm, genel olarak asagidaki ssmflamalan ortaya ¢ikarmaktadir.

Seviye 11 Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Sevive 2: 1 inci sirada ver alan kawith fivatlar disinda kalan ve varliklar va da borglar agisindan
dogrudan (fivatlar aracih@iyla) va da dolayl olarak (fivatlardan tiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3:  Varlik va da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Simiflandirma, kullanilabilir  olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki  piyasa verilerinin
kullanilmasim gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla gergege uygun degerleri tizerinden
dl¢iilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger simflandirmasi agagidaki gibidir;

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Satilmaya hazir finansal varliklar
finansal varhiklar:
Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - 8.064 8,064
Gergege uygun deger farky kar/zarara
yvansitilan finansal varliklar:
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - -

Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliliikler - - 8.064 8,064

) Seviye 3'de izlenen satilmaya hazir finansal varhklar, ger¢efe uygun deger tespiti bagimsiz dederleme
kuruluslar tarafindan yapilan sermayede payr temsil eden menkul degerlerin ger¢ede uygun degerlerini
icermektedir.

31 Arahk 2016 Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3 Toplam

Satilmaya hazir finansal varhklar
finansal varliklar:
Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - 5,793 5,793
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yvansitilan finansal varhiklar:
Tiirev finansal yiikiimliilitkler - - - -

Toplam Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler - - 5,793 5,793

) Seviye 3'de izlenen satlmaya hazir finansal varhklar, ger¢efe uygun deger tespiti bagimsiz degerleme
kuruluslan tarafindan yapilan sermayede payi temsil eden menkul degerlerin gergege uygun degerlerini
icermektedir,
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Dénem basi bakiyesi 5,793 4,961

Donem igerisinde 6zkaynaklarda muhasebelestirilen deger artisi 2,271 832
Dénem igerisinde alinan temettii - .

Dinem sonu bakiyesi 8,064 5,793

27 - DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadr.
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